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Repo (BIST repo, bilesik, %) 12,12 12,10 12,06 12,27
Haftanin son |§Iem gi{ni]ne alicili bir seyi.rvltle pa§layan BIST-100 Endeksi, gliniin deva- | gyr Bond (2030, fiyat, $) 156,83 156,83 156,83 156,43
minda bu seyrini stirdirmeye gall§_t|. Gegtigimiz hafta agiklanan FED tutanaklari sonras | 1y (en akif, bilegk, %) 12,09 1297 1333 1340
FED'in daha hizli faiz artirabilecegi endiselerini atlatan piyasalar ylikseligini strddrdrken
BIST, haftay1 %0,6 yiikseligle 117.522 seviyesinden tamamladi. Uluslararasi kredi dere- | [ lrAEE S EEEE) DiinkiiGiin (%) YilB.
celendirme kurulusu S&P Cuma glinu piyasalar kapandiktan sonra yaptigi agiklamada; | Dolar 3,7905 3,7875  0,08% -0,03%
beklentiler dahlinde Tdrkiye'nin kredi notunu ve gériinimind korudu. Igeride Suriye ile | Euro 4,6675 46535  0,30% 2,53%
ilgili haber akigini ve aciklanmaya devam eden 4C finansallarini takip eden piyasalar, | Euro/Dolar 1,2314 1,2325 0,09% 2,88%
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masini sagdladi. Avrupa borsalarinin da giine alicili bir seyirle baslamasi bekleniyor. Petrol (Brent, §) 673 67,5 0*220/“ 1*750/”
BIST'in de ABD vadelileri ve Asya borsalarinin seyrine paralel haftaya alicili bir seyirle | Alin (Ons $) 13288 13396 081% 3.04%
baglamasini ve giin icinde bu seyrini stirdirmesini bekliyoruz. Seker Fon Onceki  Diinki* Giin(%)  YiB.
Seker Portfoy Hisse Senedi Fonu 0,494877  0,497571 0,54%  1,90%
Para ve Doviz Piyasalar: Seker Portfdy Borglanma Araglan Fonu ~ 0,027083  0,027116 0,12%  1,78%
Cuma glnu serbest piyasada 3,7785-3,7995 bandinda islem géren USD/TRY paritesi | Seker Portfty Para Piyasasi Fonu 1,247761  1,248946 0,09% 1,73%
onceki kapanisa gére %0,11 oraninda deger kaybederek ginu 3,7865 seviyesinden | Seker Portfoy Karma Fon 0,025745  0,025685 -0,23%  3,90%
tamamladi. Sepet bazinda ise Lira %0,21 oraninda deger kazandi. Borglanma araglari | Seker Portf6y Altin Fon 0,024469  0,024478 0,04%  2,52%

piyasasinda haftanin son iglem giinii %12,97-%13,00 seviyeleri arasinda dar bir bantta | Seker Portfdy Kisa Vadeli Borglanma  0,014941  0,014955 0,09%  1.87%
hareket eden iki yillik gésterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gére 2 baz puan digls- | * 26.02.2018 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

le giin iginde gordiigl en disuk seviye olan %12,97’den gini tamamladi. Uluslararasi End. Diinkii Giin (%) Yil B.
Dow Jones (ABD) 24.962 25.310 1,39%  1,90%

Yurt Igi Giindem: Nasdaq (ABD) 7210 7337 A77%  557%
) e o i ) Dax (Almanya) 12462 12484 0,18% -3,36%

S&P’den kredi notu ve gdriiniimiinde degdisiklik yok: Kredi derecelendirme kurulusu Stan- | nigei (Japonya) 21.736 21.893 0.72% -3,83%
dard & Poor’'s (S&P), Tirkiye'nin kredi notunda degisiklige gitmeyerek kredi notunu BB | Bovespa (Brezilya) 86.686 87.293 0,70% 14,26%
seviyesinde, gérinuimu de “negatif’ olarak korudu. FTSE 100 (UK) 7.252 7244 011% 5,77%
RTSI (Rusya) 1.301 1.301 0,00% 13,78%

S&P karar gerekgesinde 6zellikle Tiirkiye'nin yiiksek borglulugu ve dis finansman ihtiya- | MC(VAESIENIEIEND) Onceki Diinkii _ Giin (%) YilB.
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cini 6ne cikarirken, negatif gérinimun de, dis finansal kosullarin bozulmasi durumun- INX30 (Subat 18) 144,125 144,900 054%  0,21%
L | el d ds b irebil t . . DOLAR ($ubat 18) 3,7928 3,7944 0,04% -1,53%
a, u enlln mrins. ve reel vse orunun. er ya da geg dis borcunu cevirebilme yeteneginin | ¢z s pat 15) 46782 4BTIT DA4%  0.74%
kisitlanabilecegini yansittigini kaydetti. ALTIN (Subat 18) 162,55 162,00 034%  0,12%
S&P hiikiimetin bir ekonomik yavaslamada atacagini diisiindiigii yeni mali tesviklerin | it ?aﬁ::s Pl;S:tils Fsis:t G(e,,/tj)” Rgi'g.:.if
kamu borcunda artisa yol acgabilecegini ifade ederken, bu durumda kredi notunda bir | Tofas 30.01.17 25,84 30,46 17,9% -159%
- - Al Mom(FF PP . . Migros 09.11.15 19,05 24,36 27,9% -10,9%
indirime gidebileceklerini belirtiyor. S&P, Turkiye’'nin kredllnotunun, para politikasinin Tirk Hava Yollan 06.12.17 12.80 1827 427% 20.1%
enflasyon ve kur baskilarini  durdurmakta yeterli olmamasi durumunda | Tupras 23.01.18 116,40 118,50 1,8% 1,6%
da dusiriilebilecegini belirtiyor. Ote yandan, kamu borcunun gayrisafi yurt igi hasilaya | Aank 23.01.18 10,22 10,53  3,0%  3,0%
L o Garanti Bankasi 23.01.18 11,30 11,83  47% 4,7%

oraninin azalmasi, enflasyon baskilarinin yatismasi, Turk lirasinin de@erinin dengeye | tsks 23.01.18 1.44 1.69 17.4% 17.4%
kavusmasi, biylime beklentilerinin artmasi ve dis finansmanin dengelenmesi durumla- | TdrkTelekom 02.08.17 7,08 646 88% -17,3%
rinda Tiirkiye’nin goriiniimiiniin “duragana” yiikseltilecegi bilgisine de yer veriyor. Portféylin Getirisi (yillik) 32.8% 09%
Portfoylin Getirisi (aylik) -5,0% -2,4%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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S&P’nin uzun agiklamasi genelinde cok negatif olsa da, piyasanin karari bekliyor olmasi nedeniyle, negatif bir piyasa tepkisi beklemiyoruz.

Sirket Haberleri:

OSD'nin yayimladigi Ocak 2018 verilerine gore, yurtiginde Uretilen binek ve hafif ticari arag toplam retimi 3% distii ve 124,347 adete geriledi. Ote yandan,
binek araglarda ise 9%’lik disis meydana gelerek 85,368 adete gerilendi. Sonuglar zaten piyasada fiyatlandigi igin FROTO.TI ve TOASO.TI paylari izerin-
de 6nemli bir etkilerinin olmasini beklemiyoruz (N6tr).

Albaraka Tiirk (ALBRK) yénetim kurulu 2017 yil sonu net dagitilabilir dénem karindan 45 milyon TL brit nakit kar payr dagitiminin 28 Mart tari-
hinde gerceklesecek Olagan Genel Kurul'da teklif ediimesine karar vermistir . Hisse bagina 6denecek nakit kar pay1 0.0425 TL olup bu tutar 19.5% kar payi
dagitim orani ve 3.1% temettu getirisine isaret etmektedir. Kar payi hak kullanim tarihi 13 Nisan 2018 olarak belirtilmistir.

Albaraka Turk (ALBRK) dizenledigi telekonferansta 2018 beklentilerini paylasti. Buna gore banka yoénetimi 2018 yili icin TRY400mn net kar, net faiz mar-
jinda 40 baz puan azalma, takipteki krediler rasyosunda 20 baz puan iyilesme bekliyor. Hisse i¢in 17% sermaye maliyeti ve 5% uzun vadeli bllyime oranla-
rini kullanarak hesapladigimiz hedef fiyatimizi 1,46 TL; tavsiyemizi ise “TUT” olarak koruyoruz. Hedef fiyatimiza goére 8% azalma potansiyeli bulunmakta-
dir. Hisse 2018T 5.4x F/K (Benzerlerine gére 5% iskontolu) ve 0.55x F/DD c¢arpanlariyla islem gérmektedir. Bankanin 2018 tahmini sermaye getirisi
11.3%’tlr.

Sabanci Holding (SAHOL) son ceyrekte beklentilerin tGizerinde 1,14mlir TL net kar elde etti (4C16: 770,2mn TL net kar). Piyasadaki ortalama net
kar beklentisi ise 846mn TL seviyesindeydi. Dordlincl ¢eyrege iliskin net kar rakaminin da eklenmesiyle sirketin 12A17°de kiimule net kar rakami 3,48mlr
TL seviyesine ulasmis oldu (12A16: 2,66mir TL net kar).

Selguk Ecza Deposu’nun (SELEC) 4C17 finansallarini bugun agiklamasi bekleniyor. Sirket'in 4C17°de 56mn TL net kar agiklamasini beklerken,
piyasada net kar beklentisi 57mn TL seviyesinde bulunuyor.

Soda Sanayi A.$. (SODA), bagl ortakhgi bulunan Sisecam Elyaf Sanayii A.$.'nin yeni cam elyafi Uretim tesisi yatirrmina ait harcamalarinin fi-
nansmani amaciyla kullanacadi 175mn TL tutarinda bir krediye garantér olunmasina karar verildigini duyurdu.

TSKB (TSKB) yonetim kurulu karari ile 6denmis sermayesini bedelsiz kaydi pay olarak 2.4 milyar TL'den 2.8 milyar TL’ye ¢ikarmaya karar ver-
mistir (NGtr).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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