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ÇEKİNCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kay-
naklardan yararlanarak hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından doğabile-
cek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım da-
nışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye 
özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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Hacim (mn TL) BIST 100

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
BIST 100 115.882 113.433 -2,11% -1,65%

BIST 30 142.626 139.359 -2,29% -1,94%

Mali 139.116 135.876 -2,33% -0,28%

Sanayi 128.923 126.970 -1,51% -1,89%

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
PSDTC 14,21 ADNAC -20,00 THYAO 805.229.692

BEYAZ 9,09 TEKTU -15,54 GARAN 515.059.905

KLNMA 6,99 VAKKO -11,02 KRDMD 302.327.468

MEPET 5,69 VANGD -9,36 KOZAL 281.092.499

RHEAG 3,96 KOZAL -9,30 EKGYO 258.845.956

Yükselen Düşen Hacim

Para Piyasaları Önceki Dünkü G. Ay Yıl B. 
Repo (BIST repo, bileşik, %) 12,10 12,11 11,99 12,27

Euro Bond (2030, fiyat, $) 156,83 156,83 156,83 156,43

Tahvil (en aktif, bileşik, %) 13,00 13,04 13,53 13,40

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dolar 3,7605 3,7775 0,45% -0,29%

Euro 4,6515 4,6645 0,28% 2,78%

Euro/Dolar 1,2369 1,2322 -0,38% 2,86%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Petrol (Brent, $) 65,0 64,7 -0,54% -2,46%

Altın (Ons, $) 1.330,8 1.327,1 -0,27% 2,08%

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. 
Şeker Portföy Hisse Senedi  Fonu 0,492248 0,481476 -2,19% -1,40%

Şeker Portföy Borçlanma Araçları Fonu 0,027075 0,027073 -0,01% 1,61%

Şeker Portföy Para Piyasası Fonu 1,246573 1,246969 0,03% 1,57%

Şeker Portföy Karma Fon 0,025397 0,025335 -0,24% 2,49%

Şeker Portföy Altın Fon 0,024602 0,024561 -0,17% 2,87%

Şeker Portföy Kısa Vadeli Borçlanma 

Araçları Fonu

0,014927 0,014932 0,03% 1,71%

* 21.02.2018 tarihinde geçerli olan f iyatlardır.

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
Dow Jones (ABD) 25.219 24.965 -1,01% 0,51%

Nasdaq (ABD) 7.239 7.234 -0,07% 4,09%

Dax (Almanya) 12.386 12.488 0,83% -3,33%

Nikkei (Japonya) 22.149 21.925 -1,01% -3,69%

Bovespa (Brezilya) 84.793 85.804 1,19% 12,31%

FTSE 100 (UK) 7.248 7.247 -0,01% -5,74%

RTSI (Rusya) 1.259 1.265 0,45% 10,60%

VİOP (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. 
INX30 (Şubat 18) 143,200 139,650 -2,48% -3,82%

DOLAR (Şubat 18) 3,7693 3,8088 1,05% -1,16%

EURO (Şubat 18) 4,6694 4,7020 0,70% 1,40%

ALTIN (Şubat 18) 163,47 164,44 0,59% 1,38%

Para ve Döviz Piyasaları: 
Serbest piyasada dün 3,7665-3,7835 bandında işlem gören Dolar paritesi önceki kapanı-

şa göre %0,45 oranında değer kazanarak günü 3,7775 seviyesinden tamamladı. Sepet 

bazında ise Lira %0,36 oranında değer yitirdi. Borçlanma araçları piyasasında dün iki 

yıllık gösterge tahvilinin getirisi %13,00-%13,07 seviyeleri arasında dar bir bantta hareket 

ederek günü önceki kapanışa göre 4 baz puan artışla %13,04 seviyesinden tamamladı.    

BIST: 
 

Güne dün hafif alıcılı bir seyirle başlayan BIST-100 Endeksi gün içinde 117.000 seviyele-
rini test etti. Ancak, Suriye’de rejim güçlerinin Afrin'e girdiğine yönelik haber akışının 
jeopolitik riskleri artırması BİST’te bu seviyelerde sert satışların gelmesine neden oldu. 
Gün sonuna doğru gelen satışlar ile 113.000 seviyelerine geri çekilen Endeks günü de %
2,1 düşüşle 113,433 seviyesinden tamamladı. Bankacılık Endeksindeki kayıp %3.0 sevi-
yesinde gerçekleşti. İçeride piyasalar Suriye ile ilgili jeopolitik gelişmelere ve buradan 
gelecek haber akışını izlemeyi sürdürecek. Veri tarafında ise içeride konut satışları dışar-
da ise ABD, Ocak ikinci el konut satışları ve FED tutanakları takip edilecek. Bu sabah 
Asya borsalarında karışık bir görünüm görülürken, Avrupa borsalarının güne aşağı yönlü 
bir seyirle başlanması beklenmekte. BİST’in güne dünkü sert satışların ardından tepki 
alımları ile başlamasını beklemekteyiz. Günün devamında dalgalı seyrin devam edeceği-
ni düşünüyoruz.  

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif

Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) BİST
Tofaş 30.01.17 25,84 30,48 18,0% -12,8%

Migros 09.11.15 19,05 23,50 23,4% -10,9%

Türk Hava Yolları 06.12.17 12,80 16,70 30,5% 22,2%

Tüpraş 23.01.18 116,40 111,30 -4,4% -1,2%

Akbank 23.01.18 10,22 10,23 0,1% 0,1%

Garanti Bankası 23.01.18 11,30 11,35 0,4% 0,4%

TSKB 23.01.18 1,44 1,58 9,7% 9,7%

Türk Telekom 02.08.17 7,08 6,17 -12,9% -18,2%

Portföyün Getirisi (yıllık) 30,5% 1,6%

Portföyün Getirisi (aylık) -1,1% 3,3%

Şirket Haberleri: 
 
Albaraka Türk (ALBRK), 4Ç17 finansal sonuçlarında piyasa beklentisinin üzerinde 
96 milyon TL konsolide olmayan net kar açıkladı. Açıklanan rakam çeyreksel bazda 
877.4% artışa işaret etmektedir. Net kar rakamı bizim 93 milyon TL olan tahminimize 
paralel ancak 86 milyon TL olan piyasa beklentisinin 12% üzerinde gerçekleşmiştir. Ban-
kanın 12 aylık karı ise geçen yıla göre 9% artarak 237mn TL olarak gerçekleşmiştir. Bu 
rakam 9.8% oranında ortalama sermaye getirisine işaret etmektedir. 4Ç17 finansal so-
nuçlarının açıklanmasının ardından hisse üzerinde hafif pozitif bir etki bekliyoruz.   
 

Arcelik (ARCLK) TURKBESD verilerine göre, Türkiye beyaz eşya pazarı, Ocak 2018’de 
bir önceki yılın ayni ayına kıyasla %17 oranında daralmıştır. Pazardaki daralma, 2017 
yılının Şubat - Eylül aylarında uygulanan ÖTV indiriminin talebi öne çekmiş olmasıyla 
gerçekleşmektedir. Ocak 2018’de ihracat, yıllık %7 oranında büyümeye devam etmiştir. 
Beyaz eşya pazarında, öne çekilmiş olan talep nedeniyle 1Ç18’de olarak daralması bek-
lenmekte olduğu için, açıklanan verilerin beyaz eşya üreticileri ve Arcelik payları perfor-
mansı üzerinde sınırlı etkisi olabilecektir. 
 
Aselsan (ASELS): Beklentilerin üzerinde net kar… 
 
Aselsan’ın 4Ç17’de net kar rakamı yıllık bazda %38 artışla 560mn TL seviyesinde 
gerçekleşti. Şirketin açıklamış olduğu net kar rakamı beklentimiz olan 410 milyon 

TL net kar ve piyasa beklentisi olan 437 milyon TL net kar rakamının üzerinde geldi. >>> 
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>>> Özellikle 4Ç17’de kaydedilen 100 mn TL ertelenmiş vergi geliri (4Ç16’da  kaydedilen 28mn TL ertelenmiş vergi gelirine karşın) net kar rakamının bek-
lentilerimizin üzerinde gelmesinde etkili oldu. Operasyonel tarafta sonuçlar beklentilere paralel geldi. Net satış gelirleri 4Ç17’de 4Ç16’ya göre güçlü dolar ve 
artan proje miktarına bağlı olarak yıllık bazda %18 artışla 1.912mn TL seviyesinde (Piyasa:1.991mn TL, Şeker: 2.104mn TL) gelirken, FAVÖK rakamı da 
artan net satış gelirleri ve düşen maliyetler sayesinde yıllık bazda %28 artışla 385mn TL seviyesine yükseldi (Piyasa: 385mn TL, Şeker: 374mn TL). Şir-
ket’in FAVÖK marjı da 4Ç17’de yıllık bazda 1.5pp artışla %20,2 seviyesine yükseldi. Şirket’in net kar rakamının piyasa beklentisinin %28 üzerinde gelmesi 
sonrasında piyasanın tepkisinin olumlu olacağını düşünüyoruz. Şirketin 4Ç17 sonuçları sonrası Aselsan’ın 32.50 TL seviyesinde bulunan hedef pay fiyatı-
mızı “TUT” olan önerimizi koruyoruz.  

 Toplam sipariş tutarı 6.8 milyar dolar seviyesinde – Şirket kamuya açıklamış olduğu bilgilere göre 2017 yılında yaklaşık 2.1 milyar dolar 

tutarında yeni sipariş almıştır. Dolayısıyla yeni alına sipariş ile birlikte Aselsan’ın 2017 sonu itibariyle uzun vadeli sipariş miktarı 6.8 milyar 
dolar (YS16 ve 9A17:6.4 milyar dolar) seviyesine yükselmiştir. Şirket 2018 yılı başından bu yana ise 932 mn dolar yeni sipariş almıştır.  

 2018 Beklentileri –Aselsan öte yandan 2018 yılına ilişkin beklentilerini de açıkladı. Buna göre Şirket 2018 yılında net satış geliri büyümesi-

nin TL bazında %25-35% olmasını beklerken FAVÖK marjının %18-20 seviyesinde gerçekleşmesini hedeflemektedir. Şirket 2018 yılında 
toplam yatırım harcamasının 560 milyon TL seviyesinde olmasını planlamaktadır. 

Öte yandan Şirket pay başına brüt %8.46 (0.0846 TL/pay) nakit kar payının 19 Haziran, 13 Eylül ve 13 Aralık 2018 tarihinden itibaren eşit üç taksitle dağıtıl-
masını Genel Kurula teklif edeceğini açıkladı. 

Aselsan (ASELS) ile Savunma Sanayii Müsteşarlığı arasında Kent Güvenlik Yönetim Sistemi ve Plaka Tanıma Sistemi Projesi ile ilgili olarak Şirket’e 
toplamda 106.5mn TL tutarında ilave sipariş verildiği belirtilmiştir. Teslimatların 2018 yılı içerisinde tamamlanacağı bildirilmiştir.   
 
Basında çıkan haberlere göre Aselsan (ASELS)  arz işlemine yerel aracı kurumlar üzerinden devam etmeyi planlıyor. Çıkan haberlere göre ikincil halka arz 
için birden fazla yerli aracı kuruma yetki verebilir. Ancak Aselsan konu ile ilgili olarak KAP’a henüz bu konu hakkında bir açıklama yapmadı. 

Bolu Çimento (BOLUC) 4Ç17’de beklentilerin biraz üzerinde 35,5mn TL net kar açıkladı (4Ç16: 23,9mn TL net kar). Piyasadaki ortalama net kar 
beklentisi 32mn TL seviyesindeydi. Böylelikle şirketin 12A17’de kümüle net kar rakamı 116,8mn TL seviyesine ulaşmış oldu (12A16: 106,4mn TL net kar).  

TAV Havalimanları Holding’in (TAVHL) 2017 yılı sonuçlarının bugün açıklanması beklenmektedir. Grup’un 4Ç17’de IFRIC-12’ye göre düzeltilmiş 
olarak €282mn satış gelirleri, €149mn FAVKÖK, €113mn FAVÖK elde etmiş olmasını ve net karının belirgin (yıllık yaklaşık %79) bir artışla €31mn olarak 
gerçekleşmiş olmasını tahmin etmekteyiz. Piyasa ortalama tahminleri, Grup’un IFRIC-12’ye göre düzeltilmiş satış gelirleri için €291mn, FAVKÖK’ü için 
€145mn, FAVÖK’ü için €106mn ve net karı için €30mn tutarındadır.  

Teknosa (TKNSA) yılın son çeyreğinde beklentilerin gerisinde 1,9mn TL net kar açıkladı (4Ç16: 10,2mn TL net kar). Piyasadaki ortak kanı şirketin 
bu çeyrekte 6mn TL kar elde etmiş olabileceği yönündeydi. Son çeyreğe ilişkin net kar rakamının da eklenmesiyle Teknosa 12A17 yılında kümüle net kar 
rakamı 16,6mn TL seviyesine ulaşmış oldu (12A16: 160,6mn TL net zarar).    

 
   
 
 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Kurumsal Finans ve Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanı-
lan kaynaklardan yararlanarak hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından 
doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alına-
rak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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