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2,1 dustsle 113,433 seviyesinden tamamladi. Bankacilik Endeksindeki kayip %3.0 sevi- | Dolar 3,7605 37775 0,45% 0,29%
yesinde gergeklesti. igeride piyasalar Suriye ile ilgili jeopolitik gelismelere ve buradan | Euro 4,6515 4,6645 0,28%  2,78%
gelecek haber akisini izlemeyi surdirecek. Veri tarafinda ise igeride konut satiglar disar- | Euro/Dolar 1,2369 12322 -0,38% 2,86%
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alimlari ile baglamasini beklemekteyiz. Guniin devaminda dalgal seyrin devam edecegi-

ni distindyoruz. Seker Fon Onceki  Diinkii* Giin(%)  YilB.

Seker Portfoy Hisse Senedi Fonu 0,492248  0,481476 2,19%  -1,40%
Para ve Déviz Piyasalar:: Seker Portfoy Borglanma Araglan Fonu  0,027075  0,027073 0,01% 1,61%
Serbest piyasada diin 3,7665-3,7835 bandinda islem géren Dolar paritesi énceki kapani- | Seter Portfoy Para Piyasas Fonu 1246573 1,246969 0*03?’ 1*57?’
sa gore %0,45 oraninda de@er kazanarak giinii 3,7775 seviyesinden tamamladi. Sepet $ekerPor1f9y Karma Fon 0025397 0,025335 024%  24%%
Seker Portféy Altin Fon 0,024602  0,024561 017%  2,87%

bazinda ise Lira %0,36 oraninda deger yitirdi. Bor¢clanma araglari piyasasinda din iki
yillik gésterge tahvilinin getirisi %13,00-%13,07 seviyeleri arasinda dar bir bantta hareket
ederek giinu 6nceki kapanisa gore 4 baz puan artigla %13,04 seviyesinden tamamladi.

Seker Portfy Kisa Vadeli Borglanma 0,014927  0,014932 0,03% 1,71%
* 21.02.2018 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End. Onceki Diinkii  Giin (%) Yil B.

q oo Dow Jones (ABD) 25.219 24.965 -1,01%  0,51%
Sirket Haberleri: Nasdaq (ABD) 72390 723 007%  409%
Albaraka Tiirk (ALBRK), 4G17 finansal sonuglarinda piyasa beklentisinin tizerinde | Dax (Aimanya) 12.386 12488 083% -3,33%
96 milyon TL konsolide olmayan net kar agikladi. Agiklanan rakam geyreksel bazda | Nikkei (Japonya) 22149 21925 -1.01%  -3,69%
877.4% artiga isaret etmektedir. Net kar rakami bizim 93 milyon TL olan tahminimize | Bovespa (Brezilya) 84.793 85.804 119% 12,31%
paralel ancak 86 milyon TL olan piyasa beklentisinin 12% (izerinde gergeklesmistir. Ban- | FTSE 100 (UK) 7.248 7247 001%  574%
kanin 12 aylik kari ise gegen yila gére 9% artarak 237mn TL olarak gergeklesmistir. Bu | RTS! Rusya) 1259 1265 0,45% 10,60%
rakam 9.8% oraninda ortalama sermaye getirisine isaret etmektedir. 4C17 finansal so- | MAY(V4AEH N ERFVENET)) Onceki Diinkii  Giin (%) Yil B.
nuglarinin agiklanmasinin ardindan hisse tizerinde hafif pozitif bir etki bekliyoruz. INX30 (Subat 18) 143,200 139,650  -248% -3,.82%

DOLAR ($ubat 18) 3,7693 3,8088 1,05% -1,16%

Arcelik (ARCLK) TURKBESD verilerine gére, Tlrkiye beyaz esya pazari, Ocak 2018'de | EURO (Subat 18) 4,6694 4,7020 0,70%  1,40%

bir énceki yilin ayni ayina kiyasla %17 oraninda daralmistir. Pazardaki daralma, 2017 | ALTIN (Subat 18) 16347 16444 0,59% 1,38%
yilinin Subat - Eylul aylarinda uygulanan OTV indiriminin talepl One cekmis olmagly]a = P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif
gerceklesmektedir. Ocak 2018'de ihracat, yillik %7 oraninda bllyimeye devam etmistir. i Tarihi Fivati  Fivat (%) BIST

Beyaz esya pazarinda, 6ne cekilmis olan talep nedeniyle 1C18'de olarak daralmasi bek- | Tofas 30.01.17 25,84 30,48 18,0% -12,8%

lenmekte oldugu igin, aciklanan verilerin beyaz esya Ureticileri ve Arcelik paylari perfor- | Migros 09.11.15 19,05 23,50 23.4% -10,9%

izerinde simrlh etkisi olabilecektir Tirk Hava Yollan 06.12.17 12,80 16,70 30,5% 22,2%

mansi uzerinde . Tipras 23.01.18 116,40 111,30 4,4% -1,2%

Akbank 23.01.18 10,22 1023 0,1% 0,1%

Aselsan (ASELS) Beklentilerin lizerinde net kar... Gar::ti Bankasi 23.01.18 11,30 11,35 0,4% 0,4%

L. TSKB 23.01.18 1,44 1,58  97% 9,7%

Aselsan’in 4G17°de net kar rakami yillik bazda %38 artisla 560mn TL seviyesinde | Tirk Telekom 02.08.17 7,08 6,17 -12,9% -18,2%

gerceklesti. Sirketin aciklamis oldugu net kar rakami beklentimiz olan 410 milyon | Portfayin Getirisi (yillik) 30,5% 1,6%

TL net kar ve piyasa beklentisi olan 437 milyon TL net kar rakaminin tUzerinde geldi. >>> | Portféyiin Getirisi (aylik) 11%  3,3%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Arastirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>> Ozellikle 4C17'de kaydedilen 100 mn TL ertelenmis vergi geliri (4C16’da kaydedilen 28mn TL ertelenmis vergi gelirine karsin) net kar rakaminin bek-
lentilerimizin Gzerinde gelmesinde etkili oldu. Operasyonel tarafta sonuglar beklentilere paralel geldi. Net satis gelirleri 4C17°’de 4C16’ya gore guglu dolar ve
artan proje miktarina bagh olarak yillik bazda %18 artigla 1.912mn TL seviyesinde (Piyasa:1.991mn TL, Seker: 2.104mn TL) gelirken, FAVOK rakami da
artan net satis gelirleri ve diisen maliyetler sayesinde yillik bazda %28 artisla 385mn TL seviyesine yiikseldi (Piyasa: 385mn TL, Seker: 374mn TL). Sir-
ket'in FAVOK marji da 4G17°de yillik bazda 1.5pp artigla %20,2 seviyesine ylikseldi. Sirket’in net kar rakaminin piyasa beklentisinin %28 iizerinde gelmesi
sonrasinda piyasanin tepkisinin olumlu olacagini dugtnuyoruz. Sirketin 4C17 sonuglari sonrasi Aselsan’in 32.50 TL seviyesinde bulunan hedef pay fiyati-
mizi “TUT” olan 6nerimizi koruyoruz.

. Toplam siparig tutari 6.8 milyar dolar seviyesinde — Sirket kamuya aciklamis oldugu bilgilere gére 2017 yilinda yaklasik 2.1 milyar dolar
tutarinda yeni siparis almigtir. Dolayisiyla yeni alina siparis ile birlikte Aselsan’in 2017 sonu itibariyle uzun vadeli siparis miktari 6.8 milyar
dolar (YS16 ve 9A17:6.4 milyar dolar) seviyesine yikselmistir. Sirket 2018 yili basindan bu yana ise 932 mn dolar yeni siparis almistir.

. 2018 Beklentileri —Aselsan 6te yandan 2018 yilina iliskin beklentilerini de agikladi. Buna gore Sirket 2018 yilinda net satis geliri biylimesi-
nin TL bazinda %25-35% olmasini beklerken FAVOK marjinin %18-20 seviyesinde gergeklesmesini hedeflemektedir. Sirket 2018 yilinda
toplam yatirim harcamasinin 560 milyon TL seviyesinde olmasini planlamaktadir.

Ote yandan Sirket pay basina briit %8.46 (0.0846 TL/pay) nakit kar payinin 19 Haziran, 13 Eyliil ve 13 Aralik 2018 tarihinden itibaren esit {ic taksitle dagitil-
masini Genel Kurula teklif edecegini agikladi.

Aselsan (ASELS) ile Savunma Sanayii Mustesarligi arasinda Kent Guvenlik Yonetim Sistemi ve Plaka Tanima Sistemi Projesi ile ilgili olarak Sirket’e
toplamda 106.5mn TL tutarinda ilave siparis verildigi belirtilmistir. Teslimatlarin 2018 yili icerisinde tamamlanacag: bildirilmistir.

Basinda gikan haberlere gore Aselsan (ASELS) arz islemine yerel araci kurumlar tizerinden devam etmeyi planliyor. Cikan haberlere gore ikincil halka arz
icin birden fazla yerli araci kuruma yetki verebilir. Ancak Aselsan konu ile ilgili olarak KAP’a heniiz bu konu hakkinda bir agiklama yapmadi.

Bolu Gimento (BOLUC) 4C17°'de beklentilerin biraz tGzerinde 35,5mn TL net kar agikladi (4C16: 23,9mn TL net kar). Piyasadaki ortalama net kar
beklentisi 32mn TL seviyesindeydi. Boylelikle sirketin 12A17°de kiimule net kar rakami 116,8mn TL seviyesine ulasmis oldu (12A16: 106,4mn TL net kar).

TAV Havalimanlan Holding’in (TAVHL) 2017 yili sonuglarinin bugiin agiklanmasi beklenmektedir. Grup’un 4C17’de IFRIC-12'ye gore duzeltilmis
olarak €282mn satis gelirleri, €149mn FAVKOK, €113mn FAVOK elde etmis olmasini ve net karinin belirgin (yillik yaklagik %79) bir artigla €31mn olarak
gerceklesmis olmasini tahmin etmekteyiz. Piyasa ortalama tahminleri, Grup’un IFRIC-12'ye gére diizeltimis satis gelirleri igin €291mn, FAVKOK'(i igin
€145mn, FAVOK’ii igin €106mn ve net kari icin €30mn tutarindadir.

Teknosa (TKNSA) yilin son ¢eyreginde beklentilerin gerisinde 1,9mn TL net kar agikladi (4C16: 10,2mn TL net kar). Piyasadaki ortak kani sirketin
bu ceyrekte 6mn TL kar elde etmis olabilecegi yoniindeydi. Son g¢eyrege iliskin net kar rakaminin da eklenmesiyle Teknosa 12A17 yilinda kiimdle net kar
rakami 16,6mn TL seviyesine ulasmis oldu (12A16: 160,6mn TL net zarar).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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