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devam ettirmesi beklenmektedir. Banka hisselerinin EM iginde iskontolu islem goriiyor
olmasi, glicli blyime beklentileri ve sirket karlar global risk alma istahi devam ettikge
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yapmasini ve giin iginde dustk hacimli dalgali seyrin devam etmesi beklenmektedir. * 19.02.2018 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.
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GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Arastirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri:

Ak Enerji (AKENR), 4G17°de 200mn TL net zarar agikladi. Sirket gecen yilin ayni déneminde 370 milyon net zarar agiklamisti. Sirketin agiklamis oldugu
net zarar rakami, beklentimiz olan 182 milyon TL ve piyasa beklentisi olan 169mn TL net zarar rakamindan kotu geldi. Sirket boylece 2017 yilini 505mn TL
(2016: 549mn TL zarar) zarar ile tamamladi. Ak Enerji bdylece son alti yildir zarar agiklamay: sirdirda. Sirket'in 4C17°de 245mn TL net finansman gideri
(4C16'da 438mn TL finansman giderine) kaydetmesi Sirket'in yine net zarar agiklamasinda en buyik neden oldu. Sirket'in operasyonel tarafta; Net Satis
gelirleri ve FAVOK rakami beklentilere paralel geldi. Net satis gelirleri yillik bazda %26 artigla 518mn TL seviyesinde gelirken (Piyasa: 490mn TL, Se-
ker:510mn TL), FAVOK rakami 44mn TL (4C16’da 29mn TL) (Piyasa: 34mn TL; Seker: 44mn TL) seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji da gegen yilin ayni
dénemine gore 1.4pp yukselisle %8.4 seviyesinde gergeklesti. Operasyonel tarafta beklentilere paralel sonuglar agiklamasina karsin, yuksek kur farki gide-
rine bagli olarak beklentilerden kétii gelen net zarar nedeniyle 4C17 sonuglarina piyasanin tepkisinin negatif olacagini distiinliyoruz. 4C17 finansallari son-
rasi Ak Eneriji ile ilgili olarak 0.75 TL seviyesinde olan hedef pay fiyatimizi ve sirket ile ilgili olarak SAT énerimizi strdiriyoruz.

Katmerciler (KATMR) IGA Havalimani Akaryakit Hizmetleri ile 3. Havalimaninda ugak akaryakit ikmalinin saglanmasi amaciyla “Ugak Akaryakit
Hidrant Dispanseri” tedarikine yonelik EUR 7.9mn’luk sézlesme imzaladigini duyurdu. Sézlesme kapsaminda; teslimatlar 2018 yilinda yapilacaktir (Pozitif).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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