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SERMAYE PiYASASI KURULUNUN YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMAYA
iLISKIN ESASLAR TEBLIGI'NIN (1-14.2) 7. MADDESININ 2 NUMARALI BENDi GEREGI
SORUMLULUK BEYANI

Bagimsiz denetimden gegmis ve Bankarmuz Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmig olan,
iligikte sundugumuz;

Bankamizin kurucusu oldudu Sekerbank T A.S. B Tipi Likit Fonu'nun 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle hazirianan finansal tablo ve portféy raporlaninin tarafimizdan incelendigini,

Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, finansal tablolann
ve portfdy raporlanimin énemli konularda gergede aykin bir agiklama veya agiklamanin
yaplldig! tarih itibariyle yaniltici olmasi sonucunu dofurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedidi,

Gdrev ve sorumiuluk alammizda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde, bu tebli§ uyarnnca
hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar ve zarari ile
ilgili gergek durumunu dirast bir bigimde yansitigint ve portféy raporlannin fon igttiziigne,
izahnamesinefihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Sekerbank T.A.S. Yénetim Kurulu'na
Girig
Sekerbank T.A.S. B Tipi Likit Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer
alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamh gelir

tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu ve nakit akig tablosunu Snemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlanni denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sekerbank T.A.S. (“Kurucu™); bu finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”) ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gergefie uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan 6nemli yanligliklar
icermeyecek bigimde hazirlanmasim saglamak amactyla yonetim tarafindan gerekli goriilen i¢
kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na
uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin énemli yanliglik icerip igermedigine dair makul giivence elde etmek
lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek
amactyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “Snemli yanhghk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetci risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal tablolarimin
hazirlanmasi1 ve gergegie uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir gorils verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
biitin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, isletme y&netimi
tarafindan kullamlan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamitlanimin, gériisiimiiziin olugturulmast
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gariis
Goriisiimiize gore finansal tablolar, $ekerbank T.A.S. B Tipi Likit Fonu'nun 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve

nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim 6nemli ynleriyle gergege uygun
bir bigimde sunmaktadir.

Akis Bagimsiz Denelim va Serbest Muhagsebeci Mali Migavirkk A.5.,
a Tuikish corporation and & mamber firm of the KPMG network of independent
member fierns atfiliated with KPMG international Cooperative, 8 Swiss entity
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikinnkiliiklere Hiskin Rapor

1-) 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca,
Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tliziigiiniin
finansal raporlamaya iliskin hilkiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtr.

29}  TTK’min 402°nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of KPMG International Cooperative

Erdal Thikmak, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

25 Subat 2015
istanbul, Tiirkiye



Scherbank T.AS.
B Tipt Likit Fonu
Bagimsiz Denctimden Gegmig 31 Aralik 2014 Tanbl
Finansal Durum Tablosu
{Ttm tutarlar TL olarak gdstenlmistir)

Dipnot 31 Aralik 2004 | 31 Aralik 2013
referanslan

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 2] 855 789
Ters Repo Alacaklan 5 32,596,963 44,890,618
Fitiarsal Varliklar 18 42,942,493 38,713,416
Toplam Varhkiar (A) 75540311 83.604.843
Yikiimbiliikler

Diger Borglar 5 78,542 83,735
Toplam Yikimidldkler (Toplam DegerifNet Varhk Dederi Earic) (B) 78.942 31,7135
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 75,461,369 §3.521.108
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Sckerbank T.A.S.
B Tipi Likit Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis T Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot ;I?::":';‘ 1 Ocak -
referanslan 2014 31 Aralik 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 8,437,688 5,385,390
Finansal Vashk ve Yakimldluklere Hiskin Gergeklegmis Kar/Zarar 12 (8,452) 227,011
Finansal Varlik ve Yokumluluklere lliskin Gergeklegmemis Kar/Zarar 12 259,600 208,963
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 60,627 42,392
Esas Faaliyet Gelirlerl 8,749,463 5,863,756
Yénetim Ucretleri 8 (979,272) {962,118)
Komisyon ve Diger slem Ucretleri 8 (133,106) {131,104)
Saklama Ucretler 8 19,197) (19,057)
Denetim Ucretleri 8 (4,820) (3,210
Noter Harg Tasdik Giderleni 8 (848) (1,094)
Vergi Odemeleri B (679} (584)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler 13 (19,154) (18,273)
Esas Faanliyet Giderleri (1,157,076) {1.135,440)
Esas Faaliyel Knr/Zaran 7,592,387 4,728,316
Net Dénem Kard/Zaran {A) 7,592,387 4,728,316
DIGER KAPSAMLI] GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 1,592,871 4,728,316
- AXIS
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Sekerbank T.A.S.
B Tipi Likit Fonu
Bagimstz Denetimden Gegmug 1 Aralik - 31 Arabk 2014 Hesap Donemine Ant
Toplam Deger/Net Varlik Degeni Degisim Tablosu
(Ttm tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnet referanslan 2014 2013

1 Ocak itibaniyla Toplam DegerifNet Varlik Defieri (Dénem Bay) 83,521,108 87,386,447
Toplam Degeninde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahs 7,592,387 4,728,316
Katilma Pay: thrag Tutan (+) 10 1,734,209,661 1,631,315203
Katilma Payi lade Tutan (-) 10 {1,749,851,787)] (1,639,908 15%)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dinem Sonu) 75,461,369 83,22|!|03
AKIS

BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBENT PAUFIASCEFCI
MALI TROSAVIRLIK AS.

Iligikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir unsurudur
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Sekerbank T.AS.
B Tipi Likit Fonu

Bafums1z Denetimden Gegmig | Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dncainc Ait

Nakit Aksg Tablosu

(Tim tutarlar TL olarak gdsterilmigtir)

Iigikteks agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamambayics bie uasursdur
)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansian 31 Aralik 2014 30 Aralik 2013
A. lerme Faaliyetlerinden Nakit Akastan
Net DEnem Kan/Zaran 7,592 387 4.728316
Net Dinern KarvZarar: Mutabakats ile flgidi Diizelimel
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile llgili Duzelmeler {8.437,688) {5,385,390)
Gergefie Uygun Defler Kaynplan/Fazangtan ile gili Duzelimeler 2 259,600) (208,963)
iyletme Sermayesinide Gergeldeyen Dedisimler
Borglardaki Artig/Azaligla Hgili Duzelimeler {4,793) (8,164)
|Finansal Varhklardaki Astiy/Azabsla llgili Duzehmeler (3.969.477) {12,793,204)
Fasliyetleriden Elde Edilen Nakit Akiylan
Alinan Faiz B 3437684 5,385,390
tsleime Fasliyetierinden Net Nakit Aknylan 3,354,517 (8,287,016)
B, Finansman Faaliyetlerinden Nakil Akoglan
Kaulma Pay Ihraglanndan Elde Edilen Nakit 10 1,734.209.661 1,631,315,203
Katima Pay ladeleri Igin Odenen Nakit 10 (1,749,861,787)]  (1.639,508,B5E)
Finansman Faaliyetlerlen Net Nakit Akiplan (15,652,126) (8,593,655)
Yabianes Pars Ceveim Farklanom Etkisinden Once  Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azaliy (A+B) {12,293,609) 116,880,671)
C. Yahanct Para Cevrirs Facklarnn Nakit ve Nakit Benzerlerl Qzevindekd Etkdsi - -
Naldt ve Nakil Benzerlerinide Net Artig/Azaly (A+B+C} 112,291,609) (16.880.671)
D, Dinem Bags Nakit ve Nakit Benzerderi 44,891,427 61,772,098
Dinem Sonu Nakli ve Nakit Benzerlerd (A+B+C+D} k| 32,597,818 44,891,427
7]
_ AKIS
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SEKERBANK T.A.S. B TiPi LIKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir )

FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Sekerbank T.A.S. B Tipi Likit Fonu (“Fon”) siiresiz olup, 12 Aralik 1996 tarihinde halka arz edilmistir.
Fon Kurucusu, Yéneticisi, Saklayici Kurum ve Aract Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Sekerbank T.A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Esentepe / Sisli / istanbul

Yonetici:

Seker Yatuinm Menkul Degerler A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat:4-5 Esentepe / Sisli / Istanbul

Saklayici Kurum:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No: 286 Sisli/istanbul 80260

Araci Kurum:

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat:4-5 Esentepe / Sisli / istanbul

BAG =
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SEKERBANK T.A.S. B TiPI LIKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tock Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

. Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Onaylanmas::

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan 25 Subat 2015 tarihinde onaylanmstir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Bevani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan [I-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporla Esaslarma fligkin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(*KGK) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliie girmig olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) ve
Teblig’e uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartian ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Arahik 2013
tarih ve 2013/43 say:ili biilteninde agiklanan “Yatinm Fonlari Finansal Tablo ve Dipnot Formatlan
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmisgtir.

ilisikte sunulan finansal tablolar TFRS 1 — Finansal Raporlama Standartlariun ilk Uygulanmasi
Standard: uyarinca hazirlanan TMS’ye uygun ilk finansal tablolardir.

Fon, gegmis yila ait finansal tablolar ile gerekli karsilastirmay: yapabilmek igin SPK’nin 11-14.2 No’lu
tebligine gére hazirlanan finansal tablolardan TMS’ye gecisin mutabakatini Not 21’de vermistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gergegie uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatinmlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmistir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmugtur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Bilanco tarihi itibariyla Fon portfdyiinde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir. (31 Arahk 2013
Bulunmamaktadir).

_ AKIS
6 BAGIMSIZ [FSHITIM VE
SERBEST MESINSEBECI
MALI MUsAVIILIK A LS.
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SEKERBANK T.A.S. B TiPi LIKiT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirulmedikge Tisrk Lirasi (“TL") clarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devanu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl: bir
sekilde uygulanmigtir, Muhasebe politikalarinda yapilan &nemli degisiklikler ve tespit edilen Snemli
muhasebe hatalarn geriye donilk olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda nemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye y&nelik olarak uygulamir. Fon'un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde énemli bir
degisiklik olmamstr.

Tespit edilen 8nemli muhasebe hatalar geriye déniik olarak diizeltilir ve 6nceki donem finansal tablolan
yeniden diizenlenir.

31 Arahk 2014 tarihi itibanyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Baz: yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2014 itibariyla heniiz zorunlu
uygulamayr baglamamis olup iligikteki finansal tablolarinin hazirlanmasinda dikkate alinmamigtir. Bu
yeni standart ve degisikliklerin Fon’un finansal tablolarina etkisi olmasi beklenmemektedir.

Kargilagtirmal: Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolari dnceki
ddnemle kargilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak simiflandirilbir.

Onemli Muhasebe Politikalanimn Ozeti

Fon pay defieri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.
Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli iglem teminatlarimin nemalarim icermektedir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen defer artislar/azaliglan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal  Varlik Ve  Yikiimlilliklere Iliskin  Ger¢eklesmemis  Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklan ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansiiiimaktadir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu zaman
kayda alinir.

Kis )
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2.6.

SEKERBANK T.A.S. B TiPi LIKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Twarlar aksi belirulmedikge Tiirk Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Fon ybnetim iicretleri

1 Ocak 2013 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Yatinm Fonlarina iligkin Esaslar Tebliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblie (Seri VII, No:44) istinaden fon yonetim iicretleri %0,003
(yiizbindeiig)’ten %0,0028 (milyondayirmisekiz)’e diigiiriilmiis olup, yine ayni teblige istinaden igtiiziikte
degisiklik yapilmamstir.

Komisyon iicretleri

Fon ters repo islemleri igin yiizbinde 1, Sabit getirili menkul kiyymet Tahvil ve Bono Piyasas1 islemeleri igin
yiizbinde 1 oraninda komisyon iicreti demektedir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglari kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir. Asafida finansal tablolarda simiflanmalarina gore finansal
araglar ve degerleme yéntemleri belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde gevrilebilecek olan ve
tnemli tutarda deger degisiklifi riski tasimayan yilksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlan
kapsamaktadir, Bu varliklarin defler degeri, gergefe uygun degerine yakindir. Bankalar ve geri satim
stzlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Gercegie uygun deper farki kar/zarara yansitilan finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varhklar, piyasada kisa donemde olugan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfSyiin pargasi olan menkul degerlerdir.

Alm satim amagh finansal varliklar, kayitlara gercege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarini miiteakiben gergefe uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadr.

Vadeve kadar elde tutulacak vatinnmlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmig
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda
gerceje uygun degeri ile kayitlara alinan finansal varliklar1 ifade etmektedir. ilk kayitlar: islem
maliyetleri de dahil olmak lizere gercege uygun degerleri iizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak
yatinmlar, varsa deger azalig1 i¢in ayrilan karsihin diisiilmesinden sonra, i¢ verim oram ySntemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak
yatinmlarin kazanilmig olan faiz gelirleri, kar veya zarar tablosunda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti {devami)

Finansal Araclar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin agiklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlikiar olarak siniflandirilanlar diginda kalan tiirev
olmayan finansal varliklar ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklanin iglem maliyetleri dahil
olmak iizere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gercefe uygun defer esasina gére
yapilmakta olup, i¢ verim orani kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya
zarar tablosuna yansitilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklanin gergefe uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varlia karsilik gelen degerin
tahsili, varhgin satilmasi, elden g¢ikarilmast veya zafiyete ugramasi durumlarindan Dbirinin
gerceklesmesine kadar dénemin kar veya zarar tablosuna yansitilmamakta ve Net Varlik Degeri iginde
izlenmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak {izere gercege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tiirev finansal araglar

Tiirev finansal araglar, sézlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama dénemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev olmayan finansal borglar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kayitlara
alinmakta ve sonrasinda etkin faiz oram yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden
oleilmektedir. Sozlesmeye dayal yiikiimliiliiklerinin yerine pgetirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yilkiimliliiga kayitlarindan ¢ikanir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay:
milteakiben etkin faiz (i¢ verim) oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadur.

VE
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmmn Ozeti (devanu)
Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlitk veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigtine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadifi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir giistergenin meveut olmasi durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varhk grubu, yalmzca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olaym (“zarar/kayip olay:”) meydana geldigine ve séz konusu zarar olayinin
(veya olaylarinin) ilgili finansal varlifin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢cimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akiglari iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisitkliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.
ileride meydana gelecek olaylar sonucunda oluymas: muhtemel kayiplar, olasihin yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatinmlara iligkin degier diisiikliigii zaran meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutar, gelecekteki tahmini nakit akiglanmin finansal varlifin orijinal
faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinki degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
dlgiilmekte, stz konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varhm defier degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip dénemlerde, deger diisiikliigli tutarimin azalmasi durumunda, daha &nce
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarari iptal edilmektedir.

Gergefe uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislarn Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varhiklarin deger diigiikligiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlan Net Varlhk Degierinden gikarilarak dénem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan dénemi izleyen hesap donemlerinde, varhiin gergefe uygun degerinde bir artis
gerceklesmesi durumunda, bu artig Net Varlik Degerine kaydedilir.

Raporlama Dineminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agtklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmas: durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yodnetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu,
bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin
muhteme! oldugu ve s6z konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar kargilik ayirmaktadir. Sarta
bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynakiarin igletmeden ¢tkma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda
agiklamir, Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kogullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine
yakin hale gelmesi durumunda ise, séz konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

10 QT
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devan)

. Onemli Muhasebe Politikalannin Ozeti (devam)

Tliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya nemli derecede etkileyebilen kurulusglar, iligkili kurulug olarak
tanimlanirlar. iligkili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iliskili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimiiiliiklerin iligkili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatinm fonlan kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/(1) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatinm fonlannin (déviz yatinm fonlan hari¢) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar: kurumlar vergisinden istisna edilmigtir.

Gelir Vergisi Kanunu'na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar icin yeni bir vergileme sistemi ongoriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67’nci maddesinin 8 numaral fikrasi
uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin (borsa yatirim
fonlar dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacagt ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlan ve varhk finansman
fonlari dahil) portféy isletmeciligi kazanglan Gizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Alas Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar ayr: takip edilen
béliimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gére raporlama yapilmamstir.
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{ Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras1 (“TL") olarak sfade edilmistir.}

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tiirkiye'de kurulmus olan Sekerbank T.A.$.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki
bakiye ve islemlerin detaylar1 asafitda agiklanmigtir.

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Nakit ve nakit benzeri degerler
Vadesiz mevduat 855 789
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Tliskili tarafa bor¢lar
_Diger borglar — fon ydnetim iicretleri 69,994 76,048
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Finansal yatinmlar
Ozel kesim tahvilleri 7,422,594 5,017,220
2014 2013
Iligkili taraf ile yapilan islemler
Diger giderler — fon y6netim ficretleri 979,272 962,118

Yonetim iicretleri

! Ocak 2013 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Yatinm Fonlarna iliskin Esaslar Tebliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Teblige (Seri VI, No:44) istinaden fon yGnetim iicretleri %0.003
(viizbindeii¢)’ten %0. 0028 (milyondayirmisekiz)’e diisiiriilmiis olup, yine aym teblige istinaden
ictiiziikte degisiklik yapilmamstir.

5. ALACAK ve BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Ters repo alacaklar 32,596,963 44,890,638
32,596,963 44,890,638

Borglar 31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
[liskili taraflara borglar (Not 4) 69,994 76,048
Diger borglar 8,048 7,687
78,942 83,735

6. BORCLANMA MALIYETLERI

Bulunmamaktadir.
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{Tutarlar aksi beliniimedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamas: sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (*“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK'da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Fon’un ters repo islemlerinden alacaklari i¢in almis oldugu toplam
31,046,190 TL nominal tutarinda devlet tahvili teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2G13: 44,955,675 TL).

8. NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak 1 Ocak

Niteliklerine gore giderler 2014 — 31 Arahk 2014 2013 — 31 Aralik 2013
Yonetim Ucretleri (Not 4) (979,272) (962,118)
Komisyon ve Diger iglem Ucretleri (133,106) (131,104)
Saklama Ucretleri (19,197) (19,057)
Denetim Ucretleri (4,820) (3.210)
Noter Harg ve Tasdik Giderleri (848) (1,094)
Vergi Odemeleri (679) (584)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (19,154) (18,273)
{1,157,076) {1,135,440)

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.
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TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Arahk 31 Arahk
Birim pay degeri 2014 2013
Fon toplam degeri 75,461,369 83,521,108
Dolagimdaki pay sayisi 80,317,343 96,237,615
Birim pay degeri 0.939540 0.867863
Katilma belgeleri 2014 tutar 2013 tutar
hareketleri 2014 adet (TL) 2013 adet (TL)
Agihs 96.237.615 (61,323,326) 105.850.598 (52,729,671)
Satiglar 1.917.516.645 1,734,209,661 1.927.047.378  1,631,315,203
Geri aliglar (1.933.436.917) (1,749,861,787) (1.936.660.361) (1,639,908,858)

Ddnem sonu 80.317.343 (76,975,452)

96.237.615

(61,323,326)

31 Aralik 2014 itibariyle Toplam Deger/Net Varlik Degenn 75,461,369 TL’dir (31 Arahk 2013:

83,521,108 TL).

31 Aralik 2014 itibariyle Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis bakiyesi 7,592,387 TL dir {31

Aralik 2013: 4,728,326 TL).

2014 2013
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net
Varlik Degeri (Dénem Bas) 83,521,108 87,386,447
Toplam Degierinde/Net Varlik Degerinde
Artig/Azahsg 7,592,387 4,728,316
Katilma Payi ihrag Tutari (+) 1,734,209,661 1,631,315,203

Katilma Pay fade Tutar ()

(1,749,861,787)

(1,639,908,858)

31 Aralik itibaryla Toplam Degeri/Net
Varhk Degeri (Donem Sonu)

75,461,369

83,521,108

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Arahk 31 Arahk

2014 2013

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 75,461,369 83,521,108

Fiyat raporundaki toplam dejier/net varlik degeri 75,461,369 83,521,108

Fark - -
B
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HASILAT
1 Ocak - 31 Arahk 1 Ocak - 31 Arahk

Esas faalivet pelirleri 2014 2013
Faiz Gelirleri 8,437,688 5,385,390
Finansal Varlik ve Yakomlilloklere iliskin S

Gergeklesmis Kar/Zarar (L ckd ek
Finansal Varlik ve Yiakomliiloklere iliskin 259,600 208,963

Gergeklesmemis Kar/Zarar
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 60,627 42,392
Toplam 8,749,463 5,863,756

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)

1 Ocak - 31 Aralik

1 Ocak - 31 Arahk

Esas faaliyetlerden difer giderler 2014 2013
SPK Ek Kayda Alma Ucreti (17,684) (17,968)

_Diger Giderler (1,470) {305)
Toplam (19,154) (18,273)
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

DIiGER KAPSAMLI GELIiR UNSURLARININ ANALIZi

Bulunmamaktadir.
KUR DEGISIMLERININ ETKILERi
Bulunmamaktadir.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARACLAR
31 Aralik 31 Arahk
Finansal varhklar 2014 2013
Gergege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 42,942,493 38,713,416
42,942,493 38,713,416
31 Arahk 2014
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili ve hazine bonolari 21,419,801 21.651.715
Diger 20,819,642 21.290.778
42,239,443 42.942.493
31 Aralik 2013
Gergege uygun deger fark: kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Deperi_
Devlet tahvili ve hazine bonolan 10,208,678 10,263,511
Ozel kesim tahvilleri 28,060,961 28,449,905
38,269,639 38,713,416

31 Arahik 2014 tarihi itibartyla hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin faiz oranlan %8.18 dir (31

Aralik 2013: %7.26 ve %8.85 arasindadir).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 6zel kesim tahvillerinin faiz oranlan %8.49 ve %10.55 arasindadir (31

Aralik 2013: %7.38 ve %09.32).

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY]

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akim faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsiziigin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler igin, kars: tarafin anlasma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kuilandinlan kredinin
sinirlandinlmasiyla  yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyarinca kredi verilen
miisterilerden alinan ve borsada islem géren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirhkh olarak faaliyetlerini yiiriittiigi Tiirkiye’dedir.
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SEKERBANK T.A.S. B TiPI LIKIiT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras) (*“TL") olarak ifade cdilmigtir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devam)
Faiz Oranm Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglanin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz oram riskiyle basa ¢itkma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orami riskine duyarlihg aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklari aym
tipte yiikiimliiliklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarh finansal araglarinin dagilim
asafida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Sabit faizli finansal araglar

Gergefie uygun deger fark: kar veya zarara
Finansal varhklar yansitilan finansal varhklar 42,942,493 38.713.416
Ters repo alacaklari -- 44.890.638

Degisken faizli finansal araglar

Gercege uygun degfier fark: kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar - --
Ters repo alacaklan 32,596,963 -

Fon'un finansal durum tablosunda gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak simfladig sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz orant riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Fon’un hesapladif analizlere gére TL
faizlerde %! oraninda faiz artis1 veya azali;t olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldig:
varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri rayi¢c degerinde ve Fon’un net dénem kar/zararinda
meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2014

Risk tiirii Risk oram Risk yinii Dinem Karma Etkisi
Faiz oran riski 1% Yukan 538,877
Asaf {538,877)

31 Aralik 2013

Risk tirii Risk orani Risk yinii Dénem Karna Etkisi
Faiz oram riski 1% Yukari (4,105,387)
Asagi 3,900,117
AKIS
BAGIMSIEENMETIM VE
o SERBEST AN ASEBECI

MALI MUSAVIRLIK AS.



SEKERBANK T.A.S. B TiPi LIKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL™) olarak ifade edimistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYI (devam:)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaminin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagit bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asafidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliililkleri iskonto edilmeden ve Gdemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S5z konusu yiikiimliiliikler tizerinden &denecek faizler agagidaki
tabloya dahil edilmistir, Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhteme! nakit akimima sebep olan
kalemi gistermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yiikiimliiliklerin degerine dahil edilmemistir.

Stzlegmeye dayah 3-12ay 15yl 5 yildan
31 Arahk 2014 Kavyith Dederi nakit crluslar toplamu 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliliikler 78,942 78,942 78,942 - - -
Diger borglar 78,942 78,942 78,942 - - -
Stzlesmeye dayal 3-12ay 15yl 5 yildan
31 Arahk 2013 Kayith Deferi nakit ¢ikislar toplam 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yikiimlilikler 83,735 83,735 83,735 - - —
Diger borglar 83,735 83,735 83,735 - - -

Finansal Araclarin Gercefe Uygun Degeri

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varhgin karsilifinda el degistirebilecedi veya bir yilkiimliliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemigtir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon'un
cari bir piyasa igleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varhiklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gsterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastifi 6ngorillmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gercefe uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan
esas alinr.

Ci
AS.



SEKERBANK T.A.S. B TiPI LIKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutartar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI (devamy)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yntemleri:

31 Aralik 2014 Sevive 1 Sevive?  Seviye 3 Toplam

Finansal varhiklar

Gergege uygun deger farky kar veya
zarara yansittlan finansal varhklar

Devlet tahvili ve Hazine bonolan 21,651,715 21,651,715
Diger 21,290,777 21,290,777
Toplam 42,942,492 42,942,492
31 Arabk 2013 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gercefie uygun degier fark: kar veya
zarara yansifilan finansal varhklar

l_?evlet tahvili ve Hazine bonolan 10,263,511 -- - 10,263,511
Ozel kesim tahvilleri 28,449,905 -- - 28,449,905
Toplam 38,713,416 - — 38,713,416

Finansal varhklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin ayn1 varhk ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada
islem gdren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varhk ve yiikiimliliikler, varhk ya da yikimliiligiin gercefie uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmisgtir.

20. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
21. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahlk 31 Aralik 1 Ocak

2014 2013 2013

Bankadaki nakit 855 789 716
Vadesiz mevduat 855 789 716
Diger -- -- 1,008,986
Nakit ve nakit benzerleri-Finansal durum tablosu 855 789 1,009,702
Ters repo alacaklar 32,596,963 44,890,638 60,762,396
Nakit ve nakit benzerleri-Nakit akas tablosu 32,597,818 44,891,427 61,772,098

21
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SEKERBANK T.A.S. B TiPi LIKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade editmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirun Politikasi
Fon’un yatirim politikasi asagidaki esaslar icermektedir:

- Fon portféy degerinin % 10’undan fazlasi bir ortakligin menkul kiymetlerine yatinlamaz, Yatinm fonu
tek basina higbir ortaklikta sermayenin ya da tiim oy haklarimn % 9’undan fazlasina sahip olamaz.
Fonlar, hisse senetlerini satin aldiklan ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemezler ve yénetimde temsil edilemezler.

- Fon portféyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa disinda halka arzlardan da menkul kiymet alinabilir,
ancak kurucunun ve ydneticinin borsa digina halka arzina aracilik ettigi menkul kiymetlerin borsaya kote
edilmesi sartiyla ihra¢ miktarimin azami % 10 'u ve fon portfGyiiniin azami % 5 'i oraninda yatirm
yapilabilir.

- T.C. Merkez Bankasi tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Basbakanlik Hazine Miistesarhifi
tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla fon portfoyiine menkul kiymet
alinabilir. Bu kiymetler bu maddenin ilk bendindeki % 10 'luk sinirlamaya tabi degildir.

- Kurucu’nun ve Yénetici’nin pay senetleri, tahvil ve diger borglanma senetleri bu i¢tiizilkte belirtilen
simirlamalar ¢ercevesinde fon portfdyiine dahil edilebilir,

- Kurucu’nun ve Yénetici’nin, sermayesinin % 10 'undan fazlasina sahip kamu kuruluglar: diginda kalan
hissedarlarimin yonetim kurulu bagkan ve iiyelerinin, genel miidir ve genel miidiir yardimcilarinin ayn
ayr: yada birlikte sermayenin % 20'sinden fazlasina sahip olduklari ortakhiklarin menkul kiymetlerinin
toplami fon portfoytiniin % 20'sini gecemez.

- Kurucu’nun ve Yénetici’nin dogrudan ve dolayh istiraklerince gikarilmis menkul kiymetlerin toplam,
fon portféyiiniin % 20'sini gegemez.

- Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikas: ile yabanci yatirim ortakhklarinin
hisse senetleri ve yatinm fonlarinin katilma belgelerini satin alamaz. Fon portfoy degerinin en fazla
%20’si nakit degerlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki borsa para
piyasasi iglemlerinden olusur. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin
karsilamasi amaciyla nakit tutulabilir.

- Fon agifia satig ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portfdyitindeki menkul kiymetler Kurul
diizenlemeleri ¢ercevesinde ddiing alinip verilebilir.

- Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortaklif1 idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi araglan ile
Devletin kefalet ettifii diger kuruluglarin sermaye piyasasi araglarinin toplam degeri fon portfoy degerinin
en az % 0 en ¢ok % 100'unden olusturur. Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina
dayal olarak yapilabilecek ters repolarin degeri fon portfdy degerinin en az % 0, en ¢ok % 100’unden
olusturur. Gayrimenkul sertifikalarinin toplam degeri fon portfoyiiniin en gok % 10°u olabilir.

- Fon portféyiine alinan Tiirk 6zel sektér sermaye piyasasi araglarindan tahvillerin toplam degeri, fon
portfdy degerinin en az %0, en ¢ok %85’i, finansman bonolarinin toplam degeri fon portféy degerinin en
az % 0 en ¢ok % 50’si, hisse senetlerinin toplam degeri fon portfdy degerinin en az %0 en ¢ok %507si
olabilir.

- Fon portfoyiine yalnizca vadesine en fazla 180 giin kalmis likiditesi yiiksek sermaye piyasasi araglari
alinir. Fon portfoyiiniin, alinan Sermaye Piyasast araglari ile agirhikh ortalama vadesi en fazla 45 giin
olabilir. Portfdyiin agirhikli ortalama vadesi sermaye piyasasi araglarinin ayri ayn ortalama vadeleri
dikkate alinarak bulunur.

- Borsada islem gormeyen borglanma araglarina fon portfoy degerinin en fazla %10°u oraninda yatinm
yapilabilir.

: e
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SEKERBANK T.A.S. B TiPi LIKIT FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir )

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devany)

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfoyiindeki varhklar yapilacak bir sozlesme cergevesinde IMKB Takasbank nezdinde saklanir.
Yabanci menkul kiymetlerin alim satim ve saklama islemlerinde iletisim SWIFT, faks ve teleks aracilig
ile yiiriitiilmektedir. Saklama ile ilgili masraflar ve {icretler iilkelerin degisik enstriimanlarina gore
farkhlik gostermektedir. Saklayicilar aylik olarak dokiiman géndermektedir.

Fon portfSyiindeki altin ve kiymetli madenler istanbul Altin Borsasi nezdinde saklanur.
Menkud kiymetierin sigorta tutar

Fon'un menkul kiymetleri istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (“IMKB™) Takas ve Saklama Bankasi A$
(“Takasbank™) tarafindan muhafaza edilmekte olup, fon tutarimi temsil eden katlma belgeleri kaydi
olarak Merkezi Kayit Kurulusu (*“MKK™) nezdinde miisteri bazinda izlenir.

MKK ve kayitlann tutulduu takas ve saklama kuruluslan, kendi tuttuklar kayitlarin yanhs
tutulmasindan dolay: hak sahiplerinin ugrayacag) zararlardan kusurlar: oraninda sorumludurlar. Yapilacak
stzlesmelere konulacak hiikiimlerle bu sorumluluk ortadan kaldirilamaz. MKK, bu tebligin uygulanmasi
ile ilgili olarak fiyelerden, hesaplarin niteligine gore gerekli bilgi ve belgeyi isteyebilir. inceleme
gerektiren hallerde durum SPK ’ya bildirilir.

MKK yénetim kurulu tarafindan, kayitlarin yanhs tutulmasindan dolay: dogacak zararlarin tazmini igin,
ityelerin sorumluluk sigortasi yaptirmasina karar verilebilir.
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Sekerbank T.A.S. B Tipi Likit Fonu
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varhk Degieri Tablosunu iceren Fiyat Raporlarimin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina iliskin Rapor

Sekerbank T.A.$. B Tipi Likit Fonu’nun (“Fon™) pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak teskil eden
portfdy degeri tablosu ve toplam de@er/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Arahk
2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2)" hilkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kuruiu'nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasast Kurulu’nun konu
hakkindaki diizenleme ve duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibanyla incelemis
bulunuyoruz,

Sekerbank T.A.S. B Tipi Likit Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak tegkil eden portfoy
degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlan 30 Aralik 2013 tarihli
ve 28867 (Milkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara
uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Sekerbank T.A.S. (“Kurucu™)’nin bilgisi ve kullamm
i¢in hazirlanmig otup, bagka maksatla kullaniimas) miimktin degildir.

istanbul,
25 Subat 2015

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest asebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Erdal Tikmak
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

Akis Bagimsuz Denatim va Serbest Muhasebeci Mali MGsavirlk A.S.
a Turkish comporation and a mammber firm of the KPMG network of independent
member firms aliliated with KPMG International Cooperative, 8 Swiss entity
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Sekerbank T.A.S.
B Tipi Likit Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Arabk 2014 Tanhh
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

TUTARI _|GRUP % |TOPLAM %| TUTARI [GRUP % |[TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 75,539,456]  100.00 100.10) 83,604,053 100.00 100.10
8. HAZIR DEGERLER (+) 855  100.00 0.00 789 100.00 0.00
1) Knsa - - - - i L
b) Bankalar 835 100,00 0.00 789 100.00 0.00
¢) Diger Hazir Deflerler = — - - - -
C.ALACAKLAR (+) - - = - - -
a) Takastan Alacaklar - - - - - -
b) Diger Alacaklar - - . L2 i =
C. DIGER VARLIKLAR (+) - - - =t &
D. BORCLAR {-) 78,942 100.00 0.10 83,735 100.00 0.10
n) Takasa Borglar - - - — i -
b} Yanctim Ocreti 69,994 0.39 0.09 76,048 90 82 .09
c) Odenceek Vergi - = = S - =
<) thtiyatlar = = EE _ i 22
d) Krediler - - = = - -
e) Diger Borglar 8,948 0.11 0.01 7,687 9.18 0.01
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 75,461,369|  100.00 100.00(  83,521,108)  100.00 100.00
Toeplam Katllma Payi/Pay Sayisi 500,000,000 500,000,000
Yaunm Fonlars Igin Kurucu Tarafindan {ktisap Edilen 80,317,343 96,237,615
Katilma Pay:

AIS

SERBEST I ASCRECI
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