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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Seker Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu’'na,

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu (“Fon”)'unun 31 Aralik 2015 tarihli finansal
durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik dederi degisim
tablosunu, nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen
dipnotlar ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara lliskin Sorumlulugu

Seker Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi (“Kurucu”) yonetimi; finansal tabiolarin
Yatnm Fonlaninin  Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)
("Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe
Standartlar hukumlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati“na uygun olarak hazirlanmasindan, gercede uygun bir bigimde
sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanlislik icermeyen finansal
tablolarin  hazirlanmasini  saglamak igcin gerekli gordigu i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz badmsiz denetime dayanarak, bu finansal
tablolar hakkinda gorlis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan
Tarkiye Denetim Standartlarinin  bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlarina uygun olarak yurttGlmuastir. Bu standartlar, etik hidkumlere
uygunluk saglanmasini ve badimsiz denetimin, finansal tablolarin 6nemli
yanhglk igerip icermedigine dair makul glivence elde etmek (izere planlanarak
yuruatdlmesini gerektirmektedir.



Badimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin
secimi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhishk” risklerinin
degerlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanrr.
Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve
gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir goris verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir batdn olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve
yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorisumduzn olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Gérustimuze gore, finansal tablolar, Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu'nun 31 Aralik
2015 tarihi itibanyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap doénemine ait
finansal performansini ve nakit akislarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati'na uygun olarak tim onemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliiliiklere iligkin Rapor

1} 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dérdinct fikrasi
uyarinca, Fon'un 1 Ocak - 31 Aralk 2015 hesap doneminde defter tutma
dizeninin, TTK ile fon i¢ tuztgunin finansal raporlamaya iliskin hikimlerine
uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri
vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve.Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
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‘I‘ 9 2 -%(3}3$ \\ p

Sorumlu Denetgi

26 Subat 2016
istanbul, Tirkiye



Seker &5 Portfoy

SERMAYE PiYASASI KURULUNUN YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMAYA
iLISKIN ESASLAR TEBLIGI'NIN (11-14.2) 7. MADDESININ 2 NUMARALI BENDi GEREGI
SORUMLULUK BEYANI

Bagimsiz denetimden gegmis ve Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis olan, iligikte
sundugumuz;

Sirketimizin kurucusu oldugu Seker Portfoy Para Piyasas) Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle hazirlanan finansal tablo ve portfoy raporlarinin tarafimizdan incelendigini,

Gorev ve sorumiuluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, finansal tablolarin ve
portfoy raporlarimin énemli konularda gergege aykiri bir agiklama veya agiklamanin yapildig
tarih itibariyle yaniitici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigi,

Gdrev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, bu tebli§ uyarinca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zararn ile ilgili
gercek durumunu darist bir bicimde yansittigini ve portfdy raporlarinin fon igtuzugune,
izahnamesine/ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigin,

Beyan ederiz

—
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Seker Portfoy
Para Piyasas:1 Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig 31 Aralik 2015 Tanhls
Finansal Durum Tablosu
(Tam tutarlar TL olarak gésterilmistir)

Dipnot 31 Aralik 2015 | 31 Arahk 2014
referanslan

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 15 935 855
Ters Repo Alacaklan 5 28,911,123 32,596,963
Finansal Varliklar 12 38,622,062 42,942,493
Toplam Varhklar (A) 67,534,120 75,540,311
Yikimlilikler

Diger Borglar 5 71,160 78,942
Toplam Yiikiimlitliikler (Toplam Degeri/Net Varlik Defieri Harig) (B) 71,160 78.942
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 67,462,960 75.461.369

AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST (M}R1ASLRECI
MALI MUSAVIRLIK AS.

bir unsurudur

Ihgiktekr agiklama ve dipnotlar bu fi [ tablolarin



Seker Portfoy
Para Piyasasi Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak g6sterilmigtir)

Dipnot 311(1)::::1;( 1 Ocak -

referanslan 2015 31 Aralik 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 8,744,103 8,437,688
Finansal Varlik ve Yiikiimliliklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (818,939) (8,452)
Finansal Varlik ve Yiikiimliliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 (168,164) 259,600
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10,11 38,979 60,627
Esas Faaliyet Gelirleri 7,795,979 8,749,463
Yénetim Ucretleri 7 (823,180) (979,272)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 (114,675) (133,106)
Saklama Ucretleri 7 (15,232) (19,197)
Denetim Ucretleri 7 (5,115) (4,820)
Noter Har¢ Tasdik Giderleri 7 (1,249) (848)
Vergi Odemeleri 7 (658) (679)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,11 (17,958) (19,154)
Esas Faaliyet Giderleri (978,067) (1,157,076)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 6,817,912 7,592,387
Net Donem Kari/Zarar (A) 6,817,912 7,592,387
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 6.817.912

AKIS

BACIMSIZ DENETIM VE
SERBEST [ AiASEREC
MALI MUSAVIRLIK A.S.

ilisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir unsurudur
2



Seker Portfoy

Para Piyasas: Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmus | Aralik - 31 Arahk 2015 Hesap Donemine A1t
Toplam Deger/Net Varlik Degen Degigim Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosteriimigtir)

Dipnot referanslari 2015 2014
1 Ocak itibanyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Bagi) 75,461,369 83,521,108
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahs 6,817,912 7,592,387
Katilma Pay: ihrag Tutari (+) 8 1,272,571,790| 1,734,209,661
Katilma Pay: fade Tutar (-) 8 (1,287,388,111)| (1,749,861,787)
31 Arahk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dinem Sonu) 67,462,960 75,461,369
AR
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBEST IASERLEC]

MALI MUSAVIRLIK A S.

ihgikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir unsurudur
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Seker Portfoy
Para Piyasas: Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2015 Hesap Donemine At

Nakit Akig Tablosu

(Tim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan:

Net Dinem KarvZarars

Net Dénem Kari/Zarars Mutabakat ile ilgili Diizeltmel
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile Ilgih Duzeltmeler

Gergegge Uygun Deger Kayiplan/K lani ile igili Duzeltmel
istetme Sermayesinde Ger¢eklesen Degisimler

Borglardaki Arng/Azaligla flgil Duzeltmeler

Finansal Varliklardaki Artig/Azabsla ilgili Duzeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan

Alnan Faiz

isletme Faaliyetlerinden Net Nakit Akislan
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Katilma Pay ihraglarindan Elde Edilen Nakit
Katilma Pay1 ladeleri igin Odenen Nakit

Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Aksslan

Yabanci Para Cevrim Farklaninin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azalis (A+B)
C. Yabana: Para Ceveim Farklarimin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalis (A+B+C)

D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri

Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D)

Dipnot
referansian

10
10

1 Ocak -
31 Aralik 2015

1 Ocak -
31 Arahk 2014

6,817,912 7,592,387
(8.,744,103) (8,437,688)
168,164 (259,600)
(7.782) (4,793)
4,152,267 (3.969,477)
8,744,103 8,437,688
11,130,561 3,358,517

1,272,571,790
(1,287,388,111)

1,734,209,661
(1,749,861,787)

(14,316,321) (15,652,126)
(3,685,760) (12,293,609)
(3,685,760) (12,293,609)

32,597,818 44,891,427
28,912,058 32,597,818

hciltel 1l o d ( blnl.

e bu finansa!
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Sekerbank T.A.S. B Tipi Likit Fonu (“Fon”) siiresiz olup, 12 Aralik 1996 tarihinde halka arz edilmistir.
SPK’nin 9 Arahk 2015 tarihli ve 12233903- 305.99- E.13550 Sayili izni ile kurucusu Sekerbank T.A.S.
olan Sekerbank T.A.S. B Tipi Likit Fonu, Seker Portfdy Yénetimi A.S.’ye devrolmustur. Fonun unvani
SPK’nin ayn1 say1li ve tarihli izni ile “Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu” olarak degistirilmigtir.”

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu’nun ve Yonetici’nin

Unvani; Seker Portféy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Biiyiikdere Cad. No:171 Kat:4 34394 Sisli / Istanbul.

Saklayici Kurulus’un

Unvani; Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Merkez Adresi; Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli / istanbuls.



Seker Portféy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR

. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yoénetim Kurulu
tarafindan 26 Subat 2016 tarihinde onaylanmistir,

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uygunluk Bevani

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporla Esaslarina Iliskin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK?™) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) ve
Teblig’e uygun olarak hazirlanmistir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatinm Fonlar1 Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmigtir.

Olg¢iim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmigtir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Bilango tarihi itibartyla Fon portfoyiinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014
Bulunmamaktadir).

SernesTO;
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam:)
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolart yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamigtir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dSnemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisiklik olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolari
yeniden diizenlenir. Cari donem igerisinde tespit edilen muhasebe hatalari bulunmamaktadir.
31 Arahk 2014 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikkte olmayan standartlar ve yorumlar

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2014 itibariyla heniiz zorunlu
uygulamay: baglamamis olup ilisikteki finansal tablolarinin hazirlanmasinda dikkate alinmamistir. Bu
yeni standart ve degisikliklerin Fon’un finansal tablolarina etkisi olmas: beklenmemektedir.

Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar: 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirligini saglamak
amactyla dnceki donem finansal tablolari da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti

Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.
Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasas: ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Finansal varhklara iliskin gergeklesen deger artislary/azahslar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine goére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~Varhk Ve  Yiikiimliiliiklere 1iliskin  Gergeklesmemis  Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

SEFBEST

L MALI M ARRLIK AS-



Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Fon yonetim iicretleri

Fonun toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0.028
(yilizbindeyirmisekiz)’inden olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sdzlesme cergevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir.

Komisyon iicretleri

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir.

Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu : 0.00001 (Yiizbinde Bir)

Ters Repo O/N : 0.00001 (Yiizbinde Bir)

Ters Repo O/N Ugzeri : 0.0000075 (Onmilyonda Yetmisbes)*Giin Sayisi

Takasbank Para Piyasasi (7 giine kadar) : 0.00002 (Yiizbinde Iki)

Takasbank Para Piyasasi (7 giin iizeri) : 0.0000025 (Onmilyonda Yirmibes)*Giin Sayisi
(Ttiim komisyon oranlarina BSMV eklenecektir.)

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglari kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir. Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gére finansal
araglar ve degerleme ydntemleri belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde cevrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlar
kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir. Bankalar ve geri satim
sozlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara vansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfSyiin pargasi olan menkul degerlerdir.

Alm satim amagh finansal varliklar, kayitlara gergege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitiimaktadir.

Vadeve kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak lizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmig
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda
gercege uygun degeri ile kayitlara alinan finansal varliklari ifade etmektedir. ilk kayitlari islem
maliyetleri de dahil olmak iizere gergege uygun degerleri iizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar, varsa deger azalisi i¢in ayrilan karsiligin diigiilmesinden sonra, i¢ verim orami ydntemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak
yatinmlarin  kazanilmis olan faiz gelirleri, kar veya =zarar tablosunda faiz geliri olarak
muhasebelegtirilmektedir. -

BAG 1 VE
8 S OnA '

MALI



2.6.

Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aks: belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araglar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilanlar disinda kalan tiirev
olmayan finansal varliklari ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varhiklarin iglem maliyetleri dahil
olmak iizere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gercege uygun deger esasina gore
yapilmakta olup, i¢ verim orami kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya
zarar tablosuna yansitilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varlia karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin
gerceklesmesine kadar dénemin kar veya zarar tablosuna yansitilmamakta ve Diger Kapsamli Gelir
icinde izlenmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gergege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim oram yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tiirev finansal araglar

Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gergege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gercege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev olmayan finansal borglar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara
alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orami yontemine goére itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden
dlgiilmektedir. Sozlesmeye dayali yiikiimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani ySntemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aks: belirtilmedikge Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olayinin
(veya olaylarinin) ilgili finansal varlifin veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akislar iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradiina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarari olusur.
lleride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasihgin yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diigiikliigii zarari meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin finansal varligin orijinal
faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
olciilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigii tutarinin azalmasi durumunda, daha &nce
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azalislari Diger Kapsamli Gelirde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlari Diger Kapsam!i Gelirden ¢ikarilarak dénem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydi yapilan donemi izleyen hesap dénemlerinde, varhifin gergefe uygun degerinde bir artis
gerceklesmesi durumunda, bu artis Diger Kapsamli Gelire kaydedilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Fon, raporlama doéneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon yo6netimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu,
bu yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olduu ve soz konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta
bagli yiikiimliiliikler, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda
actklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine
yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar akst belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iliskili kurulus
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu’na gore kurulan
yatirim fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/(1) numarah alt bendi ile menkul kiymet yatirm fonlarinin (déviz yatinm fonlar1 harig) portfsy
isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi dngoriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi
uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim
fonlari dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmayacagi belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasas: Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman
fonlar1 dahil) portfdy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar igletme ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar ayri takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamistir.

OA..
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmigtir.)

ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Seker Portfoy Yonetimi A.$.’dir. Fon ile diger
iliskili taraflar arasindaki bakiye ve iglemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2015

31 Arahk 2014

Nakit ve nakit benzeri degerler

Sekerbank — vadesiz mevduat 935 855

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
iliskili tarafa bor¢lar 61,961 69,994
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. ~ fon yonetim licretleri - 69,994
Seker Portfoy Ydonetimi A.S. — fon ydnetim iicretleri 61,961 --

31 Arahk 2015

31 Aralhik 2014

Finansal yatirimlar

Sekerbank — Ozel kesim tahvilleri 5,834,575 7,422,594
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

iligkili taraf ile yapilan islemler 823,180 979,272
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. — fon y6netim iicretleri 776,572 979,272
Seker Portfoy Yonetimi A.S. — fon yonetim iicretleri 46,608 --

Yénetim ticretleri

Fonun toplam gideri icinde kalmak kaydiyla,

toplam  degerinin

giinlik  %0.028

(ylizbindeyirmisekiz)’inden olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu licret her ay sonunu izleyen
bir hafta iginde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir.

ALACAK ve BORCLAR
Alacaklar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ters repo alacaklari 28,911,123 32,596,963
28,911,123 32,596,963
Borg¢lar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Mligkili taraflara borglar (Not 4) 61,961 69,994
Diger borglar 9,199 8,948
71,160 78,942
BA :
SERDI @3 A.'
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Seker Portféy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon admna diizenlenmis ayr bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla Fon’un ters repo islemlerinden alacaklari i¢in almis oldugu toplam
28,957,485 TL nominal tutarinda devlet tahvili teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 31,046,190 TL).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine gore giderler 2015 2014
Yonetim Ucretleri (Not 4) 823,180 979,272
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 114,675 133,106
Saklama Ucretleri 15,232 19,197
Denetim Ucretleri 5,115 4,820
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 1,249 848
Vergi Odemeleri 658 679
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 17,958 19,154

978,067 1,157,076
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Arahk 31 Aralik
Birim pay degeri 2015 2014
Fon toplam degeri 67,462,960 75,461,369
Dolasimdaki pay sayisi 65.965.965 80.317.343
Birim pay degeri 1.022693 0.939540
Katilma belgeleri hareketleri 2015 adet 2015 tutar (TL) 2014 adet 2014 tutar (TL)
Agilis 80.317.343 (76,975,452) 96.237.615 (61,323,326)
Satiglar 1.304.576.643 1,272,571,790 1.917.516.645 1,734,209,661
Geri aliglar (1.318.928.021) (1,287,388,111)  (1.933.436.917) (1,749,861,787)
Donem sonu 65.965.965 (91,791,773) 80.317.343 (76,975,452)

31 Arahik 2015 itibaniyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri 67,462,960 TL’dir (31 Arahk 2014:

75,461,369 TL).

31 Aralik 2015 itibariyla Toplam Degerinde/Net Varhik Degerinde Artis bakiyesi 6,817,912 TL’dir (31

Aralik 2014: 7,592,387 TL).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (D6nem Basgt) 75,461,369 83,521,108

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalis 6,817,912 7,592,387

Katilma Pay1 [hrag¢ Tutari (+) 1,272,571,790 1,734,209,661
Katilma Payi iade Tutar (-) (1,287,388,111) (1,749,861,787)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Déonem Sonu) 67,462,960 75,461,369

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Aralik

2015 2014
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 67,462,960 75,461,369
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 67,462,960 75,461,369
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak 1fade edilmistir.)

HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyet gelirleri 31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Faiz Gelirleri 8,744,103 8,437,688
Finansal Varhk ve Yikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar (818,939) (8,452)
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar (168,164) 259,600
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 38,979 60,627
Toplam 7,795,979 8,749,463
ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GIiDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
SPK Ek Kayda Alma Ucreti 15,311 17,684
Diger Giderler 2,647 1,470
Toplam 17,958 19,154
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Aralik
Finansal varhklar 2015 2014
Gergege uygun deger farklar kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 38,622,062 42,942,493
38,622,062 42,942,493

31 Arahk 2015

Gergcege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili ve hazine bonolari 32,419,273 32,787,487
Ozel kesim tahvilleri 5,667,060 5,834,575
38,086,333 38,622,062

31 Arahk 2014

Gergege uygun deger fark: kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili ve hazine bonolari 21,419,801 21,651,715
Ozel kesim tahvilleri 20,819,642 21,290,778
42,239,443 42,942,493

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 6zel kesim tahvillerinin ve devlet tahvillerinin faiz oranlar1 %10.78 ve
%11.44 arasindadir (31 Aralik 2014: %8.49 ve %10.55).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandinilmasiyla  yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyarinca kredi verilen

miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yo6netilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.
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13.

Seker Portféy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEYI (devam)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig1 aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 ayni
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yénetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahik 2015 31 Arahk 2014

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varlklar yansitilan finansal varliklar 32,787,486 42,942,493

Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 5,834,576 -
Ters repo alacaklari 28,911,123 32,596,963

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak simifladig1 sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz orami riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla Fon’un hesapladig1 analizlere gére TL
faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net dénem kari/zararinda
meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Aralik 2015

Risk tiirii Risk oram Risk yonii Diénem Karina Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukari 347,457
Asagi (347,457)

31 Arahk 2014

Risk tiirii Risk orami Risk yonii Dénem Karina Etkisi
Faiz orani riski %1 Yukari 538,877
Asagl (538,877)
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Toirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite Riski
Likidite riski, Fon’un net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarmin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo6netimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini y6netmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un ylikiimliiliikkleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden ddenecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan
kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye dayah 3-12ay 15yl 5 yildan
31 Aralik 2015 Kayith Degeri nakit ¢cikislar toplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 71,160 71,160 71,160 - - -
Diger borglar 71,160 71,160 71,160 -- -- --
Sizlegsmeye dayal 3-12ay 15yl 5 yildan
31 Arahk 2014 Kayitli Deferi nakit eikislar toplam 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 78,942 78,942 78,942 - -~ --
Diger borglar 78,942 78,942 78,942 - - -

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri
Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varhigin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢c degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin géstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin nemsiz
miktarda olabilecegi ditsiiniilerek kayitli degerlerine yaklastig1 6ngoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar
esas alinir.
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devami)
Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Devlet tahvili ve Hazine bonolari 32,787,487 - - 32,787,487
Ozel kesim tahvilleri -- 5,834,575 -- 5,834,575
Toplam 32,787,487 5,834,575 - 38,622,062
31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhklar

Devlet tahvili ve Hazine bonolari 21,651,715 - - 21,651,715
Ozel kesim tahvilleri 21,290,778 -- - 21,290,778
Toplam 42,942,493 - - 42,942,493

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varhik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 31 Aralk

2015 2014

Bankadaki nakit 935 855
Vadesiz mevduat 935 855
Diger -- --
Nakit ve nakit benzerleri-Finansal durum tablosu 935 855
Ters repo alacaklari 28,911,123 32,596,963
Nakit ve nakit benzerleri-Nakit akis tablosu 28,912,058 32,597,818

1
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikasi

Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarint koruyacak sekilde temsili, y6netimi, y6netiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak vyiiriitilmesinden
sorurnludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmas,
Kurucunun sorurnlulugunu ortadan kaldirrnaz.

Fon portfoyii, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar gercevesinde yonetilir.

Fon’un portfoyiiniin tamami devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek para ve
sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfSyiiniin giinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama
vadesi en fazla 45 giin olacaktir.

Fon portféyiine vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon portf§yiine yabanci para ve sermaye
piyasasi araglari dahil edilemez.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSyiinde yer alabilecek varhk ve islemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Kira Sertifikalari 0 20
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0 20
Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplari 0 10

Fonun karsilastirma 6lgiitii %55 BIST-KYD O/N Repo Endeksi (Briit) + %45 BIST-KYD 91 Giin Kamu
I¢ Borglanma Araglari Endeksi olarak belirlenmistir.

Portfoye tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmesi) ve benzeri islemler dahil edilemez.
Portfye borsa disindan sdzlesmeler dahil edilmeyecektir.

Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutari,
faizi, alindigs tarih ve kredi alinan kurulus ile geri denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

OA:



16.

Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar akst belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir. )

FINANSAL TABLOLARI _(")NEMLi OLCUDE _E'I"KiLEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devamu)

Menkul Kiymetlerin Muhafazasi

Fon portféyiindeki varliklar yapilacak bir sézlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
nezdinde saklanir. Yabanci menkul kiymetlerin alim satim ve saklama iglemlerinde iletisim SWIFT, faks
ve teleks aracihgi ile yiiriitiilmektedir. Saklama ile ilgili masraflar ve iicretler iilkelerin degisik
enstriimanlarina gore farkhlik gostermektedir. Saklayicilar aylik olarak dokiiman géndermektedir.

Fon portf&yiindeki altin ve kiymetli madenler istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir.
Menkul kiymetlerin sigorta tutari

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. tarafindan muhafaza edilmekte olup,
fon tutarini temsil eden katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu (“MKK”) nezdinde
miisteri bazinda izlenir.

MKK ve kayitlarin tutuldugu takas ve saklama kuruluslari, kendi tuttuklari kayitlarin yanhs
tutulmasindan dolay hak sahiplerinin ugrayacag: zararlardan kusurlari oraninda sorumludurlar. Yapilacak
sozlesmelere konulacak hiikiimlerle bu sorumluluk ortadan kaldirilamaz. MKK, bu tebligin uygulanmasi
ile ilgili olarak iiyelerden, hesaplarin niteligine gore gerekli bilgi ve belgeyi isteyebilir. Inceleme
gerektiren hallerde durum SPK’ya bildirilir.

MKK yo6netim kurulu tarafindan, kayitlarin yanhs tutulmasindan dolayr dogacak zararlarin tazmini igin,
tiyelerin sorumluluk sigortasi yaptirmasina karar verilebilir.
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri
Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu iceren Fiyat
Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak

Hazirlanmasina iliskin Rapor

Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu'nun (“Fon”) pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik
de@eri tablosunu igeren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
(MUkerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (l1I-14.2)" hikumlerine ve Sermaye
Piyasasi  Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip
hazirlanmadigini Sermaye Piyasas! Kurulu'nun konu hakkindaki dizenleme
ve duyurulan c¢ercevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlk degeri
tablosunu igeren fiyat raporlari 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer)
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina iliskin Teblig (lI-14.2) hikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goérus tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Seker Portféy Yonetimi
A.S. ("Kurucu”)'nin bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska maksatla
kullaniimas) mimkun degildir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
A member of KPM%mt%rT}Mooperatlve
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Seker Portféy
Para Piyasas: Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2015 Tarihli

Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi TABLOSU

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

TUTARI [GRUP % |TOPLAM %| TUTARI |GRUP % | TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI 67,533,185 100,00 100,10 75,539,456 100,00 100,10
B. HAZIR DEGERLER (+) 935 100,00 0,00 855 100,00 0,00
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 935 100,00 0,00 855 100,00 0,00
¢) Diger Hazir Degerler - - - - - =
C.ALACAKLAR (+) - - - —- - -
a) Takastan Alacaklar - - = e - —
b) Diger Alacaklar - - - - - -
C. DIGER VARLIKLAR (+) - - - S o= B
D. BORCLAR (-) 71,160 100,00 0,10 78,942 100,00 0,10
a) Takasa Borglar - - - - - =
b) Yénetim Ucreti 61,961 87,07 0,09 69,994 0,89 0,09
¢) Odenecek Vergi - - - - - -
¢) ihtiyatlar - - - - ~ =
d) Krediler - - - - — -
e) Diger Borglar 9,199 12,93 0,01 8,948 0,11 0,01
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI 67,462,960 100,00 100,00 75,461,369 100,00 100,00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi 500,000,000 500,000,000
Yatinm Fonlan Igin Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen 65,965,065 65,965,965
Katilma Pay:

AKIS

Ek-1 (b)

BAGIMSIZ DENETIM VE

stRREST OuliASTREC]

MALI MIUSAVIRLIK AS




