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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU
Seker Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu'na,
Finansal Tablolara iligkin Rapor

Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu (“Fon”)’” nun 31 Aralk 2016 tarihli
finansal durum tablosu ile 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait kar
veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosunu, nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarini
Ozetleyen dipnotlar ve diger agiklayici notlardan olusan ilisikteki finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolarla iliskin Sorumlulugu

Seker Portfoy Yoénetimi A.S. (“Kurucu”); finansal tablolarin Yatirm
Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1-14.2) ("Teblig”)
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve
bunlar ile duzenlenmeyen konularda Tirkiye Muhasebe Standartlari
hikumlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na
uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan
ve hata veya hile kaynakl énemli yanlishk icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak igin gerekli gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal
tablolar hakkinda gorus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu
Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan
yayimlanan Tarkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak yuaratilmuastar. Bu standartlar, etik
hukumlere uygunluk sadlanmasini ve badmsiz denetimin, finansal
tablolanin 6nemli yanlslik igerip icermedigine dair makul glvence elde
etmek Uzere planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.



Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti
elde etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin
se¢imi, finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “6nemli yanhslik” risklerinin
deg@erlendiriimesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir.
Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini  yaparken, sartlara uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla, Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve
gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolu degerlendirir, ancak bu degerlendirme,
Fon'un i¢ kontrolinun etkinligine iliskin bir goris verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir batln olarak finansal tablolarin sunumunun deg@erlendirilmesinin yani sira,
Kurucu'nun  Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin
uygunlugunun ve vyapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz badmsiz denetim kanitlarinin,
gorusumuzun olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Gorus

Gorusumuze gore, finansal tablolar, Seker Portfdy Para Piyasasi Fonu'nun 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap donemine ait
finansal performansini ve nakit akiglarini SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama

Mevzuati'na uygun olarak tum o6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikimliliklere iliskin Rapor

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402'nci maddesinin dordinc fikrast
uyarinca, Fon‘un 1 Ocak - 31 Arallk 2016 hesap doneminde defter tutma duizeninin,
TTK ile Fon i¢ tuzagunan finansal raporlamaya iligskin hikimlerine uygun olmadigina
dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

2)  TIK'min 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Kurucu'nun Yonetim
Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri
vermistir.
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seker S5 Portfoy

SERMAYE PIYASASI KURULUNUN YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMAYA
ILISKIN ESASLAR TEBLIGI’NIN (11-14.2) 7. MADDESININ 2 NUMARALI BEND| GEREGI
SORUMLULUK BEYANI

Bagimsiz denetimden gegmig ve Bankamiz Y6netim Kurulu tarafindan onaylanmig olan, ilisikte
sundugumuz;

Sirketimizin kurucusu oldugu S$eker Portféy Para Piyasas) Fonu'nun 31 Araltk 2016 tarihi
itibariyle hazirlanan finansal tablo ve portféy raportarinin tarafimizdan incelendigini,

Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢cergevesinde, finansal tablolarin ve
portfoy raporlarinin 6nemli konularda gergege aykiri bir agiklama veya agiklamanin yapildi§:
tarih itibariyle yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik igermedigi,

Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, bu tebli§ uyarinca
hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifieri, finansal durumu ve kar ve zarari ile ilgili
gergek durumunu durast bir bigimde yansittigini ve portfoy raporiarinin fon ictiiztglne,
izahnamesine/ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandi§ini,

Beyan ederiz

A0uz BUKTEL Ahmet NURDOGAN
Yonetim Kurulu Bagkani/Genel Miidir Fon Miidiirii



Seker Portféy
Para Piyasasi Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2016 Tarihli

Finansal Durum Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot | 5, A ralik 2016 | 31 Aralik 2015
referanslari

Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 15 621 935
Ters Repo Alacaklan 5 58,992,346 28,911,123
Diger Alacaklar 5 15,287 -
Finansal Varliklar 12 8,190,567 38,622,062
Toplam Varhklar (A) 67,198,821 67,534,120
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 5 77,606 71,160
Toplam Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Haric) (B) 77,606 71,160
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 67,121,215 67,462,960

s ON

MAL

iligikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir unsurudur
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Seker Portfoy
Para Piyasas: Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamlt Gelir Tablosu
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Dipnot referanslan . 1 Ocske
P 31 Aralik 2016 | 31 Aralik 2015

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 10 8,393,427 8,744,103
Finansal Varlik ve Yokomlalaklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 (1,910,959) (818,939)
Finansal Varhk ve Yakomlaliklere iliskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 10 (486,238) (168,164)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10,11 66,344 38,979
Esas Faaliyet Gelirleri 6,062,574 7,795,979
Yénetim Ucretleri 4.7 (679,586) (823,180)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 7 (133,844) (114,675)
Saklama Ucretleri 7 (41,672) (15,232)
Denetim Ucretleri 7 (15,930) (5,115)
Vergi Odemeleri 7 (822) (658)
Noter Harg Tasdik Giderleri 7 (487) (1,249)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 7,11 (16,545) (17,958)
Esas Faaliyet Giderleri (888,886) (978,067)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 5,173,688 6,817,912
Net Donem Kari/Zaran (A) 5,173,688 6,817,912
DiGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS (A+B) 2.173.688 6,817,912

DA

{lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayict bir unsurudur
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Seker Portfoy

Para Piyasas: Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmig 1 Arahik - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine Ait
Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

Dipnot referanslart 10 ey
P 31 Arahik 2016 | 31 Arahk 2015
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basi) 67,462,960 75,461,369
Toplam Degerinde/Net Varhk Degerinde Artis/Azalig 5,173,688 6,817,912
Katilma Payi {hrag Tutan (+) 8 956,245,285 1,272,571,790
Katilma Pay1 [ade Tutar: (-) 8 (961,760,718)| (1,287,388,111)
31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 67,121,215 67,462,960

OA

[ligikteki agtklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir unsurudur

3



Seker Portfoy
Para Piyasasi Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2016 Hesap Dénemine At

Nakit Akis Tablosu
(Titm tutarlar TL olarak gsteniimigtir)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslan 31 Aralhik 2016 31 Aralik 2015
A. sletme Faaliyetlerinden Nakit Akslan
Net Dénem KarvZaran 5,173,688 6,817,912
Net Dinem KarvZarsn Mutabakat ile ilgili Diizeltmel
Faiz Gelirlen: ve Giderlert ile figih Duzeltmeler 10 (8,393,427) (8,744,103)
Gergege Uygun Deger Kayiplar/K lari 1le ilgih Duzeltmel 10 486,238 168,164
istetme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler
Alacaklardaki Artig/Azalisla Ilgih Duzeltmeler (15,287) -
Borglardaki Artig/Azaligla ilgilt Duzeltmeler 6,446 (7,782)
Finansal Varliklardaki Artig/Azaligla [lgilh Dazeltmeler 29,945,257 4,152,267
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaglan
Alinan Faiz 10 8,393,427 8,744,103
i;lelme Faaliyetlerinden Net Nakit Akiglar 35,596,342 11,130,561
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan
Katilma Payi fhraglanindan Eide Edilen Nakit ] 956,245,285 1,272,571,790
Katilma Pay1 Iadeler: Igin Odenen Nakat 8 (961,760,718)]  (1,287,388,111)
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Alaglan (5,515,433) (14,816,321)
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artig/Azals (A+B) 30,080,909 (3,685,760)
C. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azaly (A+B+C) 30,080,909 (3,685,760)
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 28,912,058 32,597,818
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 15 58,992,967 28,912,058
OA

Ihgikteks agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir unsurudur
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Seker Portfdy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aks: belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Seker PortfSy Para Piyasasi Fonu (“Fon™), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52’nci maddesine
(Eski 2499 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 37 ve 38'inci maddelerine) dayanilarak fon i¢ tliziigii
hiikiimlerine gére yonetilmek iizere, halktan katiima belgeleri karsiliginda toplanacak paralarla, katilma
belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl miilkiyet esaslarina gore sermaye piyasasi
araglarindan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulmugtur.Sekerbank T.A.§. B Tipi Likit Fonu (“Fon”)
siiresiz olup, 12 Aralik 1996 tarihinde halka arz edilmisgtir.

SPK’nin 9 Aralik 2015 tarihli ve 12233903- 305.99- E.13550 Sayili izni ile kurucusu Sekerbank T.A.S.
olan Sekerbank T.A.S. B Tipi Likit Fonu, Seker Portfoy Yénetimi A.$.’ye devrolmustur. Fonun unvani
SPK’nin ayni sayili ve tarihli izni ile “Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu” olarak degistirilmistir.”

Fon Kurucusu, Yéneticisi ve Saklayici Kurulus ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu’nun ve Yénetici’nin

Unvani; Seker Portfoy Yonetimi AS.

Merkez Adresi; Biiyiikdere Cad. No:171 Kat:4 34394 Sisli / Istanbul.

Saklayici Kurulus’un

Unvan; Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.
Merkez Adresi; Sisli Merkez Mahallesi, Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli / Istanbul.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Onaylanmas::

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolar;, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan 28 Subat 2017 tarihinde onaylanmustir.

Finansal Tablolarn Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporla Esaslarina Hliskin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK?) tarafindan yayimlanan ve yuriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) ve
Teblig’e uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde a¢iklanan “Yatirim Fonlari Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmigtir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar icin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Bilango tarihi itibariyla Fon portfoyiinde dovizli menkul kiymet bulunmamaktadir (®1 Aralik 2015
Bulunmamaktadir).
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan &nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki dénem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik
olmamuistir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dsnemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe tahminlerinde onemli bir
degisiklik olmamstir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak diizeltilir ve 6nceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir. Cari dénem igerisinde tespit edilen muhasebe hatalar1 bulunmamaktadir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2016 itibariyla heniiz zorunlu
uygulamay1 baslamamis olup ilisikteki finansal tablolarinin hazirlanmasinda dikkate alinmamistir. Bu
yeni standart ve degisikliklerin Fon’un finansal tablolarina etkisi olmasi beklenmemektedir.

Karsilastirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolar1 dnceki
dénemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilagtirilabilirliini saglamak
amaciyla dnceki dénem finansal tablolart da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolagimdaki katilma belgelerinin sayisina béliinmesiyle elde edilir.
Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Finansal varhklara iliskin gerceklesen deger artislary/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine goére degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yer alan
“Finansal ~Varhk Ve  Yiikiimliiliklere Iliskin  Gergeklesmemis  Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.



Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Fon y6netim iicretleri

Fonun toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0.0028
(yiizbindeikinoktasekiz)’inden olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagitictya fondan &denir.

Komisyon iicretleri

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina $eker Yatim Menkul Degerler A.S. aracilik
etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlar asagida yer almaktadir.

Sabit Getirili Menkul Kiymet Komisyonu : 0.00001 (Yiizbinde Bir)

Ters Repo O/N : 0.00001 (Yiizbinde Bir)

Ters Repo O/N Uzeri : 0.0000075 (Onmilyonda Yetmisbes)*Giin Sayisi

Takasbank Para Piyasasi (7 giine kadar) : 0.00002 (Yiizbinde iki)

Takasbank Para Piyasasi (7 giin iizeri) : 0.0000025 (Onmilyonda Yirmibeg)*Giin Sayisi
(Tiim komisyon oranlarina BSMV eklenecektir.)

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliiliikler ve tiirev finansal araglari kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un s6z konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir. Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina goére finansal
araglar ve degerleme yontemleri belirtilmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde gevrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlari
kapsamaktadir. Bu varliklarin defter degeri, gercege uygun degerine yakindir. Bankalar ve geri satim
s6zlesmeleri (ters repo) ig verim oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Gercege uygun deper farki kar/zarara vansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa dénemde kar saglamaya ynelik bir portfdyiin pargasi olan menkul degerlerdir.

Alm satim amagh finansal varliklar, kayitlara gergege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarin1 miiteakiben gergege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olugan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadr.

Vadeve kadar elde tutulacak yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda
gercege uygun degeri ile kayitlara alinan finansal varliklari ifade etmektedir. Ik kayitlari islem
maliyetleri de dahil olmak iizere gergege uygun degerleri iizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak
yatirnmlar, varsa deger azalsi igin ayrilan karsih@in diisiilmesinden sonra, i¢ verim orani yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak
yatirnmlarin  kazanilmis olan faiz gelirleri, kar veya =zarar tablosunda faiz: geliri olarak

muhasebelestiriimektedir.
; oA
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmustir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devan:)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

Satilmava hazir finansal varliklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilanlar diginda kalan tiirev
olmayan finansal varliklar: ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin islem maliyetleri dahil
olmak iizere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gergege uygun deger esasina gore
yapilmakta olup, i¢ verim orani kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya
zarar tablosuna yansitilmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varhiga karsilik gelen degerin
tahsili, varligin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumlarindan birinin
gergeklesmesine kadar donemin kar veya zarar tablosuna yansitilmamakta ve Diger Kapsamli Gelir
icinde izlenmektedir.

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarin ilk kayitlari elde etme maliyetleri dahil olmak iizere ger¢ege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim oran: yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tirev finansal araclar

Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gercege uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gergege uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev olmayan finansal borclar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara
alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden
Olgiilmektedir. Sozlesmeye dayal yiikiimliilitkklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi kullamlarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitiimaktadir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varltk veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradigina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden
bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olayr”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymin
(veya olaylarinin) ilgili finansal varlifin veya varlik grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akiglar iizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarar1 olusur.
fleride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi muhtemel kayiplar, olasthigin yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iliskin deger diisiikliigii zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutari, gelecekteki tahmini nakit akislarinin finansal varligin orijinal faiz
orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
olgiilmekte, s6z konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varhigin defter degeri
azaltilmaktadir. Miiteakip donemlerde, deger diisiikliigii tutarimin azalmasi durumunda, daha Once
mubhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarari iptal edilmektedir.

Gergege uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azaliglari Diger Kapsamli Gelirde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diistikliigiine ugramasi durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlan Diger Kapsamli Gelirden ¢ikarilarak dénem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kayd: yapilan donemi izleyen hesap donemlerinde, varlifin gercege uygun degerinde bir artig
gergeklesmesi durumunda, bu artis Diger Kapsamli Gelire kaydedilir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama doéneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi1 durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmigtir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Fon yo6netimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligiin bulundugu,
bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliik tutar1 kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta
bagl yiikiimliiliikler, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo dipnotlarinda
agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine
yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam:)
iliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tanimlanurlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. Iliskili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére kurulan
yatirim fonlart kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/(1) numarali alt bendi ile menkul kiymet yatinm fonlarinin (ddviz yatinm fonlar hari¢) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi Ongoriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numarali fikrasi
uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin (borsa yatirim
fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfdy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacagi ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayih Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67’nci
maddesinde yer.alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar ve varlik finansman
fonlar1 dahil) portfoy isletmeciligi kazanglar: iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine
kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akimlari isletme ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar ayn takip edilen
boliimleri olmadigindan faaliyet béliimlerine gore raporlama yapilmamigtir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Seker Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Nakit ve nakit benzeri degerler

Sekerbank — vadesiz mevduat

935

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Iliskili tarafa borglar

Seker Portfoy Yonetimi A.S. — fon yénetim iicretleri

65,311

61,961

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Finansal yatirimlar

Sekerbank — Ozel kesim tahvilleri 982,552 5,834,575
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralhk 2016 31 Aralik 2015

iligkili taraf ile yapilan iglemler 679,586 823,180
Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. — fon yonetim iicretleri - 776,572
Seker Portfoy Yonetimi A.S. — fon yonetim iicretleri 679,586 46,608

Yonetim iicretleri

Fonun toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla,

toplam  degerinin

giinlik  %0.0028

(yiizbindeikinoktasekiz)’inden olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan s6zlesme cergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan &denir.

ALACAK ve BORCLAR
Alacaklar 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Ters repo alacaklari 58,992,346 28,911,123
Diger Alacaklar 15,287 --
59,007,633 28,911,123
Borglar 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
iliskili taraflara borglar (Not 4) 65,311 61,961
Diger borglar 12,295 9,199
77,606 71,160

oA
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras1 (“TL”) olarak 1fade edilmigtir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, ge¢mis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayri bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizhk, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat senedi
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Fon’un ters repo islemlerinden alacaklan ig¢in almis oldugu toplam
64,014,865 TL nominal tutarinda devlet tahvili teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2015: 28,957,485 TL).

NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Niteliklerine gire giderler 2016 2015
Yénetim Ucretleri (Not 4) 679,586 823,180
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 133,844 114,675
Saklama Ucretleri 41,672 15,232
Denetim Ucretleri 15,930 5,115
Vergi Odemeleri 822 658
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 487 1,249
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 16,545 17,958

888,886 978,067

OA
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERiI VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Aralik 31 Aralik
Birim pay degeri 2016 2015
Fon toplam degeri 67,121,215 67,462,960
Dolasimdaki pay sayisi 60.696.657 65.965.965
Birim pay degeri 1.105847 1.022693
Katilma belgeleri hareketleri 2016 adet 2016 tutar (TL) 2015 adet 2015 tutar (TL)
Acilig 65.965.965 (91,791,773) 80.317.343 (76,975,452)
Satiglar 897.134.292 956,245,285 1.304.576.643 1,272,571,790
Geri aliglar (902.403.600) (961,760,718)  (1.318.928.021) (1,287,388,111)
Dénem sonu 60.696.657 (97,307,206) 65.965.965 (91,791,773)

31 Aralik 2016 itibariyla Toplam Deger/Net Varhk Degeri 67,121,215 TL’dir (31 Aralik 2015:

67,462,960 TL).

31 Aralik 2016 itibartyla Toplam Degerinde/Net Varhik Degerinde artis bakiyesi 5,173,688 TL’dir (31

Aralik 2015: 6,817,912 TL artis).

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Basg1) 67,462,960 75,461,369

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 5,173,688 6,817,912

Katilma Payi fhrag Tutari (+) 956,245,285 1,272,571,790
Katilma Pay: lade Tutan (-) (961,760,718) (1,287,388,111)

31 Aralik itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu) 67,121,215 67,462,960

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Arahik

2016 2015

Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varhk degeri 67,121,215 67,462,960

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 67,121,215 67,462,960

Fark - -
oA
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

HASILAT

Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak -
31 Arahk 2016

1 Ocak -
31 Arahk 2015

Faiz Gelirleri 8,393,427 8,744,103
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliikklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar (1,910,959) (818,939)
Finansal Varhk ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmemis Kar/Zarar (486,238) (168,164)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 66,344 38,979
Toplam 6,062,574 7,795,979
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger giderler 31 Arahk 2016 31 Arahlik 2015
SPK Ek Kayda Alma Ucreti 12,508 15,311
Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 487 -
Diger Giderler 3,550 2,647
Toplam 16,545 17,958
1 Ocak - 1 Ocak -
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Katilma Belgesi Geri Alim Farki 24,875 38,979
Giinliik Gider Fazlasi Karsili1 41,469 --
Toplam 66,344 38,979
FINANSAL ARACLAR
31 Aralhik 31 Aralik
Finansal varhklar 2016 2015
Gergege uygun deger farklari kar/zarara
yansitilan finansal varhiklar 8,190,567 38,622,062
8,190,567 38,622,062
31 Arahk 2016
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili ve hazine bonolari 7,186,879 7,208,015
Ozel kesim tahvilleri 973,420 982,552
8,160,299 8,190,567
31 Arahk 2015
Gergege uygun deger farki kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri
]?evlet tahvili ve hazine bonolari 32,419,273 32,787,487
Ozel kesim tahvilleri 5,667,060 5,834,575
38,086,333 38,622,062

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla 6zel kesim tahvillerinin ve devlet tahvillerinin faiz oranlan % 8.49’dir (31

Aralik 2015: %10.78 ve %1 1.44 arasinda).
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(Tutarlar akst belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk ydnetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performans: iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler i¢in, kars: tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
simirlandirilmasiyla  yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyarinca kredi verilen

miisterilerden alinan ve borsada islem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmas: suretiyle de
yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikls olarak faaliyetlerini yiiriittiigii Tiirkiye’dedir.
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13.

Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devam)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orami riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlilig: aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varhklart ayni
tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle ySnetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarh finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralk 2016 31 Aralik 2015

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varliklar yansitilan finansal varliklar 7,208,015 32,787,486
Ters repo alacaklari 58,992,346 28,911,123

Degisken faizli finansal aracglar
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
Finansal varhklar yansitilan finansal varliklar 982,552 5,834,576

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladi1 degisken getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz oram
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyla Fon’un hesapladig1 analizlere gére
TL faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldigt
varsayimiyla degisken getirili menkul kiymetleri rayi¢ degerinde ve Fon’un net dénem kari/zararinda
meydana gelen etkiler asagida sunulmustur.

31 Arahk 2016

Risk tiirii Risk orani Risk yénii Dénem Karmna EtKkisi
Faiz orani riski %]l Yukari 9,826
Asagt (9,826)

31 Arahk 2015

Risk tiirii Risk orani Risk yonii Dénem Karina Etkisi
Faiz oram riski %1 Yukan 58,346
Asagi (58,346)

oA
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

13. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devam:)
Likidite Riski
Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yénetimi, fon

kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve &demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan
kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sozlesmeye dayals 3-12ay 15yl 5 yildan
31 Arahk 2016 Kayith Degeri nakit ¢ikislar toplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 77,606 77,606 77,606 -- - -
Diger borglar 77,606 77,606 77,606 -- -- -
Stzlesmeye dayah 3-12ay 15yl 5 yildan
31 Arahk 2015 Kayith Degeri nakit gikislar toplam: 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler 71,160 71,160 71,160 - -- -
Diger borglar 71,160 71,160 71,160 -- -- --

Finansal Araclarin Gergege Uygun Degeri
Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde, bir
varligin karsihginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen
finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalart ve muhtemel zararlarin Snemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine yaklastig1 Sngoriillmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devam:)

Finansal Araglarin Gercege Uygun Degeri (devam)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklarin degerleme yontemleri:

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Gergege uygun deger fark: kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar

Devlet tahvili ve Hazine bonolari 7,208,015 -- - 7,208,015
Ozel kesim tahvilleri -- 982,552 - 982,552
Toplam 7,208,015 982,552 - 8,190,567
31 Aralik 2015 Seviye 1 Seviye2  Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar

Devlet tahvili ve Hazine bonolari 32,787,487 -- - 32,787,487
Ozel kesim tahvilleri - 5,834,575 -- 5,834,575
Toplam 32,787,487 5,834,575 -- 38,622,062

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler i¢in aktif piyasada

islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varhik ve yiikiimliliikler, varlikk ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR
Bulunmamaktadir.
NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN ACIKLAMALAR
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Bankadaki nakit 621 935
Vadesiz mevduat 621 935
Diger - =
Nakit ve nakit benzerleri-Finansal durum tablosu 621 935
Ters repo alacaklari 58,992,346 28,911,123
Nakit ve nakit benzerleri-Nakit akis tablosu 58,992,967 28,912,058
OA
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Seker Portféy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatirim Politikasi

Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi, yonetiminin
denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorurniudur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin
yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi,
Kurucunun sorurnlulugunu ortadan kaldirrnaz.

Fon portf6yii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfdyiine
dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.
Fon’un portfyiiniin tamam1 devamli olarak vadesine en fazla 184 giin kalmis likiditesi yiiksek para ve

sermaye piyasast araglarindan olusacak ve portfoyiiniin giinliik olarak hesaplanan agirlikli ortalama
vadesi en fazla 45 giin olacaktir.

Fon portf6yiine vadesi hesaplanamayan varliklar dahil edilemez. Fon portfSyiine yabanci para ve sermaye
piyasast araglari dahil edilemez.

Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler
i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki tabloda ggsterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari 0 100
Ters Repo Islemleri . 0 100
Kira Sertifikalari 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 0 20
Vadeli Mevduat ve Katilma Hesaplari 0 10

Fonun karsilagtirma dlgiitii %55 BIST-KYD O/N Repo Endeksi (Briit) + %45 BIST-KYD 91 Giin Kamu
I¢ Borglanma Araglar1 Endeksi olarak belirlenmistir.

Portfoye tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi) ve benzeri islemler dahil edilemez.
Portfoye borsa disindan sozlesmeler dahil edilmeyecektir.

Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu takdirde kredinin tutar:,
faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurula bildirilir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfoyiindeki varliklar yapilacak bir s6zlesme gergevesinde Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
nezdinde saklanir. Yabanct menkul kiymetlerin alim satim ve saklama islemlerinde iletisim SWIFT, faks
ve teleks araciligi ile yiriitiilmektedir. Saklama ile ilgili masraflar ve iicretler iilkelerin degisik
enstriimanlarina gore farklilik gostermektedir. Saklayicilar aylik olarak dokiiman géndermektedir.

Fon portfdyiindeki altin ve kiymetli madenler Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanir.

OA
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Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir )

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Menkul kiymetlerin sigorta tutar

Fon'un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. tarafindan muhafaza edilmekte olup,
fon tutarim1 temsil eden katilma belgeleri kaydi olarak Merkezi Kayit Kurulusu (“MKK”) nezdinde
miisteri bazinda izlenir.

MKK ve kayitlarin tutuldugu takas ve saklama kuruluglari, kendi tuttuklari kayitlarin yanhs
tutulmasindan dolay: hak sahiplerinin ugrayacagi zararlardan kusurlari oraninda sorumludurlar. Yapilacak
sdzlesmelere konulacak hiikiimlerle bu sorumluluk ortadan kaldirtlamaz. MKK, bu tebligin uygulanmasi
ile ilgili olarak iiyelerden, hesaplarin niteligine gére gerekli bilgi ve belgeyi isteyebilir. Inceleme
gerektiren hallerde durum SPK ’ya bildirilir.

MKK yo6netim kurulu tarafindan, kayitlarin yanhs tutulmasindan dolay1 dogacak zararlarin tazmini igin,
tiyelerin sorumluluk sigortas: yaptirmasina karar verilebilir.
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Seker Portféy Para Piyasasi Fonu'nun Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak
Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlk Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlaninin Mevzuata Uygun Olarak Hazirlanmasina
lligkin Rapor

Seker Portfoy Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deder/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (l-14.2)" hikimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
konu hakkindaki duzenleme ve duyurulan gergevesinde 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla incelemis bulunuyoruz.

Seker Portfdy Para Piyasasi Fonu'nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin
Teblig (11-14.2)" hukimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen
esaslara uygun olarak hazirlanmustir.

Bu gobris tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Seker Portféy Yénetimi
Anonim Sirketi'nin (“Kurucu”) bilgisi ve kullanimi igin hazirlanmis olup, baska
maksatla kullaniimasi mimkuin degildir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member of KPMG In ot ooperative
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Seher Portfdy Pars Piysean Foan
Danetimen Gogmig 31 Analk 201 Tanhls
Fryst Raporo Tablow EX-1(s)

S Pryssan Ay [ Vade IS0V Kods Nomunal Faue Orans [Faiz Oucame Seys o |8 A T (3) B Soziqme No (1) [Rep Tement Tetan (9 |Gordik B D | Foplam Defer et Varkk Defen [ 22 Lo
) K
Aray B - g < B B - - g 7 E -
GRIT TOPLAME . = - - | - = - - - - | .
B pORCLANMMA
ARACLARI
8.5 DZEL SERTOR BORCLANMA
ARACLARS
FELANIMAN BONOSU Sckerbark TAS 140316 | TROSKBKYI6IS 1213933 3000000 8430 [0z 1218 et 9766671313 0| 78| am
Sekerbark TAS 120416 | RQSKEKA1617 1151987 100,800 [ 161003 (3 20| 7s| a3
ARA GRUP TOFLAME +00nmn LU ITRTY T
5.2, KAMU SEXTORD BORCLANMA ARACLARY
DEVLET TAIVIL
TC Harme Mostesaries IO 16T 16,500,000 19196 15013 1062 10375 r22sn [ ass| san
TC lazne Moseswlits | 24v18iTRT20216TI8 15:000,00 0y s LE] 0.7 15364904 | aas0| s
AA GRUT TorLASH
31600000 o fho o2 oh 1 HY a5
TC Hozne Momeswiits | 069116 [ IRID#25T1) 3] 1307318 1 wsnizs 7387 7923 109 womsy| wal 1
TC Hanne Mosessetshs | 049116 | k10393711 103 493484 1331215 Lt 19082 10 win| 1wl e
TC Hanne Mostesrlats | 0491116 [TuT141 118719 103 303,516 wasprizs 536635 los spotase |7l e
TC Hame Momesetis | 8491116 [TRTI4111TI8 1025 Sm3 516 1231128 S366308 103 aporaee [ 1n3f 74
TC Hazine Masterrbts [ 849136 [tT141118TY9 lo2s 5003516 1 iz 5.366,805.00 23 sootea| 173 74
TC. [30) 3003518 s BN 1366505 ey sooian] 73| 1
ARA GRUY TOPLAMG 21935509 28957485 ETITRES] T T
Uy rorLAMG 6.535.545 2195743800 61370188 100
€. KIRA SERTIFIKALARI - - - - - - - - - - - -
GRUT TOFLAM
€. TPREV ARACLAR i6) - - - - - - o - - - - AJ - - -
Grer TorLAM
0. VABANCI SERMAVE PIYASAS] 1 R R ) i . . R . i | | A i
ARACLARS
GRUP TOPLAM
£ ALTIN VE DIGER KIVMETLE J . . . . . . . . N . . q R
MADENLER
GR17 TOPLAMY
GRUP TOPLANE
G pitER . - - . - - - . . - - . d g
VARLIKLAR
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;u:: ORTAKLIK FORTFOV . . . 6651355 43 21957428 e7IES 88 o e
o dedsm: prlecelt
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Seker Portfoy
Para Piyasas: Fonu

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Arahk 2016 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)
(Tum tutarlar TL olarak gosterilmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

TUTARI _|GRUP % |TOPLAM %| TUTARI |GRUP %|TOPLAM %
A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERi 67,182,913 100.00 100.09| 67,533,185 100.00 100.10
B. HAZIR DEGERLER (+) 621 100.00 0.00 935 100.00 0.00
a) Kasa - - - - - -
b) Bankalar 621 100.00 0.00 935 100.00 0.00
¢) Diger Hazir Degerler - - - - - .
C.ALACAKLAR (+) 15,287 100 0.02 - - -
a) Takastan Alacaklar - - - - - -
b) Diger Alacaklar 15,287 100 0.02 - - =
C. DIGER VARLIKLAR (+) - - - - - =
D. BORCLAR (-) 77,606 100.00 0.12 71,160  100.00 0.11
a) Takasa Bq.r\:]ar - - - - - -
b) Ydnetim Ucreti - - 61,961 87.07 0.09
¢) Odenecek Vergi - - - - - -
¢) Ihtiyatlar - = - i = .
d) Krediler - - - = = n
¢) Diger Borglar 77,606 100.00 0.12 9,199 1293 0.01
TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi 67,121,216]  100.00 100.00  67,462,960| 100.00 100.00
Toplam Katilma Payi/Pay Sayisi 500,000,000 500,000,000
Yatinm Fonlari Igin Kurucu Tarafindan iktisap Edilen 60,696,657 65,965,965
Katilma Pay1

OA

Ek-1 (b)



