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Bu rapor, 2 sayfa bagimsiz denetim raporu
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SERMAYE PiYASASI KURULUNUN YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMAYA
iLISKIN ESASLAR TEBLIGI’NiN (1i-14.2) 7. MADDESININ 2 NUMARALI BENDi GEREGI
SORUMLULUK BEYANI

Bagimsiz denetimden gegmis ve Bankamiz Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig olan,
ilisikte sundugumuz,;

Bankamizin kurucusu oldudu Sekerbank T.A.$. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun
31 Aralk 2013 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablo ve portféy raporlannin tarafimizdan
incelendigini,

Gérev ve sorumluiuk alanimizda sahip oldudumuz bilgiler gergevesinde, finansal tablolann
ve portfdy raporlarinin énemli konularda gergede aykin bir agiklama veya agiklamanin
yapildigt tarih itibariyle yanitici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedigi,

Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, bu tebli§ uyarinca
hazirlanmis finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zarari ile

ilgili gergek durumunu dirist bir bigimde yansitigimi ve portfdy raporlannin fon igtizugane,
izahnamesine/ihrag belgesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandigini,

Beyan ederiz.

Sekerbank T.A.S. B Tipi Sekerbank T.A.S.
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu )
Fon Miidiirii Yoénetim Kurulu Uyesi
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Sekerbank T.A.S. Yénetim Kurulu’na
Giris
Sekerbank T.A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve

diger kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu
6nemli muhasebe politikalarinin &zeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sekerbank T.A.§. (“Kurucu™); bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlan'na (“TMS”) ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve ger¢ege uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan énemli yanlighklar
icermeyecek bicimde hazirlanmasim saglamak amaciyla y6netim tarafindan gerekli goriilen ig
kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulufumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsitz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul
bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit:
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasimi igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadifi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanhighk igerip icermedifine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yaptlmistir, Bu risk
degerlendirmesinde, Fon’un i¢ kontrol sistemi gz dniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda gorii vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak
tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile
yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun
degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériigiimiiziin olusturulmasma
yeterli ve uygun bir dayanak olusturdu@una inaniyoruz.

Goriis

Gorisiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Sekerbank T.A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono
Fonu'nun 31 Arahk 2013 tarihi itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal
performansini ve nakit akislarii TMS ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2)
¢ergevesinde dofru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Akis Bag Denelim va Serbast Muhasebeci Mali Milsaviriik A.S.,

a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independant
member firms aliiliated with KPMG International Cocperative, a Swrss entity
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

Fon’un | Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarin kanun ile
fon ig¢ tizliginiin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigima dair 6nemli bir hususa
rastlanmamuistir.

istanbul, 30 Nisan 2014
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Myhasebeci Mali Miigavirlik Anonim Sirketi

Erdal Tikmak, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi



Sekerbank T.A.S$,

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2013 Tarihli

Finansal Durum Tablosu
(Tam tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot | 3y A rank 2013 | 31 Aralik 2012
referansiar
Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 338 1,009,676
Ters Repo Alacaklan 5 10,608,044 6,518,937
Finansal Varhklar 18 17,920,734 37,245,011
Toplam Varhklar (A) 28,529,116 44,773,624
Yikimlilékler
Diger Borglar 5 56,267 96,161
Toplam Yiikiimliilikler (Toplam Degeri/Net Varhk Defieri Harig) (B) 56,267 96,161
Toplam Deferi/Net Varhk Deeri (A-B) 28,472,849 44,677,463
Nigikteki agrklama ve dipnotlar bu finansal tablolanin tamamlayiey bir unsurudur, g
l BAGIMSES ==
SERAVSE BENETIM v
UHASEREC]
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Sekerbank T.A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis | Ocak - 31 Aralik 2013 Hesap Dnemine Ait

Kar veya Zarar ve Difier Kapsamhi Gelir Tablosu

(Tilm tutarlar TL olarak gdsterilmistir)

Dipnot ; l?\c::::li( 28 Haziran -
referansian 31 Arahk 2012
2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 2,101,917 263,223
Finansal Varlik ve Yikimlaloklere Jliskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 685,524 250,491
Finansal Varlik ve Yikiimliliklere liskin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 (87,145) 469,125
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 5,304 2,006
Esas Faaliyet Gelirleri 2,705,600 984,845
Yonetim Ucretleri 8 {850,062) {316,986)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri 8 (34,876) (15,272)
Saklama Ucretleri 8 (10,042) (1,614)
Denetim Ucretleri 8 {3,210} (2,537)
Noter Harg Tasdik Giderleri 8 (B27) (793)
Vergi Odemeleri 3 (584) (186)
Esas Foaliyetlerden Diger Giderler 13 (7,695) (3,174)
Esas Faaliyet Giderleri {907,296) (340,562}
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1,798,304 644,283
Net Dinem Karv/Zarart (A) 1,798,304 644,283
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Diger Kapsamlh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS (A+B) 1.798.304! £:1:4.283]
lisikteki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayicr bir unsurudur AKES

-
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Sckerbank T.ALS.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmig | Aralik - 31 Arahik 2013 Hesap Dinemine Ait
Toplam Deger/Net Varltk Degeri Degisim Tablosu
(Tuim tutarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot | 31 \ralik 2013 | 31 Aralik 2012
referanslar
1 Ocak itibariyla Toplam Defieri/Net Varlik Defieri (Ddnem Bag) 44,677,463 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azahg 1,798,304 644,283
Katilma Pay1 thrag Tutan (+) 10 727,822,047 331,970,454
Katilma Pay1 fade Tutan (-) 10 (745,824,965)| (287,937,274)
31 Aralhk itibariyla Toplam DeficrifNet Varhk Deferi {Dnem Sonu) 28,472,849 44,677,463
llisikteki agiklatna ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir unsurudur, -
3 AKIS
BAGIMS’E Dr‘ENETfM VE
SERBEST MUMHASEBECH

MALI MUSAVIRLIK A.S.



Sekerbank T.AS.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bana Foau
Baimsiz Denetimden Gegrmy | Ocak - 31 Arahk 2013 Hesap Donemine Ant
Nakut Akiy Tablosu
{Tum tutarlar TL olarak gostenlmgtir)

Dipaot 1 Ocak - 18 Naziran -
refevanslary | 38 Arcaldk 2003 ) 31 Arahk 2012

A. bsletone Faaliyetlerinden Nakit Aksylan
Net Dinem KarvZarsn 1,795.304 644,233
Net Dinem KarvZaran Mutabakat ile Heili Dzeltmel
Faz Gelirlen ve Giderlen ile Hgih Duzeltmeler 12 (210197 (263,223)
Gergege Uygun Deger Kayiplan'k lant ile Higih Duzelimel, 12 27,145 (469,125)
Lytetme Sermayesinde Gergebdesen Dedisimler
Borglardaky Amg/Araligla lgih Duzelmeler {39,894) 96,163
Finansal Varbklardaki Amig/Azaliyla Hgih Duzelimeler 15,148,025 (43,294,815}
Faallyetlerden Eide Edilen Nakit Akiglan
Alinan Faiz 12 2,101,917 263,223

16.993.580 (43,023.504)
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakdt Aloslan
Katlma Pay: Thraglanndan Elde Edilen Nakst 10 727,822,047 131,970454
Katkma Pay: ladelen Igin Odenen Naku 10 {745,824, 965)| {287.937.279)
Finansman Faabiyetlerden Net Naldt Aluylan {18,002,918) 44,033,180
Vabanct Para Ceveim Farklanon Etkisloden Once  Nakit ve Nakiy Benzerlerinadekd Net Arnp/Azrahy {A+B) (1,.009338)| 1.49.676
C. Yabanes Pars Cevrim Farklavsnin Nakit ve Nakit Beozerlerd Crecindeld Ethisi = =
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artip/Azaly (A+B+C) 11,009,338} 14419676
D. D3nem Bap Nakit ve Nakit Benzerleri 1,009,676/ -
DInem Sonu Nakit ve Nalil Benzerlerd (A+B+C+D} 22 337 1009676

Evpikichs agubbsma v dipnotlar bu finanzal ! bir d:
4
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SEKERBANK T.A.S. B TiPI KISA VADEL{ TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasy (“TL") olarak ifade edilmigtir.)
FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Sekerbank T.A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ilgili maddelerine dayamlarak ve Fon igtiizitk
hiitkiimlerine gére yonetilmek iizere halktan katilma paylar1 karsihg toplanacak paralaria, katilma paylan
sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inangl: miilkiyet esaslarina gére sermaye piyasas: araglarindan
olusan portfoyii igletmek amaciyla “’$ekerbank T.A.§ B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Ve Bono Fonu’’ 28
Haziran 2012 tarihinde kurulmustur. Fon siiresiz olup 8 Ajustos 2012 tarihinde halka arz olmustur.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Saklayici Kurum ve Araci Kurum ile ilgili bilgiler asafidaki gibidir:
Kurucu:

Sekerbank T.A.S. _
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat:4-5 Esentepe / Sisli / Istanbul

Yénetici:

Seker Yatirnm Menku! Degerler A.S. )
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat:4-5 Esentepe / Sisli / Istanbul

Saklavict Kurum:

istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekdy Yolu Sok. No: 286 Sisli/istanbul 80260

Araci Kurum:

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. )
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat:4-5 Esentepe / Sigli / Istanbul

1\

-



SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

{Tutarlar aksi beliftilmedik¢e Tark Liras: (*TL"™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan
Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Fon’un 31 Aralitk 2013 tarihi itibanyla hazirlanan finansal tablolan, Kurucu’nun Yénetim Kurulu
tarafindan 30 Nisan 2014 tarihinde onaylanmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli ve TMS’ve Uvgunluk Beyam

iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayih
Resmi Gazete’de yayimlanan 11-14.2 No’lu “Yatinm Fonlaninin Finansal Raporla Esaslarina iligkin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirliige girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS”) ve
Teblig’e uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlan Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

ilisikte sunulan finansal tablolar TFRS 1| — Finansal Raporlama Standartlarmm flk Uygulanmas
Standard: uyarinca hazirlanan TMS’ye uygun ilk finansal tablolardir.,

Fon, gecmis yila ait finansal tablolar ile gerekli kargilagtirmay: yapabilmek igin SPK’nin 11-14.2 No’lu
tebligine gére hazirlanan finansal tablolardan TMS’ye gegisin mutabakatimi Not 21°de vermistir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gercefie uygun degerleri ile dl¢iilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmigtir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar igin raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Bilango tarihi itibaniyla Fon portféyiinde dévizli menkul kiymet bulunmamaktadir. (31 Aralik 2012 ve
2011: Bulunmamaktadir).
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SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tock Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalan sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarh bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalari geriye donitk olarak uygulanmakta ve onceki dénem finansal tablolar1 yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda Snemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi ddnemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye y&nelik olarak uygulanir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde Gnemli bir
degisiklik olmamigtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalan geriye doniik olarak diizeltilir ve dnceki donem finansal tablolart
yeniden diizenlenir.

31 Aralik 2013 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Baz yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2013 itibariyla heniiz zorunlu
uygulamay: baslamamis olup iligikteki finansal tablolarimin hazirlanmasinda dikkate alinmamistir. Bu
yeni standart ve degisikliklerin Fon’un finansal tablolarina etkisi olmas: beklenmemektedir.

Kargsilagtirmalk: Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal tablolan 6nceki
dénemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilasgtinlabilirligini saglamak
amaciyla 6nceki dénem finansal tablolan da buna uygun olarak siniflandirilir.



SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Twarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmim Ozeti

Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.
Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gtre muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasasi ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarim igermektedir.

Finansal varhklara iligkin gerceklesen deger artiglar/azahglan

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda yer alan
“Finansal  Varlik Ve  Yiikiimliliiklere lligkin  Gergeklesmemis Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestiriimektedir. Bu suretle, degerleme farklan ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliilitklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitilmaktadar.

Temettii geliri

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
kayda alinir.

Fon ydnetim iicretleri

Fon’un yonetimi ve aracilik hizmetleri karsiligi olarak her giin igin fon toplam degerinin %0.0055"inden
{milyondaellibes) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilmis olup, bu {icret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde Kurucu’ya 8denmistir.
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SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Licasi (“TL") olarak ifade edilmistir )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamy)
Onemli Muhasebe Politikalarinim Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Komisyon iicretleri

Fon ters repo islemleri igin yiizbinde 1, Sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasas: iglemeleri igin
yiizbinde 1 oraninda komisyon iicreti 6demektedir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimliilikkler ve tiirev finansal araglar kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un sz konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmas: durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir. Asafiida finansal tablolarda simflanmalarina gore finansal
araclar ve defierleme yntemleri belirtilmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalar ile ii¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde gevrilebilecek olan ve
onemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmian
kapsamaktadir. Bu varliklarin defier degieri, gergege uygun degerine yakindir. Bankalar ve geri satim
sOzlesmeleri (ters repo) i¢ verim oran: yontemi kullamlarak iskonto edilmis bedelleri ile degerlenmektedir.

Gergepe uygun defier farks kar/zarara yansitilan finansal variiklar

Gergefie uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar, piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa dénemde kar saglamaya yonelik bir portfGyiin pargas: olan menkul degerlerdir.

Ahm satim amagh finansal varliklar, kayitlara gercefe uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarimi miiteakiben gergege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olugan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadr.

Vadeve kadar elde tutulacak vatinmlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmig
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda
gercefie uygun degeri ile kayitlara alinan finansal varhklari ifade etmektedir. i1k kayitlan iglem
maliyetleri de dahil olmak iizere gergege uygun degerleri {izerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak
yatinimlar, varsa deger azahsgi igin aynilan karsiligin dilsiilmesinden sonra, i¢ verim oram yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Vadeye kadar elde tutulacak
yatinmlarin kazanilmis olan faiz gelirleri, kar veya zarar tablosunda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Satimaya hazir finansal varbiklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simflandirilanlar diginda kalan tiirev
olmayan finansal varliklan ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin islem maliyetleri dahil
olmak iizere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip degerlemesi gercefe uygun defer esasina gore
yapilmakta olup, i¢ verim orami kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya
zarar tablosuna yansittimaktadir. Satilmaya hazir finansal varhiklarin gergefie uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varliga karsilik gelen degerin
tahsili, varhigin satilmasi, elden cikanlmas) veya =zafiyete ugramasi durumlarnindan Dbirinin
gerceklesmesine kadar dénemin kar veya zarar tablosuna yansitilmamakta ve Net Varlik Degeri iginde
izlenmektedir.

9
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikge Tock Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)
FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devan)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)

Finansal Araclar (devani)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, borgluya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen finansal varhiklardir,

Krediler ve alacaklarin itk kayitlarn elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gergege uygun degerleri ile
yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim oram ydntemi kullamilarak iskonto edilmis bedelleri ile
degerlenmektedir.

Tiirev finansal araclar

Tiirev finansal araclar, sGzlesme tarihindeki gercede uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama donemlerinde gergefie uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev olmayan finansal borglar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de igeren elde etme maliyetleri ile kayitlara
alinmakta ve sonrasinda etkin faiz orani yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri iizerinden
Olgiilmektedir. Sozlesmeye dayal: yiikiimliliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yiikiimliiliigii kayitlanindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmayi
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) orani ybntemi kullanilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.

Finansal Varhiklarda Deger Diigiikliigii

Fon, her raporlama déneminde, bir finansal varlik veya finansal varhk grubunun deger disiikliigiine
ugradifina iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadifi hususunu degerlendirir. Antlan
tiirden bir gdstergenin mevcut olmas: durumunda Fon ilgili deger diisiikliigii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalnizca ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve séz konusu zarar olayinin
(veya olaylarinin) ilgili finansal varlifin veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akislars Gizerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikligiine ugrar ve deger disukliigii zaran olusur,
ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olugmasi muhtemel kayiplar, olasiiiin yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatinmlara iliskin deger diisiikliifii zarar1 meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutan, gelecekteki tahmini nakit akiglarimin finansal varhgin orijinal
faiz orant {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
lciilmekte, sz konusu fark tutarinin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varligin defter degeri
azaltdmaktadir. Milteakip dénemlerde, deger diisiikliigii tutarimin azalmasi durumunda, daha &nce
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliigii zarar iptal edilmektedir.

Gergefie uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve defier artis veya azalislar: Net Varlik Degerinde
izlenen satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigiine uramas: durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlari Net Varlik Degerinden ¢ikarilarak dénem net kar veya zararinda gésterilmektedir, Zarar
kaydi yapilan dénemi izleyen hesap donemlerinde, varligin gergege uygun degerinde bir artis
gerceklesmesi durumunda, bu artig Net Varlik Degerine kaydedilir.

10 E.F
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedikge Ttrk Lirasi (*“TL™) olarak ifade edilmistir )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya g¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, dnemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmagtur.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikimliiliigiin bulundugu,
bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi
durumlarda, iligikteki finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliilitk tutan kadar karsihk ayirmaktadir. Sarta
bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda
agiklanir. Ekonomik faydanin igletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine
yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug olarak
tamimlamirlar, iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve Fon y&netimi de dahildir. iligkili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
yatinm fonlan kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/(1) numaral alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarinin (déviz yatinm fonlan hari¢) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanclar kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi Sngoriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Arahik 2005 tarih ve 26039 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°nci maddesinin 8 numaraly fikras:
uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarimin (borsa yatirim
fonlar dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portféy kazanglar1 %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacag ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmayacag belirtilmigtir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karar: jle 193 sayth Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci
maddesinde yer alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varhik
finansman fonlari dahil) portfSy isletmeciligi kazanglan iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit
edilmigtir.
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
. Onemili Muhasebe Politikalanimin Ozeti (devam)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar isletme ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde simiflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslar ayn takip edilen
béliimleri clmadigindan faaliyet bdliimlerine gore raporlama yapilmamistir.
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) elarak ifade edilmistir.)

4. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Fon'un kurucusu Tiirkiye’de kurulmus olan Sekerbank T.A.S.’dir. Fon ile diger iliskili taraflar arasindaki
bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmigtir.

31 Arahk 2013 31 Aralik 2012

Nakit ve nakit benzeri degerler
Vadesiz mevduat 338 690
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012

Iliskili tarafa borglar

Diger borglar — fon yonetim iicretleri 51,333 91,390
31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Finansal yatimmlar
Ozel kesim tahvilleri 2,508,610 1,458,657

2013 2012

Tliskili taraf ile yapilan iglemler

Diger giderler — fon ydnetim licretleri 850,062 316,986

Yonetim iicretieri

Fon’un y6netimi ve aracilik hizmetleri kargihigi olarak her giin igin fon toplam degerinin %0.0055’inden
(milyondaellibes) olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilmis olup, bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde Kurucu’ya 6denmistir.

5. ALACAK ve BORCLAR

Alacaklar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

Ters repo alacaklar 10,608,044 6,518,937

10,608,044 6,518,937

Borclar 31 Arahk 2013 31 Arahk 2012

iliskili taraflara borglar (Not 4) 51,333 91,390

_Diger borglar 4,934 4,771
56,267 96,161

6. BORCLANMA MALIYETLERIi

Bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

{Tutarlar aksi belirhlmedikge Tork Lirast (*“TL"} olarak ifade edilmistir.)

7.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmi; bu uygulamanin yerine Takasbank™in sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayn bir sigorta poligesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hursizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadur.

31 Aralik 2013 ve 31 Aralhik 2012 tarihleri itibariyla Fon’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senedi bulunmamaktadir.

31 Arahk 2013 tarihi itibariyla Fon'un ters repo iglemlerinden alacaklan i¢in almis oldugu toplam
11,116,520 TL nominal tutarinda devlet tahvili teminati bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 6,980,010 TL).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 28 Haziran

Niteliklerine gire giderler 2013 - 31 Arahk 2013 2012 - 31 Arahk 2012
Yénetim Ucretleri (Not 4) (850,062) (316,986)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri (34,876) (15,272)
Saklama Ucretleri (10,042) (1,614)
Denetim Ucretleri (3,210) (2,537)
Noter Harg Tasdik ve Giderleri (827) (793)
Vergi Odemeleri (584) (186)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler (7,695) (3,174)
(907,296) {340,562)

9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Titrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS

31 Aralik 31 Aralik
Birim pay degeri 2013 2012
Fon toplam degeri 28,472,849 44,677,464
Dolasimdaki pay sayisi 2,679,281,628 4,385,527,389
Birim pay deferi 0.010627 0.010187
2013 adet 2013 tutar (TL) 2012 adet 2012 tutar

Katilma belgeleri hareketleri (TL)_
Acilis 4.385.527.389 44,033,182 -- -
Satiglar 70.101.205.388 727,822,046 32.828.017.67 331,970,454
Geri alislar (71.807.451.149) {745,824,965) (28.442.490.286) (287,937,272)
Dénem sonu 2.679.281.628 26,030,263  4.385.527.389 44,033,182

31 Aralik 2013 itibariyle Toplam Deger/Net Varlik Degeri 28,472,849 TL'dir (31 Aralik 2012:

44,677,463 TL).

31 Aralik 2013 itibariyle Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis bakiyesi 1,798,304 TL’dir (31

Arahk 2012: 644,283 TL).

2013 2012
| Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Basi) 44,677,463 --
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artis/Azalis 1,798,304 644,281
Katilma Pay fhrag Tutari (+) 771,855,229 331,970,454
Katilma Payi fade Tutari (-) (789,858,147) (287,937,272)
31 Aralk itibariyla Toplam Degeri/Net Varhk
_Degeri (Dénem Sonu) 28,472,849 44,677,463

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKI TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Arahk
2013 2012
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net
varlik degeri 28,472,849 44,677,463
Fiyat raporundaki toplam deger/net varhik degeri 28,472,849 44,677,463
Fark - -
15 E; Tt
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31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmiztir.)

HASILAT
1 Ocak 2013- 31 Arahk 28 Haziran - 31 Aralik
Esas faaliyet pelirleri 2013 2012
Faiz Gelirleri 2,101,917 263,223
Finansal Varl_rk ve Yikumltlaklere fligkin 685,524 250,491
Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yitkimlilltklere iliskin ”
Gergeklesmemis Kar/Zarar Grk2) g
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 5,304 2,006
Toplam 2,705,600 984,845

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)

1 Ocak 2013- 31 Arahk

28 Haziran - 31 Arahk

Esas faaliyetlerden diger giderler 2013 2012
SPK Ek Kayda Alma Ucreti (7,391) -
Difier Giderler {304) (3,174}
Toplam {7,695) {3.174)
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir.

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI

Bulunmamaktadir.
KUR DEGIiSIMLERININ ETKILERI
Bulunmamakatdsr.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tuek Lirast (“TL) olarak ifade edilmistir.}

FINANSAL ARACLAR
31 Aralik 31 Arahk
Finansal varhklar 2013 2012
Gergede uygun deder farklan kar/zarara
yansitilan finansal varliklar 17,920,734 37,245,011
17,920,734 37,245,011
31 Arahk 2013
Gergege uygun defer fark kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Deperi
Devlet tahvili ve hazine bonolar: 6,662,080 6,799,969
Ozel kesim tahvilleri 10,878,718 11,120,765
17,540,798 17,920,734
31 Aralik 2012
Gergege uygun deger farka kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhiklar Maliyet Degeri
Devlet tahvili ve hazine bonolan 20,551,265 20,792,315
Ogzel kesim tahvilleri 16,225,560 16,452,696
36,776,825 37,245,011

31 Aralik 2013 tarihi itibanyla hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin faiz oranlar1 %7.27 ve %8.85

arasindadir (31 Aralik 2012: %5.39 ve %5.98 arasindadir).

31 Aralik 2013 tarihi itibarniyla 6zel kesim tahvillerinin faiz oranlan %7.45 ve %9.48 arasindadir (31

Aralik 2012: %5.63 ve %7.99 arasindadir).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk y8netimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin

minimize edilmesi iizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler i¢in, karsi tarafin anlagsma yiikiimlilliklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandinlan kredinin
sinirlandinlmasiyla  yonetilmektedir. Kredi riski, ayrica SPK mevzuati uyarinca kredi verilen
miisterilerden alinan ve borsada iglem goren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmasi suretiyle de
yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikl1 olarak faaliyetlerini yiiriittiigti Tiirkiye’dedir.
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SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.}

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (devarm)

Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlanindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon’un
faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Fon’un faiz orani riskine duyarlih@i aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklan aym
tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibaryla faiz oranina duyarh finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2013 31 Aralik 2012
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varhklar 17,920,734 37,245,011
Terts repo alacaklar 10,608,044 6,518,937

Degisken faizli finansal ara¢lar - -
Gergefie uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar -- --

Fon’un finansal durum tablosunda gergege uygun deger farki kar veya zarara yansittlan finansal varlik
olarak sinifladif sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla Fon’un hesapladigi analizlere gére TL
faizlerde %! oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldi§
varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri rayic degerinde ve Fon’un net dénem kari/zararinda
meydana gelen etkiler asafida sunulmugtur.

31 Arahik 2013

Risk tiirii Risk oram Risk yinii Diénem Karina Etkisi
Faiz oram riski 1% Yukan {1,792,073)
Asap 1,702,470

31 Arahk 2012

Risk tiirii Risk orant Risk yinii Dinem Karina Etkisi
Faiz oram riski 1% Yukan (3,724,501}
Asag 3,538,276




SEKERBANK T.A.S. B TIPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi behirtifmedikge Tark Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (devamy)

Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon
kaynaklarin dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve

benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yénetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade dagilimin:
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan
kalemi gostermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki

finansal yiikiimliiliklerin degerine dahil edilmemistir.

Stzlesmeye dayal 3-12ay 15yl 5 yildan
31 Arabik 2013 Kayith Deperi nakit cikislar toplamt 3 avdan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler - = - - -
Diger borglar 56,267 56,267 56,267 - - -
Stzlesmeye dayal 3-12ay 15yl 5 yildan
31 Araltk 2012 Kayith Deferi nakit cikislar toplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler - o - = - -
Diger borglar 96,161 96,16t 96,161 - - -
21 ET



SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

{Twarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir )

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)
Finansal Aracglann Ger¢ege Uygun Degeri

Rayig deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak ger¢eklesen islemlerde, bir
varligin karsih@inda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yéntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gbstergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gsterilen
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalan ve muhtemel zararlarin Gnemsiz
miktarda olabilece§i diigiiniilerek kayith degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan
esas alinir.

L)
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SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belitilmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir. )}

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklanin degerleme yontemleri:

31 Arahk 2013 Sevive 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhiklar

Gergefe uygun defer farki kar veya zarara
yansiilan finansal varhklar

l_?evlet tahvili ve Hazine bonolan 6,799,969 - - 6,799,696
Ozel kesim tahvilleri 11,120,765 - -- 11,120,765
Toplam 17,920,734 - — 17,920,734
31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Finansal varhklar

Gergefie uygun defier farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar

Devlet tahvili ve Hazine bonolan 20,792,315 -- - 20,792,315
Ozel kesim tahvilleri 16,452,696 - -- 16,452,696
Toplam 37,245,011 - -- 37,245,011

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gergefie uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Seviye 1: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aym varhk ve yiikiimliilikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliligiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yikiimliilikler, varlik ya da yiikiimliligiin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir

TMS’ye ILK GECIS

Not 2.1°de agiklandii iizere ekte bulunan bulunan finansal tablolar Fon'un TMS'ye uygun olarak
hazirlanmis olan ilk finansal tablolaridir.

Not 2.6'da anlatilan muhasebe politikalar kargilastirmaly olarak 31 Araltk 2013, 31 Arahk 2012 ve
Fon'un TMS agihs finansal tablolar1 olan 1 Ocak 2012 (Fon’un TMS’ye gegis tarihi) tarihlerine
uygulanmstir.

Fon, 1 Ocak 2012 itibariyla TMS agilis finansal durum tablosunun hazirlanmas: igin &nceden Sermaye
Piyasasi Kurulu muhasebe ilkelerine gore raporlamis oldugu finansal tablolarim TMS’ye uygun olarak
diizeltmistir. Onceki raporlama sisteminden TMS’ye gegisin finansal durum, finansal performans ve nakit
akislan iizerindeki etkileri takip eden notlarla agiklanmigtir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yayimlanan 6nceki dénem finansal tablolarda menkul kiymetler igerisinde
kamu borglanma senetlerinde gosterilen 6,518,937 TL tutanindaki ters repo islemi, yeniden diizenlenen
finansal tablolarda “Ters Repo Alacaklan™ hesabina siniflanmistir.

31 Aralik 2012 tarihi itibariyla yayimlanan 6nceki donem finansal durum tablolarinda katilma belgeleri
artis/azahs hesabinda gdsterilen 469,125 TL tutanindaki deger artiglan, kar veya zarar ve difier kapsamh
gelir tablolarinda “Finansal varlik ve yikiimliiliikklere iliskin gerceklesmemis kar/(zarar)” hesabina
stnflanmustir,

22. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 31 Arahk

2013 2012

Bankadaki nakit 338 690
Vadesiz mevduat 338 690
Borsa para piyasalarindan alacaklar - 1,008,986
Nakit ve nakit benzeleri-Finansal durum tablosu 338 1,009,676
Ters repo alacaklar 10,608,044 6,518,937
Nakit ve nakit benzeleri-Nakit alaom tablosu 10,608,382 7,528,613
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SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yaturum Politikas:
Fon'un yatirim politikasi asagidaki esaslari icermektedir:

- Fon portfdy degerinin %10’undan fazlas: bir ihragginin sermaye piyasasi araglarina yatinllamaz..
- Fon portfoyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa diginda halka arzlardan da menkul kiymet alinabilir,

- T.C. Merkez Bankasi1 A.S. tarafindan diizenlenen ihalelerden ve T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlif;
tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla fon portfyiine menkul kiymet
alinabilir. Bu kiymetler % 10'luk sinirlamaya tabi degildir

- Kurucunun ve yéneticinin tahvil ve diger borglanma senetleri bu igtiiziikte belirtilen simirlamalar
cergevesinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Kurucunun ve yoneticinin, sermayesinin %10’undan fazlasina sahip kamu kuruluglari diginda kalan
hissedarlarinin yénetim kurulu bagkan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilarinin ayn
ayn ya da birlikte sermayenin % 20’sinden fazlasina sahip olduklari ortakliklarin menkul kiymetlerinin
toplam fon portféyiiniin % 20’sini gecemez.

- Kurucunun ve yéneticinin dogrudan ve dolayh istiraklerince ¢ikarilmis menkul kiymetlerin toplami, fon
portféyiiniin % 20’sini gegemez.

- Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikasi ile yabanc1 yatinm ortakhiklarmn
paylarini ve yatinm fonlarinin katilma paylarini satin alamaz. Fon portféy degerinin en fazla %20’si nakit
degierlendirmek iizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdindeki borsa para piyasas
islemlerinden olusur. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimin karsilamasi
amaciyla nakit tutulabilir.

- Yatinm fonu agiga satis ve kredili menkul kiymet islemi yapamaz. Fon portféylindeki menkul kiymetler
Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda &diing alinip verilebilir.

- Ttrk Devleti, il Ozel idareleri, Kamu Ortaklif: idaresi ve belediyelerin sermaye piyasas: araglan ile
Devletin kefalet ettigi diger kuruluglann sermaye piyasas: araglarinin toplam degeri fon portfoy degerinin
en az % 0 en ¢ok % 100 ‘iinli olusturur. Kamu borglanma araglani ve/veya Ozel sektor borglanma
araglarmin toplam degeri fon portfdy degerinin en az %517i en ¢ok % 100’iinii olugturur.

- Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek ters
repolarin degeri fon portfdy degerinin en az % 0 en ¢ok % 49’unu olusturur.

Sermaye Piyasas1 Mevzuatinca ihracina izin verilen varlik teminath menkul kiymetler fon portfdy
degerinin en az % 0°1 en ¢ok %100 unu olusturur

-Fon portf6y degerinin en az %0 en ¢ok %100’ 6zel sektdr borglanma araglarindan olusur.

-Portfoyiin ayhk agirhikh ortalama vadesi en az 25 en fazla 90 giin olacak sekilde portféye likiditesi
yiiksek sermaye piyasasi araglar: alinabilir.

- llgili Kurul diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde borsada islem gérmeyen varlik ve islemler
fon portfoyiine dahil edilebilir.

-Borsada islem g&ren dis borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon portfSyiine dahil
edilmesi veya fon portféyiinden ¢ikartiimas1 miimkiindiir.
Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfSyiindeki varliklar yapilan bir sbzlesmeyle Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankasi AS (“Takasbank™)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Fon’a ait katilma belgeleri Merkezi Kayit Kurulugu AS (“MKK”)'de

saklanmaktadir. Yapilan saklama stzlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank ve MKK gflivencesi altindadir.

Menlkul kiymetlerin sigorta tutar:

BAG -
25 SE E.r.
MAL



SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2013 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikge Turk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadr. Yapilan saklama sozlesmesine
istinaden yiiriirlilkteki mevzuatin Sngordiii sigorta Takasbank tarafindan yaptirilmaktadir.

SE
MAL
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Sekerbank T.A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Pay Fiyatimin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam
Deger/Net Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarimin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iliskin Rapor

Sekerbank T.A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’nun (“Fon™) pay fiyatimin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (II-14.2)” hilkiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigimi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan cergevesinde 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz.

Sekerbank T.A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varhk degeri tablosunu igeren fiyat raporlan 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (II-14.2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir,

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Sekerbank T.A.S. (“Kurucu”)’nin bilgisi ve kullanimi
i¢in hazirlanmig olup, baska maksatla kullanilmasi miimkiin degildir.

istanbul,
30 Nisan 2014

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasgbeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Sorumiu Oriak, Basdenetci

Akis Bag:imsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirik A $.,
a Turkish corporation and 8 member firm of the KPMG natwark of indepandent
member firms affitisted with KPMG Internaticnal Cooperative, 8 Swiss entity.
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Sekerbank T.AS.

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Arabk 2013 Tanhl
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

(Tum tutarlar TL olarak gosienlmistir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGERI

B. IIAZIR DEGERLER (+)
a) Kasa

b) Bankalar

¢) Digter Hazar Defiesler

C.ALACAKLAR (+}
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. DIGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-
a) Takasa Borglar
b) Yonetim Ucreti
) Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar

d) Krediler

¢) Diger Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI
Toplam Katima Payi/Pay Sayist

Yaunm Fenlan Igin Kurucu Tarafindan ktisap Edilen
Katilma Payi

3t Arahik 2013
TUTARI (TL) GRUP % | TOPLAM %
28,528,778 100,00 100,20
338 100.00 0.00
338 100.00 000
56,267 100,00 0,20
51,333 9].23 018
4,934 8.77 002
28,472,849 100,00 100,00
20,000,000,000
2,679281,628
Ek-t (b} BAGIMSIZEowy ETiM E
SERBESTGIUNASET.«

MALI MUSAVIRLIK 2.3,



