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SERMAYE PIYASASI KURULUNUN YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMAYA
iLISKIN ESASLAR TEBLIGI'NIN {{I-14.2) 7. MADDESININ 2 NUMARALI BENDI GEREGi
SORUMLULUK BEYANI

Bagimsiz denetimden gegmis ve Bankamiz Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig olan,
iligikte sundugumuz,

Bankamizin kurucusu oldudu Sekerbank T.A.$. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablo ve portféy raporlarinin tarafimizdan
incelendigini,

Gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler gergevesinde, finansal tablolann
ve portféy raporlannin énemli konularda gergede aykin bir agiklama veya agiklamanin
yapildit tarih itibariyle yaniltici olmasi sonucunu dodurabilecek herhangi bir eksiklik
icermedidi,

Gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler cergevesinde, bu teblij uyannca
hazirlanmig finansal tablolarin fonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kar ve zararn ile
ilgili gergek durumunu durist bir bigimde yansithdini ve portfdy raporlarinin fon ictiiziugiine,
izahnamesine/ihrag belgesine ve mevzuata uygun alarak hazirlandigin,

Beyan ederiz.

Sekerbank T.A.S. B Tipi Sekerbank T.A.$.
Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu _
Fon Miid(irii Yénetim Kurulu Uyesi
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Kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu
Toplam net deger/net varlik degeri degisim tablosu
Nakit akis tablosu

Finansal tablolara iligkin tamamlayici notlar
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Sekerbank T.A.S. Yonetim Kurulu’na
Girig
Sekerbank T.A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’nun (“Fon™) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve

diger kapsamh gelir tablosunu, toplam deger/net varhk degeri degisim tablosunu ve nakit akig tablosunu
dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumlulugu

Sekerbank T.A.$. (“Kurucu™); bu finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”) ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun
olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsiizliik veya hatadan kaynaklanan dnemli
yanlisliklar icermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim tarafindan gerekli goriilen
i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptifimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasass Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarma ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanhghk igerip icermedigine dair makul giivence elde etmek
tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamiti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “dnemli yanhiglk™ risklerinin degerlendirilmesi de dabhil,
bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayanir Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla, igletmenin finansal
tablolarmin hazirlanmasi ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinlifine iliskin bir gérils verme amaci tagimaz.
Bagimsiz denetim, bir biitiin olarak finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
isletme ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarimin  uygunlugunun ve yapilan
muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriislimiiziin
olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriig
Goriigiimiize gore finansal tablolar, Sekerbank T.A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu'nun
31 Arahk 2014 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait

finansal performansim ve nakit akiglarim, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim
Snemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Akis Bafyimsiz Denatirn ve Serbest Muhazebeci Mali Magavirlik A 5.
& Turkish corporation and a membet firmn of the KPMG network of mdependent
member firms affiliated with KPMG intainational Cooperative, 8 Swiss antity



oG

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Hligkin Rapor

1-) 6102 sayil: Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK™) 402’nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca,
Fon’un 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tiiziifiiniin
finansal raporlamaya iligkin hiiktimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamigtir,

2-)  TTK’min 402’nci maddesinin dordiincii fikras1 uyaninca, Kurucu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
A member of KPMG Internati

Erdal Tikmak, *
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

25 Subat 2015
Istanbul, Tiirkiye



Sekerbank T.A.S.

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Arahik 2014 Tarihli

Finansal Durum Tablosu

{Ttim tutarlar TL olarak g8sterilmistir)

Dipnot 3LAralk 2014 | 31 Aralik 2013
referanslan

Yarhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 21 445 338
Ters Repo Alacaklan 5 4,640,277 10,608,044
Finansal Varhiklar I8 30,258,893 17,920,734
Toplam Varliklar (A) 34,899,615 28,529,116
Yiikiimliiliikler

Diger Borglar 5 64,084 56,267
Toplam Yitkilmlfliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri Harig) (B) 64,084 56,267
Toplam Deferi/Net Varhk Deferi (A-B) 34,835,531 28,472,849

_ AKIS
BAGIAE, METIM VE

tligikicki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamiayict bir unsurudur
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Sekerbank T.A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Dénemine Ait
Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim wtarlar TL olarak gosterilmistir)

Dipnot ; l()‘c:al:l; 1 Ocak -
referanslam : 31 Arahk 2013
2014

KAR VEYA ZARAR KISMI

Faiz Gelirleri 12 2,206,535 2,101,917
Finansal Varlik ve Yokamldloklere Niskin Gergeklesmis Kar/Zarar 12 222,806 685,524
Finansal Varhk ve Yakamliloklere ligkin Gergeklesmemis Kar/Zarar 12 128,189 (87,145)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 12 3,588 5,304
Esas Fanliyet Gelirleri 2,561,118 2,705,600
Yonetim Ucretleri 8 (580,098) (850,062)
Komisyon ve Diger lslem Ucretleri 8 (19,176} (34,876)
Saklama Ucretleri 8 (6,406) (10,042)
Denetim Ucretleri 8 {4,820) (3,210)
Noter Harg Tasdik Giderleri 8 (710} (827)
Vergt Odemeleri 8 (679) (584)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 13 (7,115} (7.695)
Esns Fanliyet Giderleri (619,004) {907,296)
Esas Faaliyet Kar/Zaran 1,942,114 1,798,304
Net Dinem Karv/Zaran (A) 1,942,114 1,798,304
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Diger Kapsamh Gelir (B) - -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS (A+B) 1942114 1.798,304

. AKIS
BAGIMSIZ DENFETIM VE
tligikeeki ngiklama ve dipnottar bu ﬁnan:al tablolarin tamamlayici bir unsurudur iflli}'\{l?i 21 gﬂ}-‘{:]\}?F{LI :‘{ Eﬁgl



Sekerbank T.A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fanu

Bapimsiz Denetimden Gegmig | Arahk - 31 Aralik 2014 Hesap Dnemine Ait
Toplam Defer/Net Varhik Degert Degigim Tablosu

(Tam tutarlar TL olarak gosterilmigtir)

Diprot | 3y Aralik 2014 | 31 Araltk 2013
referanslanr
1 Ocak itibariyla Toplam Defieri/Net Varlik Deferi (Dénem Bagi) 28,472,849 44,677,463
Toplam Degerinde/Net Varhik Degerinde Artis/Azalis 1,942,115 1,798,304
Katlma Payi Ihrag Tutan (+) 14 443,514,760 727,822,047
Kaulma Payi lade Tutar (-) 10 (439,094,193} (745,824,965)
31 Aralik itibanyla Toplam DeferifNet Varlik Deferi (Dnem Sonu) 34,835,531 28,472,849
. AKIS
BACIMZZ DENETIM VE

lligikieki agiklama ve dipnotlar bu finansal tablolann tamamlayic) bir unsurudur.
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Sekerbank T.AS.

B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

Bagsmstz Denctimden Gegmig 1 Ocak - 31 Aralik 2014 Hesap Donemine Ait

Nakit Akag Tablosu

(Tivm twtaslar TL olarak gostetilmigtir)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referansian 3 Arabk 2004 | 31 Arshk 2013
A. Iyletme Fasliyetlerinden Nakit Aluglan
Net Dinem Kanv/Zaran 1,943,114 1,798.304
Net DBnem KasvZaran Mutabakati ile figili Diixelimeler
Farz Gelirlen ve Gaderlen tle Hgtl Duzeltmeler {2,206,535) 2,101,917),
Gergegde Uygun Degder Kayiplan/K lary ile lgsh Duzefimel, b (128,189) 87,145
fyletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler
Borglardak) Arteg/Azaligla Nl Duzeltmeler 7.887 (39,894}
Finansal Varhiklardaks Artig/Azaligla lgiti Duzclimeber (12,209,969) 19,237,132
Fasliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaglars
Alnas Faiz 12 2,206,535 2,101,917
Isletme Fasliyetlerinten Net Nakit Akiglan (10,388,217) 21,082,687
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislar
Katikma Payi Ihraglanndan Elde Edilen Nakp 10 443,514,760 727,822,047
Katitma Payi ladelen Igin Odenen Nakit 10 {439,094,193) (745,824,065)
Finansman Fasliyrilerden Net Nakit Akislar 4,420,567 {18,002.918),
Vabancs Paes Cevrim Farldarimn Etkisinden Once  Nakit ve Nakit Benzerlerindeld Net Artig/Azaliy (A+B) (5,967,660) 3,079,769
C. Yabanci Para Cevrim Farklanmin Nakit ve Nakit Denzerleri Dzerindeki Etkisi . .
Nakit ve Nakit Henzerberinde Net AriipAzahy (A+B+C) (5.967,660) 3,079,769
D. Déncm Hag Nakit ve Nakit Benzerleri 10,608,332 7528613
Dinem Sanu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) | 4,640,722 10,608,312
AKIS
GIMS]
S E RBEST AL

thpktels agilama ve d

dar bu finarsal tablal
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SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELI TAHVIiL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aks1 belirtiimedikge Tirk Liras) (“TL") olarak ifade edilimssur.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Sekerbank T.A.S. tarafindan Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ilgili maddelerine dayamlarak ve Fon igtiizilk
hiikiimlerine gore yénetilmek lizere halktan katilma paylari karsihifi toplanacak paralarla, katilma paylan
sahipleri hesabina, riskin dafitilmas: ve inangh millkiyet esaslarina gére sermaye piyasasi araglarindan
olusan portfyi igletmek amaciyla “’Sekerbank T.A.S B Tipi Kisa Vadeli Tahvil Ve Bono Fonu™ 28
Hagziran 2012 tarihinde kurulmustur. Fon siiresiz olup 8 Agustos 2012 tarihinde halka arz olmustur.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Saklayict Kurum ve Araci Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:
Kurucu:

Sekerbank T.A.S. '
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Esentepe / Sisli / Istanbul

Y dnetici:

Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat:4-5 Esentepe / Sisli / istanbul

Saklayici Kurum:

istanbul Takas ve Sakiama Bankas1 A.S.
Abide-i Hiirriyet Cad. Mecidiyekéy Yolu Sok. No: 286 Sisli/istanbul 80260

Araci Kurum:

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. )
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat:4-5 Esentepe / Sigli / Istanbul

_AWIS
BAGIMSIZ DESETIM VE
5 SEREEST_.I‘J%-: ASeBEC
MALL mMUsEVILIK ALS.



SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELiI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHiINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlan

Finansal Tablolarin Onaylanmas:

Fon’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar, Kurucu’nun Ydnetim Kurulu
tarafindan 25 Subat 2015 tarihinde onaylanmistir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ve Uypunluk Beyani

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas) Kurulu’nun (“SPK™) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 1I-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporla Esaslarina iligkin
Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarnca Kamu Géozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu
(“KGK"”) tarafindan yayimlanan ve yiiriirlie girmis olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar’'na (“TMS”) ve
Teblig’e uygun olarak hazirlanmistir, TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibanyla finansal tablo ve dipnotlann hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatinm Fonlan Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar
Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmagtir.

Olgiim Esaslari

Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarthi maliyetler
iizerinden hazirlanmigtir.

Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmugtur. Fon'un finansal
durumu ve faaliyet sonuglar, gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Bilango tarihi itibariyla Fon portfdyiinde ddvizli menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2013:
Bulunmamaktadir).

_AILS
BAGIMSIZ DENETIM VE
SERBESTYMWHHASERECT
MALI MEZAVIILIK A5,
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SEKERBANK T.A.S. B TiPI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar akst belirtilmedikge Tibrk Lirass {“TL") olarak fade edilmastir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devanm:)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalart sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl: bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen &nemli
muhasebe hatalars geriye doniik olarak uygulanmakta ve &nceki dénem finansal tablolan yeniden
diizenlenmektedir. Fon'un cari dénem igerisinde muhasebe politikalarinda Snemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmizca bir déneme iliskin ise, degisiklifin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de pelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon'un cari donem igerisinde muhasebe tahminlerinde &nemli bir
degisiklik olmamistir.

Tespit edilen Snemli muhasebe hatalar geriye doniik olarak diizeltilir ve énceki dénem finansal tablolar
yeniden diizenlenir. Cari donem igerisinde tespit edilen muhasebe hatalari bulunmamaktadir.s

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Baz yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Aralik 2014 itibariyla heniiz zorunlu
uygulamay1 baglamamus olup iligikteki finansal tablolarnin hazirlanmasinda dikkate alinmamistir. Bu
yeni standart ve degisikliklerin Fon’un finansal tablolarina etkisi olmasi beklenmemektedir.

Karsilagtirmal Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar 6nceki
dénemle kargilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin kargilagtirilabilirligini saglamak
amacityla dnceki dénem finansal tablolari da buna uygun olarak simflandirtlir.

AIIS
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SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Twarlar aks) belirtilmedikge Tark Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir. )

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Fon pay degeri

Fon pay degeri, fon toplam degerinin dolasimdaki katilma belgelerinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.
Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri kar veya zarar tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini, Borsa Para Piyasas: ile ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri ve vadeli islem teminatlarinin nemalarimi igermektedir.

Finansal varliklara iligkin gerceklesen deger artislar/azalislar

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosunda yer alan
“Finansal Varlik Ve  Yiikiimliliklere Iliskin  Gergeklesmemis  Kar/Zarar”  hesabinda
muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, defierleme farklari ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikarilarak
gergeklesmesi halinde “Finansal Varlik Ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina
yansitiimaktadir.

Temettit geliri

Hisse senedi yatirrmlarindan elde edilen temettil geliri, hissedarlanin temettii alma hakk dogdugu zaman
kayda alinir.

Fon yénetim iicretleri

Fon'un ydnetimi ve aracihk hizmetleri karsihgt olarak her giin igin fon toplam degerinin %0.0055%inden
(milyondaellibes) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilmis olup, bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta iginde Kurucu'’ya ddenmistir.

AKIS
8 BAGIMSIZ RENETIM VE
SERBEST [N ASERECI
MALI MUSAVIRLIK A.S.



SEKERBANK T.A.S. B TiPI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devani)
. Onemli Muhasebe Politikalarmin Qzeti (devanu)

Finansal Araclar

Komisyon iicretleri

Fon ters repo islemleri igin yiizbinde 1, Sabit getirili menkul kiymet Tahvil ve Bono Piyasasi islemeleri igin
ylizbinde 1 oraninda komisyon iicreti ddemektedir.

Finansal Araclar

Finansal araglar, finansal varliklar, finansal yiikiimlilikler ve tiirev finansal araglar1 kapsamaktadir.
Finansal araglar, Fon’un stz konusu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Fon’un
finansal durum tablosunda yer almaktadir. Asagida finansal tablolarda siniflanmalarina gére finansal
araglar ve degerleme yontemleri belirtilmistir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalar ile {i¢ ay ve daha kisa vadeli, hemen nakde gevrilebilecek olan ve
onemli tutarda defer degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlar
kapsamaktadir. Bu varliklarin defier degeri, gergege uygun degerine yakindir. Bankalar ve geri satim
sozlesmeleri (ters repo) i¢ verim orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile deferlenmektedir.

Gercepe uygun defer fark: kar/zarara yansihlan finansal varliklar

Gergefie uygun dejier farki kar/zarara yansitilan finansa! varliklar, piyasada kisa dénemde olugan fiyat ve
benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden
bagimsiz olarak kisa dénemde kar saglamaya yénelik bir portfoyiin pargasi olan menkul degerlerdir.

Alm satim amagh finansal varhiklar, kayitlara gergege uygun degerleri ile yansitilmakta ve kayda
alinmalarini miiteakiben gergege uygun degerleri iizerinden degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucunda olusan kazang ya da kayiplar kar veya zarar hesaplarina yansitilmaktadsr.

Vadeve kadar elde tutulacak vatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi igin gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan, ilk muhasebelestirme sirasinda
gercege uygun degeri ile kayitlara alinan finansal varliklan ifade etmektedir. ilk kayitlari iglem
maliyetleri de dahil olmak {izere gercege uygun degerleri iizerinden yapilan vadeye kadar elde tutulacak
yatinmlar, varsa defer azaligi igin ayrilan karsihgin diigiilmesinden sonra, i¢ verim orami yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile deferlemeye tabi tutulmaktadir, Vadeye kadar elde tutulacak
yatinmlarin  kazanilmis olan faiz gelirleri, kar veya zarar tablosunda faiz geliri olarak
muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varhklara iliskin aciklamalar

Satilmaya hazir finansal varliklar, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacaklar ve gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simiflandinlanlar diginda kalan tiirev
olmayan finansal varliklari ifade etmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin islem maliyetleri dahil
olmak iizere ilk muhasebelestirilmesi ve miiteakip deferlemesi gergefie uygun deger esasina gore
yapilmakta olup, i¢ verim oramt kullanilarak iskonto edilen deger ile maliyet arasindaki fark, kar veya
zarar tablosuna yansitilmaktadir, Satilmaya hazir finansal varhklarin gergefe uygun degerlerindeki
degisikliklerden kaynaklanan gergeklesmemis kar ve zararlar, ilgili finansal varlifa karsilik gelen degerin
tahsili, varlifin satilmasi, elden ¢ikarilmasi veya zafiyete ugramasi durumiarindan birinin
gerceklesmesine kadar donemin kar veya zarar tablosuna yansitilmamakta ve Diger Kapsamli Gelir
icinde izlenmektedir. AKX
9 BAGIASIZ, DEMNETIM VE
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
Onemli Muhascbe Politikalarinim Ozeti (devan)

Finansal Araglar (devami)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan, sabit veya belirlenebilir
nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gérmeyen finansal varliklardir.

Krediler ve alacaklarmn ilk kayitlan elde etme maliyetleri dahil olmak fizere gergege uygun degerleri ile
yapiimakta ve miiteakiben ig verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri ile
defierlenmektedir.

Tiirev finansal araclar
Tiirev finansal araglar, s6zlesme tarihindeki gercefie uygun degerleri ile kayit altina alinmakta ve sonraki
raporlama dénemlerinde gergede uygun degerleri ile yeniden muhasebelestirilmektedir.

Tiirev olmayan finansal borclar

Tiirev olmayan finansal borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelegtirilmektedir.
Tiirev olmayan finansal borglar, islem maliyetlerini de iceren elde etme maliyetleri ile kaytlara
alinmakta ve sonrasinda etkin faiz oram ybntemine gore itfa edilmis maliyet bedelleri {izerinden
dlglilmektedir. Sdzlesmeye dayal yiikimliiliiklerinin yerine getirildigi, iptal ya da feshedildigi
durumlarda; Fon, s6z konusu finansal yikiimliiligi kayitlarindan ¢ikarir.

Ticari ve diger borglar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti iizerinden kayda alinmakta ve kayda alinmay:
miiteakiben etkin faiz (i¢ verim) oram yo&ntemi kullamilarak iskonto edilmis bedellerinden kayitlara
yansitilmaktadir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Fon, her raporlama doneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine
ugradifina iligkin ortada tarafsiz g@stergelerin bulunup bulunmadigt hususunu degerlendirir. Anian
tiirden bir gdstergenin mevcut olmast durumunda Fon ilgili deger diisiikldgii tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmizea ilgili varhifin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olayi”) meydana geldigine ve soz konusu zarar olaymin
(veya olaylarinin) ilgili finansal varhifin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akiglan iizerindeki etkisi sonucunda deger diigiikligiine ugradigina iligkin
tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zarari olugur.
fleride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmas: muhtemel Kayiplar, olasihfin yiiksekligine
bakilmaksizin muhasebelestirilmezler.

Krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak yatirimlara iligkin deger diisiikliigii zaran meydana
gelmesi durumunda, ilgili zararin tutar, gelecekteki tahmini nakit akiglarinin finansal varligin orijinal
faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki fark olarak
dlgiilmekte, séz konusu fark tutartnin zarar olarak muhasebelestirilmesi yoluyla da varhigin defter degeri
azaltlmaktadir. Miiteakip dénemlerde, deger diisiikliiii tutarinin azalmas) durumunda, daha once
muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikliijii zarari iptal edilmektedir.

Gergefie uygun deger iizerinden muhasebelestirilen ve deger artis veya azahislari Diier Kapsaml: Gelirde
izlenen satilmaya hazir finansal varhiklarin deger diisiikliigline ugramas: durumunda, birikmis kar veya
zarar kayitlar Diger Kapsamli Gelirden gikanlarak dénem net kar veya zararinda gosterilmektedir. Zarar
kaydt yapilan donemi izleyen hesap ddnemlerinde, varliin gercege uygun degerinde bir artis
gergeklesmesi durumunda, bu artis Diger Kapsamh Gelire kaydedilir.

S
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (*TL") olarak ifade editmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devanm)
Onemli Muhascbe Politikalarimin Ozeti (devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢tklanmasindan sonra ortaya ¢ikmms olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Fon, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme
gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmustir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon ydnetimi gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiin bulundugu,
bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden gtkmasinin
muhtemel oldufu ve séz konusu yiikiimlilik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki finansal tablolarda séz konusu yiikiimliiliik tutan kadar karsilik ayirmaktadir. Sarta
bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale
gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda igeren
kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda
agiklanir, Ekonomik faydanin isletmeye girecefinin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine
yakin hale gelmesi durumunda ise, séz konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

Diskili Taraflar

Hissedarhk, stzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da
dolayl: bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili kurulus olarak
tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Fon yénetimi de dahildir. iliskili kurulug
islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer
edilmesini icermektedir.

Kurum Kazanei Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan
yatirim fonlari kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin
1/d/{1) numarah alt bendi ile menkul kiymet yatinm fonlarinin (déviz yatinm fonlan harig) portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayil: Kanun ile eklenen gegici 67'nci madde ile |1 Ocak 2006 tarihinden
itibaren menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar igin yeni bir vergileme sistemi 6ngoriilmiis
olup konu ile ilgili 257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 sayilh Resmi
Gazete’de yayimlanmistir. Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67'nci maddesinin 8 numarali fikrasi
uyarinca, Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatiim fonlarinin (borsa yatirim
fonlar dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis portfy kazanglan %15 oraninda vergi tevkifatina tabi
tutulacag: ve bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94 iincii maddesi uyarinca ayrica bir
tevkifat yapilmayacagt belirtilmigtir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006
tarih ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayih Gelir Vergisi Kanun’unun gegici 67°nci
maddesinde yer alan baz1 kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlar Sermaye Piyasasi Kanunu’'na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlan (borsa yatirim fonlan, konut finansman fonlan ve varhk
finansman fonlan dahil) portfSy isletmeciligi kazanglari iizerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim
2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit
edilmistir.
B AKIS
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirass (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
(Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
Nakit Akig Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlan isletme ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili merci tarafindan finansal performanslari ayn takip edilen
béliimleri olmadigindan faaliyet bolimlerine gére raporlama yapilmamustir.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu Tirkiye’de kurulmus olan Sekerbank T.A.S.’dir. Fon ile diger iligkili taraflar arasindaki
bakiye ve islemlerin detaylan asagida agiklanmistir.

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Nakit ve nakit benzeri degerler
Vadesiz mevduat 445 338
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Iliskili tarafa bor¢lar

Diger borglar — fon y6netim iicretleri 57,168 51,333
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Finansal yatirnmlar
Ozel kesim tahvilleri 2,540,108 2,508,610

2014 2013

1liskili taraf ile yapilan islemler
Diger giderler — fon y6netim {icretleri 580,098 850,062

Yonetim iicretleri

Fon’un yénetimi ve aracihk hizmetleri karsiligi olarak her giin igin fon toplam degerinin %0.0055"inden
(milyondaellibes) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilmis olup, bu iicret her ay sonunu izleyen bir
hafta i¢inde Kurucu’ya 6denmistir.

_AIS
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasy (“T1."} olarak ifade edilmistir.)

5. ALACAK ve BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Ters repo alacaklari 4,640,277 10,608,044
4,640,277 10,608,044

Borclar 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
iliskili taraflara borglar (Not 4) 57,168 51,333
Diger borglar 6,916 4,934
64,084 56,267

6. BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir,
7.  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gegmis dénemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa ilyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandig
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu
bir sigorta sistemine gegilmistir. Fon adina diizenlenmis ayn bir sigorta policesi yoktur. Sigorta poligesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.$.yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirli maddi hasar,
kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Fon'un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senedi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibaniyla Fon’un ters repo islemlerinden alacaklar: igin almig oldugu toplam
4,675,785 TL nominal tutarinda devlet tahvili teminat) bulunmaktadur (31 Aralik 2013:11,116,520 TL).

8. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak 1 Ocak
Niteliklerine gire giderler 2014 — 31 Arahk 2014 2013 - 31 Arahk 2013
Yénetim Ucretleri (Mot 4) (580,098) (850,062)
Komisyon ve Diger isiem Ucretleri (19,176) (34,876)
Saklama Ucretleri {6,406) (10,042)
Denetim Ucretleri {4,820) (3,210)
Noter Harg Tasdik ve Giderleri (710) (827)
Vergi Odemeleri (679) (584)
Esas Faaliyetlerden Digier Giderler (7,115) (7,695)
(619,004) (907,296)
9. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir,
. AXis
13 BAGIMSIZ, RDEMETIM VE

SEREEST@:FH ASEBECI
MALI MBS AVIRLIK ALS.



SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELi TAHVIL VE BONO FONU
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belichlmedikge Turk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir. )

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI VE TOPLAM DEGERINDE/ NET VARLIK
DEGERINDE ARTI$/AZALIS

31 Aralhk 31 Arahk

Birim pay deperi 2014 2013
Fon toplam degeri 34,835,531 28,472,849
Dolagimdaki pay sayisi 3,062,043,119 2,679,281,628
Birim pay degeri 0.011377 0.010627
2014 tutar 2013 tutar

Katilma belgeleri hareketleri 2014 adet (TL) 2013 adet (TL)
Agcilis 2.679.281.628 26,030,264 4.385.527.389 44,033,182
Satiglar 40.174.617.683 443,514,760  70.101.205.388 727,822,047
Geri aliglar (39.791.856.192) (439,094,191) (71.807.451.149) (745,824,965)
Dénem sonu 3.062.043.119 30,450,833 2.679.281.628 26,030,264

31 Aralik 2014 itibariyle Toplam Deger/Net Varhk Degeri 34,835,531 TL'dir (31 Arahk 2013:
28,472,849 TL).

31 Arahk 2014 itibariyle Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis bakiyesi 1,942,114 TL’dir (31
Aralik 2013: 1,798,304 TL).

2014 2013
1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Dénem Bagi) 28,472,849 44,677,463
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde
Artis/Azahg 1,942,115 1,798,304
Katilma Pay Thrag Tutar (+) 443,514,760 727,822,047
Katilma Pay1 jade Tutan (-) (439,094,193)  (745,824,965)
31 Aralik itibanyla Toplam Degeri/Net Varhk
Deperi (Dénem Sonu) 34,835,531 28,472,849

11. FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net
varlik degeri 34,835,531 28,472,849
Fiyat raporundaki toplam defer/net varlik degeri 34,835,531 28,472,849
Fark - -
14 B {\lc‘-
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FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

HASILAT

1 Ocak 2014- 31 Arahk

1 Qcak - 31 Aralik

Esas faaliyet gelirleri 2014 2013
Faiz Gelirleri 2,206,535 2,101,917
Finansal Val"l'lk ve Ytkiimliltklere lliskin 222,806 685,524
Gergeklesmis Kar/Zarar
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere iligkin
Gergeklesmemis Kar/Zarar ) EHREE)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 3,588 5,304
Toplam 2,561,118 2,705,600

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER / (GIDERLER)

1 Ocak 2014- 31 Aralik

Esas faalivetierden difer giderler 2014

1 Ocak - 31 Arahk
2013

SPK Ek Kayda Alma Ucreti
Diger Giderler

(5,645)
(1,470)

(7,391)
(304)

Toplam (7,115)

(7,695)

FINANSMAN GIiDERLERI

Bulunmamaktadir.

DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALiZi
Bulunmamaktadir.

KUR DEGISIMLERININ ETKILERI

Bulunmamaktadar.

TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmigtir )

FINANSAL ARACLAR
31 Arahk 31 Arahk
Finansal varhklar 2014 2013
Gergegie uygun deger farklan kar/zarara
vansitilan finansal varhklar 30,258,893 17,920,734
30,258,893 17,920,734

31 Aralik 2014

Gergefie uygun deger farka kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varliklar Maliyet Defieri_
Devlet tahvili ve hazine bonolan 21,219,555 21,516,559
Finansman bonolar 8,230,445 8,436,832
Ozel kesim tahvilleri 300,000 305,502
29,750,000 30,258,893

31 Arahk 2013

Gergefie uygun deger farka kar/zarara Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Defieri
Devlet tahvili ve hazine bonolan 6,662,080 6,799,969
Ozel kesim tahvilleri 10,878,718 11,120,765
17,540,798 17,920,734

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin faiz oranlar %8.2 ile
%38.75 arasindadir (31 Aralhk 2013: %7.27 ve %8.85 arasindadir).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 6zel kesim tahvillerinin faiz oranian %8.49 ile %12.03
arasindadir (31 Arahik 2013: %7.45 ve %9.48 arasindadir).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski {(gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yénetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizlifin, Fon finansal performans: fizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Kredi Riski

Kullandirilan krediler igin, karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine getirememesinden kaynaklanan
bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kisiye kullandirilan kredinin
sinirlandinlmasiyla  yonetilmektedir. Kredi riski, aynca SPK mevzuatt uyarinca kredi verilen

miisterilerden alinan ve borsada islem gren hisse senetlerinin teminat olarak elde tutulmas: suretiyle de
yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirhikli olarak faaliyetlerini yiiriittigi Turkiye’dedir.

- ALIS
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SEKERBANK T.A.S. B TiPI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtr }

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devan)
Faiz Oram Riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskiyle basa cikma gerekliligini dogurur, Fon'un faiz oram riskine duyarhilig aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varhklar ayn
tipte yiikiimliliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla faiz oranina duyarh finansal araglarinm dagilim
asagiida sunulmugtur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Sabit faizli finansal araglar

Gergefie uygun deger farki kar veya
Finansal varhklar zarara yansitilan finansal varhklar 29,953,391 17,920,734
Ters repo alacaklar 4,640,277 10,608,044
Degisken [laizli finansal araglar

Gergege uygun deger farks kar veya
Finansal varhklar zarara yansitilan finansal varliklar 305,502 -
Ters repo alacaklan 4,640,277 --

Fon’un finansal durum tablosunda gercefie uygun defier farki kar veya zarara yansitilan finansal varhk
olarak simifladifi1 sabit getirili menkul kiymetleri faiz degisimlerine bagh olarak fiyat ve faiz orani riskine
maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Fon’un hesapladifi analizlere gore TL
faizlerde %1 oraninda faiz artis1 veya azalisi olmas: durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla sabit getirili menkul kiymetleri rayi¢ degferinde ve Fon’un net donem kari/zararinda
meydana gelen etkiler asagida sunulmugtur.

31 Arahk 2014

Risk tiirii Risk oram Risk yiinii Dénem Karina Etkisi
Faiz oram riski 1% Yukar 245,388
Asag (245,888)

31 Arahk 2013

Risk tiirii Risk oram Risk yinii Dinem Karina Etkisi
Faiz oram riski 1% Yukan (1,792,073)
Asagi 1,702,470
AK Kis
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SEKERBANK T.A.S. B TiPI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir )

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devam:)
Likidite Riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliliikierini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi pvaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasmna sebebiyet vermektedir. Fon Yonetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimlilliiklerini yerine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asafidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliliklerinin vade daglimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimlillitkleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yilkiimliiliikler iizerinden &denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir. Diizeltmeler kolonu ilerleyen dénemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan
kalemi géstermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki
finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil edilmemistir.

Sizlesmeye dayah 3128y 15wl 3 yildan
31 Aralik 2014 Kayith Dederi nakit ¢ikislar taplami 3 aydan kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 64,084 64,084 64,084 -- - -
Stzlegmeye dayah 3-12ay 15wl 5 yildan
31 Aralik 2013 Kayith Deferi nakit cakiglar toplami 3 aydan kisa arasi aras) uzun
Tiirev Olmayan
Finansal
Yiikiimliiliikler
Diger borglar 56,267 56,267 56,267 - - -
. AIIS
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SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

{Tutarlar aksi belitilmedikge Tirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

19. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEY1 (devamy
Finansal Araclarin Gergefe Uygun Degeri

Rayig¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kogsullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde, bir
varhigin karsihiginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin kargilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic degerleri
tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan tahminler, Fon’un
cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gbstergesi olamaz.

Finansal Varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varhiklarin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar:1 ve muhtemel zararlarin Snemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayith degerlerine yaklastifi dngéritlmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan
esas alinir.

B AKIS
BAGIMSIZM:IETIM VE
2 SERBEST NzithAsenec
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SEKERBANK T.A.S. B TiPI KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICI NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI (devan)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varhiklarin degerleme y6ntemleri:

31 Arahk 2014 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Gergefie uygun defer farki kar veya zarara

yansitilan finansal varhklar

Devlet tahvili ve Hazine bonolan 21,516,559 - -- 21,516,559
Ozel kesim tahvilleri 305,502 - -- 305,502
Finansman bonolan 8,436,832 - -- 8,436,832
Toplam 30,258,893 30,258,893
3 Aralik 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varhklar

Gergefic uygun defer farky kar veya zarara

yansitilan finansal varbiklar

Devlet tahvili ve Hazine bonolan 6,799,969 - - 6,799,696
Ozel kesim tahvilleri 11,120,765 -- - 11,120,765
Toplam 17,920,734 - - 17,920,734

Finansal varhiklarin ve yiikiimliiliiklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:
Seviye 1. Finansal varhk ve yikiimliiliikkler, birbirinin aynt varlik ve yiikiimtliiliikler igin aktif piyasada

iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci kategoride belirtilen
borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yiikiimlilliikler, varhk ya da yiikiimliligin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Bulunmamaktadir,

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahlk 31 Arahk 1 Ocak

2014 2013 2012

Bankadaki nakit 445 338 690
Vadesiz mevduat 445 338 690
Borsa para piyasalarindan alacaklar - -- 1,008,986
Nakit ve nakit benzeleri-Finansal durum tablosu 445 338 1,009,676
Ters repo alacaklari 4,640,277 10,608,044 6,518,937

Nakit ve nakit benzeleri-Nakit akim tablosu

4,640,722

10,608,382 7,528,613

[E=]
[ B%]
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SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELI TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Liras) (“TL") olarak ifade edalmistir )

. FINANSAL TABLOLARI ONEML{ OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yatwim Politikasi
Fon’un yatirim politikasi agagidaki esaslar igermektedir:

- Fon portfty dederinin %10’undan fazlas) bir ihragginin sermaye piyasasi araglarina yatirilamaz..
- Fon portfyiine borsaya kote edilmesi sartiyla borsa diginda halka arzlardan da menkul kiymet alinabilir,

- T.C. Merkez Bankasi A.S. tarafindan diizenienen ihalelerden ve T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarlif
tarafindan diizenlenen halka arzlardan ihale veya ihrag fiyatlariyla fon portfoyiine menkul kiymet
alinabilir. Bu kiymetler % 10'luk simirlamaya tabi degildir

- Kurucunun ve yéneticinin tahvil ve diger borglanma senetleri bu igtiiziikte belirtilen simirlamalar
gercevesinde fon portfdyiine dahil edilebilir.

- Kurucunun ve yoneticinin, sermayesinin %10’undan fazlasina sahip kamu kuruluglart disinda kalan
hissedarlarinin yonetim kurulu bagkan ve iiyelerinin, genel miidiir ve genel mildiir yardimcilannin ayn
ayri1 ya da birlikte sermayenin % 20°sinden fazlasina sahip olduklan ortakliklarin menkul kiymetlerinin
toplan fon portfdyiiniin % 20’sini gegemez.

- Kurucunun ve yoneticinin dogrudan ve dolayh istiraklerince ¢ikarilmig menkul kiymetlerin toplam, fon
portfoyiiniin % 20’sini gegemez.

- Fon bankalar nezdinde vadeli mevduat tutamaz, mevduat sertifikas: ile yabanci yatinnm ortakhikiarinin
paylarini ve yatinm fonlarinin katilma paylarimi satin alamaz. Fon portfSy degerinin en fazla %20’si nakit
degerlendirmek fizere yapilan IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.$. nezdindeki borsa para piyasasi
islemlerinden olusur. Fon'un operasyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilamas
amaciyla nakit tutulabilir.

- Yatinm fonu agi3a satis ve kredili menkul kiymet iglemi yapamaz. Fon portfoyiindeki menkul ktymetler
Teblig’in 42. maddesinin (j) bendi kapsaminda &diing alimp verilebilir.

- Tiirk Devleti, il Ozel idareleri, Kamu Ortakh Idaresi ve belediyelerin sermaye piyasasi araglan ile
Devletin kefalet ettigi diger kuruluglarin sermaye piyasas: araglarinin toplam degeri fon portfoy degerinin
en az % 0 en ¢ok % 100 ‘iinii olusturur. Kamu bor¢lanma araglart ve/veya &zel sektdor borglanma
araglarinin toplam degeri fon portféy degerinin en az %51°i en gok % 100’iinii olusturur.

- Mevzuat uyarinca izin verilmis olan sermaye piyasasi araglarina dayali olarak yapilabilecek ters
repolarin degeri fon portfoy degerinin en az % 0 en gok % 49’unu olusturur.,

Sermaye Piyasasi Mevzuatinca ihracina izin verilen varlik teminatl menkul kiymetler fon portfSy
degierinin en az % 0’1 en ¢ok %100’unu olusturur

-Fon portfoy degerinin en az %0 en gok %100’ 6zel sektor borglanma araglarindan olusur.

-Portféyiin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en fazia 90 giin olacak sekilde portfoye likidites:
yiiksek sermaye piyasasi ara¢lar alinabilir.

- [lgili Kurul diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde borsada islem gérmeyen varlik ve iglemler
fon portf6yiine dahil edilebilir.

-Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil
edilmesi veya fon portfdyiinden gikartilmasi miimkiindiir.

Menkul Kiymetlerin Muhafazas:

Fon portfytndeki varlikiar yaptlan bir sozlesmeyle Takasbank IMKB Takas ve Saklama Bankas) A$ (“Takasbank”)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Fon’a ait katilma belgeleri Merkezi Kayit Kurulugu AS (“MKK"Y'de
saklanmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank ve MKK glivencesi altindadr.

BAGIMS AT

AGIMSIZ DENETIM VE
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SEKERBANK T.A.S. B TiPi KISA VADELi TAHVIL VE BONO FONU

31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARI TAMAMLAYICINOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Menkul kiymetlerin sigorta tutart

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sézlesmesine
istinaden yiiriirlikteki mevzuatin 8ngordiigii sigorta Takasbank tarafindan yaptinimaktadir.

_ AKIS
BAGIMSIZ DENETIM VE

SERBESY __I‘.'-FHASF_BECi
MALL Ngg,‘ VIRLIK AS.



Sekerbank T.A.S.
B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden
Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net Varlik Degeri
Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarimin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Bagimsiz Denetim Raporu

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

25 Subat 2015



Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest  Telephone +50{216) 681 90 00
Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. Fax +30 {216) 681 80 90
Kavacik Riizgarh Bahge Mah Internet  www kpmg.com.tr
Kavak Sok. No: 29

Beykoz 34805 Istanbu

Sekerbank T.A.S. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu
Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Teskil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam
Deper/Net Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Iligkin Rapor

Sekerbank T.A.$. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’nun (“Fon™) pay fiyatinin hesaplanmasina
dayanak teskil eden portfty degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu igeren fiyat
raporlarinin 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Milkerrer) saytli Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2)” hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadifini Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
konu hakkindaki diizenleme ve duyurulan cergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla incelemis
bulunuyoruz,

Sekerbank T.A.$. B Tipi Kisa Vadeli Tahvil ve Bono Fonu’nun pay fiyatinin hesaplanmasina dayanak
tegkil eden portfdy degeri tablosu ve toplam defer/net varlik degeri tablosunu iceren fiyat raporlar 30
Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatimm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14,2) hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca
belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmastir,

Bu gorils tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Sekerbank T.A.S. (“Kurucu”)’min bilgisi ve kullanimi
i¢in hazirlanmig olup, baska maksatla kullaniimasi milmkiin degildir.

Istanbul,
25 Subat 2015

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhgjebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

Sorumiu Ortak, Basdenetgi

Akis 8ad:msiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirkk AG.,
a Turkish corporation and a mamber firm of the KPMG network of independent
mamber firms affiliated with KPMG Inarnational Cooperative, a Swiss entity
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Sekerbank T.A.S.

B Tipl Kisa Vadell Tahvil ve Bono Fonu
Bagimsiz Denctimden Gegmig 31 Aralik 2014 Tarihli
Fiyat Raporu Tablosu EK-1 (b)

{Tiien tutarlar TL olarak gésterilmigtir)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER] TABLOSU

A.FON/ORTAKLIK PORTFOY DEGER}

B. NAZIR BEGERLER (+)
a) Kasa
b} Bankalar

c) Diger Hazir Degerler

C.ALACAKLAR (+)
a) Takastan Alacaklar
b) Diger Alacaklar

C. MGER VARLIKLAR (+)

D. BORCLAR (-}
a) Takasa Borglar

b} ¥ énetim Uereti
¢} Odenecek Vergi
¢) Ihtiyatlar

d} Krediler

¢) Difter Borglar

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGER}
Toplam Katilma PayyPay Sayisi

Yatinm Fonlan lgin Kurucu Tarafindan Iktisap Edilen
Katilma Pay1

3 Aralik 2014

31 Arahk 2013

TUTARI (TL) | GRUP % | TOPLAM % | TUTARI (TL) JGRUP % | TOFLAM %

3,899,170 100.00 100.18 28,528,778 140.00 100.20

5 100.00 0.00 338 100.00 0.00

445- lﬂO.Dt-l- O.Ut;- 338_ 100 'N‘_ H.D:I_

64,084 160.00 0.18 56,267 100.00 a0

51.I6; 89.'.’;- O.Iﬁn SI.JJ-; 91.23_ 0 I;

ﬁ.‘)lf-p- I0.7; 0.0; 4.934_ 8.77— o IZI'_:-

34,035,531 100,00 100.08 28,472,849 100.00 104,00
HHBIHRRRAAE - - RHRERERREHEH
3,062,043,119 - - 2,679,281,628

Ek-1 b
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AKIS
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MZLENETIM VE
SERBE:@/‘IJHASEBEG

MALI 1!

USAVIRLIK ALS.



