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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS
31 MART 2009 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Onceki Dénem

Referanslari 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 45.121.252 44.756.084
Nakit ve nakit benzerleri 6 7.592.558 5.344.364
Finansal yatirimlar 7 25.100.679 26.783.546
Ticari alacaklar 10 12.040.457 12.078.985
Diger alacaklar 11 113.944 197.541
Diger donen varliklar 26 273.615 351.648
Duran Varlklar 2.030.277 1.959.032
Diger alacaklar 4.000 4.000
Finansal yatirimlar 7 639.625 446.250
Maddi duran varliklar 18 847.615 889.143
Maddi olmayan duran varliklar 19 45.324 57.481
Ertelenmis vergi varhig 35 453.027 462.945
Diger duran varliklar 26 40.685 99.213
TOPLAM VARLIKLAR 47.151.529 46.715.116

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2009 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Dénem Onceki Donem
Referanslari 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 23.029.045 23.756.668
Finansal borglar 8 22.955 29.476
Ticari bor¢lar 10 21.699.842 21.882.485
Donem kari vergi yiikiimliiligi 35 273.546 165.503
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 1.032.702 1.679.204
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 534.947 531.358
Finansal borg¢lar 8 8.942 8.942
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 24 526.005 522.416
OZKAYNAKLAR 23.587.537 22.427.090
Odenmis sermaye 27 15.000.000 15.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar 1.349.077 1.349.077
Deger artis fonlar1 27 (1.197.520) (1.396.248)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 734.002 639.063
Gecmis yillar kar/zararlari 27 6.740.259 4.827.697
Net donem kari/zarar1 961.718 2.007.501
TOPLAM KAYNAKLAR 47.151.529 46.715.116

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2009 TARIHLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari D6nem

Onceki Dénem

1 Ocak —31 Mart 1 Ocak — 31 Mart
2009 2008
Dipnot
Referanslari

SURDURULEN FAALIiYETLER
Satig gelirleri 28 1.363.575.347 1.302.391.049
Satislarin maliyeti (-) 28 (1.359.088.096) (1.298.754.950)
BRUT KAR/ZARAR 4.487.251 3.636.099
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 (362.074) (400.275)
Genel yonetim giderleri (-) 29 (2.952.440) (3.102.205)
Diger faaliyet gelirleri 31 32.044 55.468
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (4.401) (5.118)

1.200.381 183.969
FAALIYET KARI/ZARARI
Finansal gelirler 32 32.943 53.269
Finansal giderler (-) 33 (24.810) (8.172)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI 1.208.513 229.066
KARI/ZARARI
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Donem vergi geliri/(gideri) 35 (287.305) (178.922)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 35 40.510 114.736
SURDURULEN FAALIiYETLER DONEM
KARI/ZARARI 961.718 164.880
DONEM KARI/ZARARI 961.718 164.880

Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang

Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina kazang

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN 3 AYLIK DONEME AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan
Sermaye ayrilan
diizeltmesi Deger artis kisitlanmig Gecmis yillar Net donem
Sermaye farklari fonlari yedekler karlari kari Toplam

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle

bakiye 15.000.000 1.349.077 (503.565) 391.526 1.728.036 4.369.100 22.334.174
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - 247.537 3.099.661 (3.347.198) -
Dagitilan temettii - (1.021.901) (1.021.901)
Finansal varliklar deger artig fonu - - (668.764) - - - (668.764)
Donem net kar1 - - - - - 164.879 164.879
31 Mart 2008 tarihi itibariyle

bakiye 15.000.000 1.349.077 (1.172.329) 639.063 4.827.697 164.879 20.808.387
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle

bakiye 15.000.000 1.349.077 (1.396.248) 639.063 4.827.697 2.007.501 22.427.090
Donem net karinin transferi - - - - 2.007.501 (2.007.501) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - 94.939 (94.639) - -
Dagitilan temettii - - - -
Finansal varliklar deger artig fonu - - 198.729 - - - 198.729
Donem net kar1 - - - - - 961.718 961.718
31 Mart 2009 tarihi itibariyle

bakiye 15.000.000 1.349.077 (1.197.520) 734.002 6.740.559 961.718 23.587.537

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2009 TARIHINDE SONA EREN 3 AYLIK DONEME AIT NAKIT AKIM

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Not

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Net donem kari

Net donem karm isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Menkul kiymet deger artist 28
Amortisman ve tiikkenme paylar1 18,19,30
Kidem tazminat1 karsilig 24
Maddi varlik satig (kart) / zarari (net)
Vergi karsilig 35

Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde

edilen nakit akim

Finansal yatirnmlardaki degisim

Ticari alacaklardaki net degisim

Diger alacaklardaki net degisim

Digercari/donen varliklardaki degisim

Diger cari olmayan / duran varliklardaki degisim

Ticari borglardaki degisim

Diger yiikuimliiliiklerdeki degisim

Odenen vergiler 35

Odenen kidem tazminatt 24
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit

YATIRIM  FAALIYETLERINDEN

NAKIT AKIMI
Finansal varlik sermaye artis bedeli
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar1 18, 19
Maddi duran varlik satislarindan elde edilen nakit

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) nakit

KAYNAKLANAN

FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Finansal kiralama bor¢larindaki (azalis) / artis 8
Odenen temettiiler
Finansman faaliyetlerinde elde edilen / (kullanilan) nakit

HAZIR DEGERLERDEKI NET DEGIiSiM
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 6

DONEM SONU HAZIR DEGERLER 6

Cari Donem

Onceki Dénem

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2009 2008
961.718 164.879
(230.984) 503.572
75.203 62.834
33.729 37911

- (25.120)

246.795 64.186
1.086.461 847.860
1.969.636 (1.124.051)
38.528 1.027.988
83.597 (1.890)
78.033 (12.012)
58.528 58.528
(202.417) 779.827
(626.728) (228.464)
(179.262) (361.226)
(30.140) (19.650)
2.276.235 966.910
(21.521) (220.982)

- 25.729

(21.521) (195.253)
(6.521) (4.654)

- (1.021.901)

(6.521) (1.026.555)
2.248.194 (254.898)
5.344.364 1.003.329
7.592.558 748.431

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Tiirkiye’de faaliyet gostermekte olup genel
miidiirliigi Inonii Cad. Tiimsah Han No:36 Giimiissuyu / Taksim 34437 Istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket, 24 Aralik 1996 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 30 Aralik 1996
tarih, 4198 Sayili T.Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket’in hisselerinin
%99’u Sekerbank T.A.S.’ye aittir.

Sirket’in ana faaliyet konular1 asagida belirtildigi gibidir:

Sirket’in fiili faaliyet konusu 2499 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu c¢ercevede, Sirket miisterilerine,
daha once ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik, sermaye piyasasi
araglarinin halka arzina aracilik, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.” de “Tiirev Araclarin Alim-
Satimina Aracilik”, kredili menkul kiymet iglemleri ve saklama hizmetleri sunmaktir.

Donem i¢inde ¢alisan ortalama personel sayis1 85’tir (2008: 87)

Odenecek temettii

Bu rapor tarihi itibariyle, yillik genek kurul toplantis1 gergeklestirilmis olmadigindan ddenecek
temettii bakiyesi heniiz kesinlesmemistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 12 Mart 2009 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul
ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine
ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte
Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirliikkten
kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”)’na gore
hazirlamalart gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklar1t TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil
tebligi cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadur. lisikteki finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun
olarak sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem finansal tablolarinda bazi siiflamalar
yapilmustir.



SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.
2.1

2.2

2.3

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar1 (devanmi)

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan “TL” cinsinden sunulmustur.

5083 sayili “Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayili Kanun)
ile Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Lirast (YTL), alt birimi ise
Yeni Kurus (YKR) olarak tanimlanmistir. Diger taraftan Bakanlar Kurulu’nun Yeni Tiirk Lirasi ve
Yeni Kurusta Yer Alan Yeni Ibarelerinin Kaldirilmasina ve Uygulama Esaslarina iliskin Bakanlar
Kurulu Karar1”’nin eki Karar ile Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para birimi olan YTL ve YKR’de
yer alan “Yeni” ibarelerinin 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren yiiriirliikten kaldirilacagi hiikme
baglanmistir. Bu sebeple ekli finansal tablolar TL cinsinden hazirlanmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan
ve SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini1 benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.”

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in cari y1l icerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisikligi olmamuistir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket’in cari y1l igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamustir.
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Sirket cari donemde Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin
Uluslararasi Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak
2008 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi
faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veya soz konusu tarihten sonra baslayan finansal dénemler i¢in zorunlu oldugu halde
Sirket’in faaliyetleri ile ilgili degildir:

¢ UFRYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Isletmenin Geri Satin Alman Kendi Hisselerine Iliskin
Islemler”

e UFRYK 12, “Hizmet Imtiyaz Anlagmalar1”,

¢ UFRYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varligi Uzerindeki Simirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”,

¢ UMS 39, UFRS 7 “Finansal Varliklarin Smiflandiriimasina liskin Degisiklikler”

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile

mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmig ancak
yiirtirliige girmemistir:

e UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” 1 Ocak 20009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri i¢in
gecerlidir.

e UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1” 1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemler icin
gecerlidir.

e UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat1 Ile Tlgili 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten

Anlagmalar” sonra baslayan hesap donemleri i¢in
gecerlidir.

¢ UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Tlgili Net 1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten
Yatirnmin Finansal Riskten Korunmasi” sonra baslayan hesap donemleri i¢in

gecerlidir.

e UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
Hissedarlara Dagitimi” sonra baslayan hesap donemleri i¢in

gecerlidir.

e UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri i¢in
gecerlidir.

e UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten

Hakedis Kosullar1 ve iptallerine iliskin Degisiklik. | sonra baglayan hesap donemleri igin
gecerlidir.

e UFRS 1, “Uluslararas: Finansal Raporlama 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
Standartlarinin {1k Kez Uygulanmas:” sonra baslayan hesap donemleri i¢in
UFRS’lerin {1k Kez Uygulanmasinda Yatirim gecerlidir.

Maliyetlerine Iliskin Degisiklik

e UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten

e UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal sonra baslayan hesap déonemleri i¢in
Tablolar” UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar” gegerlidir.

e UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”
Satin Alma Yonteminin Uygulanmas1 Hakkinda

Kapsamli Degisiklik

e  UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli sonra baslayan hesap donemleri i¢in
Degisiklikler. gegerlidir.




SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile

mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

e UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Finansal Tablolar” UFRS’lerin Ilk Kez baslayan hesap donemleri icin gecerlidir.
Uygulanmasinda Yatirim Maliyetlerine Iliskin
Degisiklik

e UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin baglayan hesap donemleri igin gegerlidir.
Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin
Aciklanmas1 Hakkinda Degisiklik

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir baslayan hesap donemleri i¢in gecerlidir.
Tablosu Gerekliligine liskin Kapsamli

Degisiklikler

UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve | 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
Olgme” sonra baglayan hesap donemleri i¢in

Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere gecerlidir.

Tlgili Degisiklikler

UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinin flk Uygulamasi” ve UMS 27 *
Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” a yapilan degisiklik

Degisiklik, UFRS’yi ilk defa uygulayan sirketlerin acilig bilancolarinda baglh ortakliklardaki,
miistereken kontrol edilen isletmelerdeki veya istiraklerdeki yatirimlarin maliyetini UMS 27’ye
uygun olarak veya tahmini maliyet degerleriyle belirlenmelerine olanak tanimaktadir. UMS 27’ye
yapilan degisiklik bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler veya istiraklerden elde
edilen temettiiniin konsolide olmayan finansal tablolarda gelir tablosunda yansitilmasini
gerektirmektedir. Bu standartlarin Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”

Degisen standartla, hakedis kosulu’nun tamimlanmasi ve performans ve hizmet kosullari
haricindeki kosullar i¢in ‘haketmeme kosulu’ kavramina agiklik getirilmektedir. Standart aym
zamanda, gerek Isletme gerekse karsi taraf (¢alisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen
odiillerin aymi sekilde muhasebelestirilecegini ifade etmektedir. UFRS 2’nin Sirket’in finansal
tablolara etkisinin olmayacagi beklenmektedir.

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”, UMS 14 ‘Boliimlere Gore Raporlama’nin yerine gegmektedir. Bu
standart, boliimlere gore raporlamanin yonetimin bakis agisina gore hazirlanan ve i¢ raporlamada
kullanilan boliimleme kriterleri baz alinarak yapilmasini getirmektedir. Sirket, UFRS 8’1 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren uygulamaya baglayacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile

mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 32 ve UMS 1 ‘Tasfiye Durumunda Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimliiliikler’

UMS 32’ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araglar ile
yiikiimliiliiklerin, belirli  kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye aract olarak
siniflandirilmasini  gerektirmektedir. UMS 1’e getirilen degisiklik ise, sermaye araci olarak
siniflandirilan satilabilir finansal araglarin tanimlanmasi ve aciklanmasini gerektirmektedir. Bu
standartlarin Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”

Degisiklik, isletmelerce, bir 6zellikli varligin elde edilmesi, insaas1 veya iiretimi ile dogrudan
iliskilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargas1 olarak
aktiflestirilmesini gerektirmektedir. Bor¢clanma maliyetlerinin olustugu anda giderlestirilmesi
secenegi bu degisiklik ile sona erecektir. Bu standartin Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli
bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

Degisiklikler, isletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider
yazilmasini ve satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu bedelin gercege uygun degerinde
sonradan meydana gelen degisikliklerin serefiyeden diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate
alinmasini gerektirmektedir.

UFRYK 13, “ Miisteri Sadakat Programlar1”

UFRYK 13’e gore, miisteri sadakat programlari satis islemlerinin farkli bir bileseni seklinde
muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin rayi¢ degerinin bir kismu miisteriye saglanan
menfaatlere dagitilarak, s6z konusu menfaatler miisteri tarafindan kullanildikca gelir
kaydedilmelidir. UFRYK 13’iin, Sirket’in bu tarz bir uygulamasi olmamasi sebebiyle, Sirket’in
finansal tablolarina etkisi olmayacagi ongoriilmektedir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaati ile Tlgili Anlasmalar ”

UFRYK 15, bir gayrimenkuliin insaati igin yapilan anlagsmanin, UMS 11 “Ingaat Sozlesmeleri”
standardi veya UMS 18 “Hasilat” standard1 kapsamina girip girmediginin ve buna baglh olarak da
boyle bir gayrimenkul insasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin
belirlenmesi konusunda yol gosterir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar: (devam)

Heniiz viiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile

mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim ile Ilgili Riskten Korunma”

UFRYK 16, ii¢ ana konuya agiklik getirmektedir: Finansal tablolarda kullanilan sunum para birimi
bir isletmenin finansal korunma muhasebesi uygulayabilmesine gerek¢e olusturmaz. Dolayistyla,
bir ana kurulus yalmizca kendi finansal tablolarinda kullanilan para birimi ile yabanci
operasyonlarinda kullanilan para birimi farkindan dogan kur farklarini finansal riskten korunma
riski olarak adlandirabilir. Finansal riskten korunma araci grup i¢indeki isletme ya da isletmelerce
elde tutulabilir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 17 “Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimm”

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklar1 segcme hakkina
sahip olmalari durumu da dahil olmak iizere, karsilikli olan tiim parasal olmayan varliklarin
dagitimi icin uygulanacaktir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”

Yorum, miisterilerden alinan maddi duran varliklarin, insaat yapimi i¢in alinan nakdin veya bu
tiirde miisterilerden alinan varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu
yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik)

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yararin1 artirmak amaciyla UMS 1 degisiklige tabi
tutulmustur. Ozsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan islemleri igermesi, Kar
Zarar Tablosuna ek olarak, “Diger Kapsamli Kar Zarar Tablosu” adinda, tiim gelir ve harcama
kalemlerini kar zarar olarak siniflandiracak yeni bir finansal tablonun yayimlanmaya baslamasi ve
yeni donemlerde bir 6nceki doneme ait finansal tablolarin yeniden yorumlanmasi veya yeni
muhasebe politikalarinin geriye doniik olarak ii¢iincii bir kolonda ge¢mis donemlere ait etkilerinin
yayimlanmasi standartta yapilan ana degisikliklerdir.

UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlerle lgili Degisiklikler

Bu degisiklik, enflasyona kars1 riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit
cikiglarinin sézlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmasi halinde yapilabilecegine

aciklik getirmektedir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde
Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

Hasilat

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yonetim iicreti komisyonlari, portfoy yonetimi komisyonlari, aracilik
islem komisyonlari, acentelik komisyonlari ve diger komisyonlar1 tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araclarinin kuponlarindan saglanan

gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali omiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Omiir, kalint1 deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri icin her yil gozden

gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali omrii ile s6z konusu kiralama siiresinden
kisa olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayn1 sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasit ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazan¢ veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Finansal Kiralama Islemleri

Kiralama - kiralayan durumunda Sirket

Sirket’in bilango tarihi itibariyle kiralayan durumunda bir islemi bulunmamaktadir.

Kiralama - kiract durumunda Sirket

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,

finansal kiralama olarak smiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Kiralama islemleri (devam)

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri ya da asgari
kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi
olan yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama
odemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalisi saglayan ana para
O0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda
faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel
bor¢glanma politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii
gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gerceklesebilmesi icin
aliman veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Satin alinan maddi olmayan varliklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali omiir ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit
etmek amaciyla her yil goézden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilum

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen siirede olusan maliyetler {izerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydal
Omiirlerine gore amortismana tabi tutulur.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikligi karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi icin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gozden gegirilir.

Borc¢lanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olustuklari donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan ve gergcege uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden
muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek
tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sOz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iirtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yeralan
varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger diisiikligii tutar1 disiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz

yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibariyle vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya
(b) alim satim amagh finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir
finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde oOl¢iilebiliyor olmasi kosuluyla
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Olciilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari
icinde gosterilmektedir. ilgili varligim elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda
Ozkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve
gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan
iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan 6zkaynak araglar haricinde. deger diisiikliigii
zarart sonraki donemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger
diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Satim ve geri alim anlasmalar

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve kars1 tarafa
olan yiikiimliiliik miisterilere borclar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto
edilmis maliyeti iizerinden deger diisiikliigii diisiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlart tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii
zarari olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orami iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devamu)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde.
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarari. deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araclari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir ylikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in
tiim borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan

muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya =zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikkler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gerce§e uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)
Diger finansal yiikiimliiliikler (devami)

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit Odemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigin net bugiinkii degerine
indirgeyen orandir.

isletme Birlesmeleri
Bulunmamaktadir.
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
muhasebelestirilen islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na
cevrilmektedir. Bilancoda yer alan dovize bagh parasal varlik ve borglar bilanco tarihinde gecerli
olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmislerdir. Gergege uygun degerden oOlciilen
yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
doviz kurlart kullanilarak cevrilir. Tarihi maliyet cinsinden Olg¢iilen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler yeniden cevrilmezler. Parasal kalemlerin c¢evirimden ve dovizli
islemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlar1 ve zararlar1 gelir tablosunda yer
almaktadir.

Hisse Basina Kazancg

Hisse basina kazang, net karin, sirket hisselerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile
hesaplanmaktadir.

Bilan¢o Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilanconun

yaymu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliiliik tutariin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler goz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismu ya da tamaminin iiclincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde ol¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sozlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut yiikiimliiliikkler, karsilik olarak
hesaplanir ve muhasebelestirilir.

Sirket’in, sozlesmeye baglh yiikiimliiliiklerini yerine getirmek icin katlanilacak kaginilmaz
maliyetlerin bahse konu sézlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalar1 asan
sozlesmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek s6zlesmenin varoldugu kabul edilir.

Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Boliimlere gore raporlamay: gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Insaat Sozlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi
ya da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda
yer verilen kdrdan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibartyla
yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmig vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici
farkliliklarin bilanco yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas1 sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da
finansal kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmig vergi (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, Sirket’in gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol
edebildigi ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar
haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen
vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligskilendirilen
vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte
vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlaryla
hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lciide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikkleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin
yerine getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya
onemli Olciide yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi varliklari ve yiikiimliiliikklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibartyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuclar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni
vergi mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik
ve yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen
ya da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme
ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliikk ve sarta bagli borclarinin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati. emeklilik
veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmms emeklilik
fayda planlari olarak nitelendirilir.
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2.5

2.6

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar1 (devami)

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim calisanlarin emeklilikleri
dolayistyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitilmistir.

Emeklilik Planlar1

Bulunmamaktadir.
Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik ve portfoy yoOnetimi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirnmlar ve
finansal yatirnmlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar
Bulunmamaktadir.

ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.
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6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

31 Mart 31 Aralik
2009 2008
Kasa 8.296 7.976
Bankadaki nakit
Vadesiz mevduatlar 1.588.523 836.337
Ters-repo islemlerinden alacaklar 5.995.739 4.500.051
7.592.558 5.344.364

Miisteriler adina bankalar hesabinda 18.087 ABD Dolari, 171.759 Avro bulunmaktadir ve bu
tutarlarin karsilig1 pasifte ticari bor¢lar hesabindadir (31 Aralik 2007: 148 ABD Dolari, 114.715
Avro).

Ters-repo islemlerinden alacaklar;

31 Mart 2009

Vade Kayith
Faiz Oram Tarihi Maliyet Deger
Devlet i¢ bor¢clanma senedi 10.6  01/04/2009  5.995.739  5.995.739
31 Aralik 2008
Vade Kayitl
Faiz Orani Tarihi Maliyet Deger
Devlet i¢ bor¢lanma senedi 12,75  02/01/2009 4.500.051  4.500.051

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Mart 2008 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, hazir degerlerden bloke tutarlar diisiilmeden gosterilmektedir:

Bloke paralar hesabinda goziiken 250.200 TL (31 Aralik 2008: 240.292 TL) Sirket’in yurtdisi
piyasalarda islem yapmak i¢in verilen 242.200 TL’lik teminat (31 Aralik 2008: 232.292 TL) ile
IMKB Veri Yaym Alt Alict (IBS)’e verilen 8.000 TL tutarindaki teminattan olusmaktadir (31
Aralik 2008: 8000 TL).

31 Mart 2009 tarihi itibariyle vadesiz yabanci mevduat ve vadesiz TL mevduat toplaminin
259.328 TL’si (31 Aralik 2008: 511.896 TL) Sekerbank T.A.S.’de tutulmaktadir (Not 37).
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7. TFINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 31 Aralik
Kisa Vadeli Finansal Yatirimlar 2009 2008
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar — Alim satim amacli finansal varliklar 22.269.714 24.099.503
Satilmaya hazir finansal varliklar 2.830.965 2.684.043
25.100.679 26.783.546
31 Mart 31 Aralik
Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar 2009 2007
Satilmaya hazir finansal varliklar 639.625 446.250
639.625 446.250

31 Mart 2009 tarihi itibariyle repo islemlerine konu olan menkul kiymetler 11.634.724 TL

(31 Aralik 2008: 16.031.363 TL) tutarindadir.

31 Mart 20009 tarihi itibariyle zorunlu sermaye blokaji teminati, hisse senedi piyasasi, tahvil ve bono
piyasalar1 ve VOB islem teminati olarak IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S., T.C. Merkez
Bankasi ve T. Is Bankas1 A.S.’ye 3.010.000 TL nominal degerinde (31 Aralik 2008: 2.700.000 TL),
2.830.965 TL (31 Aralik 2008: 2.684.043 TL) piyasa degerindeki devlet tahvili teminat olarak

verilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle teminata verilen menkul kiymetleri

asagidaki gibidir:
31 Mart 2009

Devlet ¢

Bor¢lanma Defter degeri  Nominal degeri Verildigi Karsiliginda
Senetleri (TL) (TL) kurum saglanan hizmet
235.130 250.000 VOB Garanti fonu teminati
996.951 1.060.000 SPK Sermaye blokaji
1.293.215 1.375.000 IMKB Hisse senedi teminati
282.156 300.000 IMKB Tahvil, bono teminat:
23.513 25.000 IMKB VOB iiyelik teminati

TOPLAM 2.830.965 3.010.000

31 Aralik 2008

Devlet I¢

Bor¢lanma Defter degeri  Nominal degeri Verildigi Karsiliginda
Senetleri (TL) (TL) kurum saglanan hizmet
228.641 230.000 VOB Garanti fonu teminati
894.681 900.000 SPK Sermaye blokaji
1.242.612 1.250.000 IMKB Hisse senedi teminati
298.227 300.000 IMKB Tahvil, bono teminat:
19.882 20.000 IMKB VOB iiyelik teminati

TOPLAM 2.684.043 2.700.000
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7.  FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Mart 2009

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Gercgege Kayitlt
yansitilan finansal varliklar - Maliyet Uygun Degeri Degeri
Alim satim amacl finansal varliklar
Devlet tahvilleri 18.095.499 19.975.097 19.975.097
Hazine bonolar1 1.444.554 1.551.677 1.551.677
Hisse senetleri (borsaya kote) 972.634 742.940 742.940
20.512.688 22.269.714 22.269.714
31 Mart 2009
Gergege Defter
Maliyet Uygun Degeri Degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar
Devlet i¢ bor¢clanma senetleri
Devlet Tahvilleri 2.670.626 2.830.965 2.830.965
Ozsermaye araclari
Borsada islem goren 2.193.427 639.625 639.625
4.670.951 3.130.293 3.130.293
31 Aralik 2008
Gercege uygun deger farki gelir tablosuna Gergege Kayith
yansitilan finansal varhiklar - Maliyet Uygun Degeri Degeri
Alim satim amagh finansal varliklar
Devlet tahvilleri 18.097.671 19.486.116 19.486.116
Hazine bonolar1 3.955.000 4.144.087 4.144.087
Hisse senetleri (borsaya kote) 617.641 469.300 469.300
22.670.132 24.099.503 24.099.503
31 Aralik 2008
Gergege Defter
Satilmaya hazir finansal varliklar Maliyet Uygun Degeri Degeri
Devlet i¢ bor¢lanma senetleri
Devlet tahvilleri 2.477.524 2.684.043 2.684.043
Ozsermaye araclari
Borsada islem goren 2.193.427 446.250 446.250
4.670.951 3.130.293 3.130.293
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS
31 MART 2009 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar (devami)

Ozsermaye araclarinin detay: asagidaki gibidir:

[stirak Oram 31 Mart 31 Aralik
(%) 2009 2008
Borsada islem goren
Seker Finansal Kiralama A.S. 3,72 639.625 446.250
639.625 446.250

Borsada islem goren satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 yatirnmlar: gercege uygun degerleri
ile gosterilirler. Aktif piyasada islem goren satilmaya hazir yatirnmlarin gercege uygun
degerindeki 1.553.802 TL (2008: 1.747.177 TL) tutarindaki vergi oncesi fark, dogrudan
ozkaynaklar icinde kayda alinmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan bor¢lanma
senetlerinin sozlesmelerinde yer alan kalan vade tarihlerine gore hazirlanan analiz asagida

verilmistir:
31 Aralik 31 Aralik
2008 2008
Kisa vadeli- 1 y1l igerisinde 2.830.875 2.684.043

Uzun vadeli- 2 y1l icerisinde - -

31 Mart 2009 tarihinde satilmaya hazir hazine bonolarimin ve devlet tahvillerinin yillik faiz
oranlar1 % 10,15 dir (2008: yillik % 15,50).

Sirket, ticari amacla elde tutulanlar disinda herhangi bir finansal varligin1 ger¢ege uygun deger
fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varlik olarak siniflandirmamustir.

8. FINANSAL BORCLAR

31 Mart 31 Aralik
2009 2008
Kisa Vade:
Finansal kiralama islemlerinden borglar 28.551 38.069
Eksi:ertelenmis finansal kiralama bor¢lanma maliyeti (5.597) (8.593)
Net finansal kiralama iglemlerinden borglar 22.954 29.476
31 Mart 31 Aralik
2009 2008
Uzun Vade:
Finansal kiralama islemlerinden borglar 9.820 9.820
Eksi:ertelenmis finansal kiralama bor¢lanma maliyeti (878) (878)
Net finansal kiralama iglemlerinden borglar 8.942 8.942

31.896 TL tutarindaki toplam finansal kiralama islemlerinden borclar Sirket’in iligkili
sirketlerinden Seker Finansal Kiralama A.S. ile yapmus oldugu finansal kiralama isleminden
kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2008: 38.418 TL) (Not 37).
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS
31 MART 2009 TARTHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

10.  TiCARi ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar: 2009 2008
Kredili miisterilerden alacaklar 3.940.378 4.207.011
Takas ve Saklama Merkezi’den alacaklar (**) 866.829 -
Miisterilerden alacaklar 374.180 1.271.335
Vadeli islem Ops. S6z1. Takas (portfoy) 112.880 109.547
Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri Takas
Merkezleri (Miisteri) (*) 6.354.750 6.192.223
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 37) 391.439 298.869

12.040.457 12.078.985

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyle vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis alacaklar1
bulunmamaktadir.

Sirket, 31 Mart 2009 tarihine kadar miisterilerine giinliik yatirim islemlerinde kullanilmak iizere
verdigi kredilerine ortalama %19,97 (31 Aralik 2008: ortalama %21,79) faiz uygulamistir.

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar: 2009 2008
Miisterilere borclar 3.085.250 583.194
Takas ve Saklama Merkezi’ne borglar (**) 3.044
Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi Sozlesmelerinden 6.354.750 6.192.223
Alacaklilar (*)
Repo anlagsmalarindan elde edilen fonlar 11.637.396 15.057.576
Kisa vadeli diger ticari borclar 32.960 26.605
Iliskili taraflara borclar (Not 37) 569.712 19.843

21.680.068 21.882.485

(*) 31 Mart 2009 tarihi itibariyle miisteriler adina yapilan 6.354.750 TL (31 Aralik 2008:
6.192.223 TL) tutarindaki vadeli islem sozlesmelerinden borglar vadeli islemler piyasasindan
alacaklar ile netlestirilmeden ticari borglar altinda gosterilmistir.

(**) Takas ve Saklama Merkezinden Alacaklarr hesabindaki 866.829 TL, 30 Mart ve 31 Mart

2009 tarihlerinde Sirket’in hisse senedi miisterilerinin hisse senedi islemlerinden dolay1 Takas ve
Saklama Merkezine olan hisse senedi takas alacaklarini icermektedir (31 Aralik 2008: 3.044 TL).
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 31 Aralik
Cari diger alacaklar: 2009 2008
Verilen depozito ve teminatlar 113.944 74.474
Tahsil edilecek komisyonlar - 123.067
113.944 197.541
31 Mart 31 Aralik
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler: 2009 2008
Odenecek vergi ve fonlar (*) 949.056 1.359.674
Gider karsiliklart 83.646 92.797
Diger cesitli bor¢lar 19.774 226.733
1.052.476 1.679.204

(*) Odenecek vergi ve fonlarin 687.204 TL’si miisteriler adina yapilan vergi kesintilerinden (193 sayili

GVK gecici 67.madde stopaj) olusmaktadir (31 Aralik 2008: 918.988 TL).

12. FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

13. STOKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

14.. CANLI VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Doseme
ve Ozel

Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi 95.645 2.642.243 797.351 3.535.239
Alimlar - 21.521 - 21.521
Transfer - - - -
Cikislar - - -
31 Mart 2009 bakiyesi 95.645 2.663.764 797.351 3.556.760
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi (80.784) (2.293.148) (272.168) (2.646.096)
Transfer - - - -
Donem gideri (1.597) (31.397) (30.054) (63.048)
Cikislar - - - -
31 Mart 2009 bakiyesi (82.381) (2.342.544) (302.220) (2.709.144
31 Mart 2009 itibartyla
Net Defter Degeri 13.264 321.220 495.131 847.615
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18.  MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Doseme
ve Ozel

Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 acilis bakiyesi 176.167 2.875.826 774.035 3.826.028
Alimlar - 220.887 601.080 821.967
Transfer - (15.829) - (15.829)
Cikislar (80.522) (438.641) (577.764) (1.096.927)
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi 95.645 2.642.243 797.351 3.535.239
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2008 acilis bakiyesi (93.184) (2.555.877) (744.414) (3.393.476)
Transfer - 15.829 - (15.829)
Donem gideri (13.100) (177.007) (86.884) (276.991)
Cikislar 25.500 423.907 559.134 1.008.541
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi (80.784) (2.293.148) (272.164) (2.646.096)
31 Aralik 2008 itibariyla
Net Defter Degeri 14.861 349.095 525.187 889.143

31 Mart 2009 itibariyle maddi varlik girislerinin finansal kiralama yolu ile edinilmis net defter tutari
37.323 TL dir. ( 31 Aralik 2008: 41.952 TL)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Tasitlar Syil
Doseme ve demirbaglar 2,5-15 y1l
Ozel maliyetler 5yl

Amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

19. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bigisayar Programlari

ve Haklar
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 acilis bakiyesi 1.255.307
Alimlar -
Transfer -
31 Mart 2009 bakiyesi 1.225.307
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2009 acilis bakiyesi (1.167.826)
Donem gideri (12.156)
Transfer -
31 Mart 2009 bakiyesi (1.179.982)
31 Mart 2009 itibariyla
Net Defter Degeri 45.325

Bigisayar Programlari

ve Haklar
1 Ocak 2008 acilis bakiyesi 1.165.127
Alimlar 44.351
Transfer 15.829
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi 1.225.307
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2008 acilis bakiyesi (1.044.957)
Donem gideri (107.040)
Transfer (15.829)
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi (1.167.826)
31 Aralik 2008 itibariyla
Net Defter Degeri 57.481

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Haklar 3-5yil
Bilgisayar programlari 2,5 yil

Amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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31 MART 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

20.

21.

22.

SEREFIiYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 31 Mart 2009 tarihi itibari ile Sirket toplam 1.919.018 TL (31 Aralik 2008 — 1.875.435 TL)
tutarinda teminat mektubu vermistir. Bu teminat mektuplarinin 1.118.250 TL’si sirkete tahsis
edilen 500.000 Euro tutarindaki kredi limitinin giivencesi olarak, 620.511 TL lik Mecidiyekoy
vergi dairesine, 170.000 TL’si Sirket’in sermayesine karsilik olarak SPK’na bloke edilmistir.
Kalan 1.776 TL SPK adina ve 8.481 TL {i¢iincii kisiler adina verilmistir.

b) 31 Mart 2009 tarihi itibariyle zorunlu sermaye blokaji teminati, hisse senedi piyasasi, tahvil ve
bono piyasalar1 ve VOB islem teminati olarak IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S., T.C.
Merkez Bankas1 ve T. Is Bankasi’na 3.010.000 TL nominal degerinde (31 Aralik 2008: 2.700.000
TL), 2.830.965 TL (31 Aralik 2008: 2.684.043 TL) piyasa degerindeki hazine bonosu ve devlet
tahvili teminat olarak verilmistir.

c¢) Sirket calisanlarindan bir kiginin 1999 yilinda kendi miisterilerine dogru olmayan bilgilendirme
yazis1 gondermesi ile gergeklesen usulsiizliik iizerine, bu kisinin miisterilerinden bir aileye mensup
10 kisi Sirket aleyhine dava a¢crmslardir. Sirket avukati, eski ¢aligan personel ile dava agan aile
mensuplari arasinda ortiilii bir anlasma oldugunu savunduklarim belirtmistir. Tilgili davalardan
sirket aleyhine sonug¢lanan ve temyiz yoluna gidilen dava tutar1 23.636 TL , Sirket aleyhine devam
eden ve heniiz sonuclanmamis davalarla birlikte konuya iligkin toplam tutar 1.083.371 TL’dir.
Sirket avukati aleyhe sonucglanan davalarin devam eden veya lehe sonuglanan davalardan nitelik
olarak bir farki olmadigini ve lehe sonuglanan davalarda ilgili mahkemelerin personel tarafindan
adi gecen miisterilere verilen yazilarin Sirket’i baglayict olmadigina karar verdiklerini ancak
aleyhe sonuglanan davalarda ise ilgili diger mahkemenin aksi goriisle karar verdigini belirtmistir.
Sirket, bu hususlara iliskin ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamstir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmis ve devam etmekte olan yukaridaki
paragrafta belirtilenler ve diger davalarin toplam tutar1 1.116.867 TL’dir ( 31 Aralik 2007:
737.124 TL). Sirket, bilanco tarihi itibariyle aleyhine devam eden davalar ile ilgili olarak temyiz
asamas1 da dikkate alinarak aleyhte sonuglanma olasiligi ongormediginden ilisikteki finansal
tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamistir.

Ayrica, 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla Sirket tarafindan agilmis davalarin toplam tutar1 758.106
TL'dir (31 Aralik 2008: 741.358 TL).
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22.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam )

d) T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir Idaresi Baskanligi'na bagl Gelirler Kontrolorii tarafindan 2001
yilina iligskin olarak hazirlanan 8 Aralik 2006 tarihli vergi inceleme raporunda Sirket’in, ters repo
ya da kesin alim yoluyla portfoyiine dahil ettigi Devlet tahvili ve Hazine bonolarinin repo
isleminde degerlendirilmesi sonucu olusan faiz giderlerinin, ters repo faiz geliri ve kesin satig
gelirine iliskin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) matrahindan diisiildiigii dolayisiyla
BSMV matrahinin eksik hesaplandigi sonucuna varilmistir. S6z konusu rapora istinaden Vergi
dairesi 15 Aralik 2006 tarihinde vergi/ceza ihbarnamesi diizenlenmistir. Vergi/ceza ihbarnamesi
ile Sirket’e 107.382 TL vergi aslina ek olarak 107.382 TL vergi ziyai cezas1 kesilmistir. Sirket 6
Haziran 2007 tarihinde Istanbul 7. Vergi Mahkemesine savunmaya yanit dilekcesi sunmustur.
Dava Sirket aleyhine neticelenmis olup Danistay’a temyize gonderilmistir. Vergi dairesi tarafindan
31 Ocak 2008 tarihinde Sirket’e gonderilen vergi/ceza ihbarnamesine gore bu hususla ilgili Sirket’
in vergi ash ve vergi ziyar cezasi ile gecikme cezalar1 dahil toplami 620.511 TL vergi borcu
oldugu belirtilmistir (31 Mart 2009 tarihi itibariyle 660.006 TL olarak hesaplanmistir).
Mecidiyekoy Vergi Dairesine ilgili tutarda teminat mektubu verilerek 6demeyi durdurma talebinde
bulunulmustur. Ayrica 26 Mart 2008 tarihinde 5736 sayili Kanun kapsaminda Mecidiyekoy Vergi
Mahkemesine ihtilafli olan BSMV ve buna bagl vergi ziyai cezalar1 ile usulsiizlik ve 6zel
usulsiizliik cezalariyla ilgili olarak Kanunun 1. maddesinden yararlanarak uzlagma talebinde
bulunulmustur. Bu dogrultuda 20 Mayis 2008 tarihinde uzlagsma komisyonunda Uzlasma
Kurulunda belirtilen tutarlar i¢cin uzlagma temin edilememistir. Temyiz siireci devam etmektedir.

Ayni konuyla ilgili 2002 yilina iliskin beklenen vergi ashi ve faizi ile vergi ziyai cezalarinin
toplami1 31 Mart 2009 tarihi itibariyle Sirket tarafindan 260.608 TL olarak hesaplanmaktadir.
Ayrica 26 Mart 2008 tarihinde 5736 sayili Kanun kapsaminda Mecidiyekoy Vergi Mahkemesine
ihtilafli olan BSMV ve buna bagl vergi ziyai cezalar1 ile usulsiizliik ve 6zel usulsiizliik cezalartyla
ilgili olarak Kanunun I.maddesinden yararlanarak uzlasma talebinde bulunulmustur. Bu
dogrultuda 20 Mayis 2008 tarihinde uzlasma komisyonunda Uzlagma Kurulu’nda belirtilen tutarlar
icin uzlasma temin edilememistir. Sirket, bu hususlara iliskin ilisikteki finansal tablolarda herhangi
bir karsilik ayirmamistir. Temyiz siireci devam etmektedir.

T.C. Maliye Bakanlhig1 Gelir Idaresi Baskanligi'na bagh Gelirler Kontrolorii tarafindan 2003-2007
yillarina iliskin olarak hazirlanan 3 Eyliil 2008 tarihli vergi inceleme raporunda Sirket’in, ters repo
ya da kesin alim yoluyla portfoyiine dahil ettigi Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarinin repo
isleminde degerlendirilmesi sonucu olusan faiz giderlerinin, ters repo faiz geliri ve kesin satig
gelirine iliskin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) matrahindan diisiildiigii dolayisiyla
BSMV matrahinin eksik hesaplandigi sonucuna varilmistir. S6z konusu rapora istinaden vergi
dairesi 25 Ekim 2008 tarihinde vergi/ceza ihbarnamesi diizenlemistir. 2003-2007 donemine iliskin
olarak vergi ashi vergi ziyai cezalarin toplamm 31 Mart 2009 tarihi itibariyle sirket tarafindan
349.596 TL olarak hesaplanmustir. Sirket, 25 Kasim 2008 tarihinde Istanbul 10. Vergi
Mahkemesi'ne savunmaya yanit dilekcesi sunmustur. Sirket, bu hususlara iliskin ilisikteki finansal
tablolarda herhangi bir karsilik ayirmamistir. Dava asamasindadir.

e) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu aktifler iizerindeki toplam sigorta tutari
1.129.750 TL dir (31 Aralik 2007: 1.713.395 TL).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri: V No:34 sayili Aract Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak
sermayelerini tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri
itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.
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23.

24.

25.

TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, c¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak
sekilde is sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi
yiikiimluiliigli vardir. Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6
Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’1nc1
maddesi hiikmii geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal
kidem tazminatlarin1 6deme yiikiimliiligii bulunmaktadir. Emeklilik oncesi hizmet sartlariyla ilgili
baz1 gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan
cikarilmistir.

31 Mart 2009 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.260,04 (2008: 2.173,19 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin ylikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yoOntemleri kullanilarak  gelistirilmesini  Ongoériir. Bu  dogrultuda, toplam
yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢cin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %5.4 enflasyon ve %12 iskonto orami varsayimlarina gore
yaklasik %6,26 olarak elde edilen reel iskonto orami kullamilmak suretiyle hesaplanmistir (31
Aralik 2007: %5,71). Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan
kidem tazminati tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda
bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsiliinin hesaplanmasinda 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren gecerli olan 2.260,04 TL tavan tutar1 dikkate alinmstir.

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
1 Ocak itibariyle karsilik 522.416 469.836
Hizmet maliyeti 15.595 83.296
Faiz maliyeti 18.134 51.621
Odenen kidem tazminatlar (30.140) (82.337)
31 Aralik itibariyle karsilik 526.005 522.416

EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
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26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 31 Aralik

Diger donen varliklar: 2009 2008
Gelecek aylara ait giderler (*) 272.934 350.752
Diger 681 896
273.615 351.648

31 Mart 31 Aralik

Diger duran varliklar: 2009 2008
Gelecek yillara ait giderler (*) 40.685 99.213
40.685 99.213

(*) 31 Mart 2009 tarihi itibariyle diger donen varliklar ve diger duran varliklar icerisindeki gelecek
aylara ve yillara ait giderler bakiyesi Sirket’in 1 Haziran 2006 tarihinde vekillik ve hukuk
hizmetlerine iliskin olarak gerceklestirdigi dort yillik s6zlesmeye gore pesin olarak 6dedigi toplam
936.436 TL’nin 234.108 TL’si cari ve 39.019 TL’si ise cari olmayan kismini icermektedir.

27. OZKAYNAKLAR

Sermaye / Karsihkh Istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Pay
Orani 31 Mart Orani 31 Aralik
Ortaklar (%) 2009 (%) 2008
Sekerbank T.A.S. A Grubu 70 10.500.000 70 10.500.000
Sekerbank T.A.S. B Grubu 29 4.355.995 29 4.355.995
Diger B Grubu 1 144.005 1 144.005
100 15.000.000 100 15.000.000

Sirket’in 2008 yilindaki sermayesi 15 milyon adet hisseden olusmaktadir (2008: 15 milyon hisse).
Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL’dir (2008: 1 TL).

Sirket’in 31 Mart 2009 tarihi itibariyle imtiyazli hissesi bulunmaktadir. Hisse senetlerinin tamami
nama yazili olup bunun 10.500.000 hissesi (A) Grubu, 4.500.000 hissesi (B) Grubu hisselerinden
meydana gelmektedir. Sermaye arttirilmasi halinde (A) Grubu hisseleri (A) Grubu hissedarlar
disina satilamamaktadir. (A) Grubu hisse sahipleri ve/veya temsilcileri gerekli gordiikleri takdirde
A Grubu hisse sahiplerinin onceden veya sonradan alacaklari Genel Kurul Karari ile Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, biitcesini, sermaye arttirimlari ve yonetim kurulu kararlarimi
incelerler. Uygun goriilmeyen karar ve uygulamalarin diizeltilmesini ve durdurulmasini saglarlar.
Olaganiistii durumlarda genel kurul ¢agrisi yaparlar.
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27. OZKAYNAKLAR (devam)

Deger Artis Fonlar:
31 Mart 31 Aralik
2009 2008
Finansal varliklar deger artig/(azalis) fonu (1.197.520) (1.396.248)
(1.197.520) (1.396.248)

Finansal varlik deger artis/(azalis) fonu satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degerlerinden degerlemesi sonucu ortaya cikar. Gergege uygun degeriyle degerlenen bir finansal
aracin elden ¢ikarilmasi durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iliskili parcasi
dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger
diisiikliigiine ugramasi durumunda ise deger artis fonunun deger diisiikliigiine ugrayan finansal
varlikla iligkili kismu kar/zararda muhasebelestirilir.

31 Mart 31 Aralik
2009 2008
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) (1.243.042) (1.397.742)
Satilmaya hazir menkul kiymetler (**) 45.522 1.494
(1.197.520) (1.396.248)

(*) Sirket’in finansal varliklarindan olan Seker Finansal Kiralama A.S. IMKB’de islem gormekte
ve borsa rayici ile degerlenmis olup endekslenmis maliyet deger ile borsa rayici arasindaki
(1.553.802 TL), (2008: 1.747.177 TL) farkin vergi etkisi diisiildiikten sonraki degeri 6zsermaye
altinda finansal varliklar deger artis fonu hesabina kaydedilmistir.

(**) Satilmaya hazir menkul kiymet portfoyii icerisinde bulunan hazine bonosu ve devlet
tahvillerinin i¢ verim orani ile hesaplanan degeri ile piyasa degeri arasindaki farkin vergi etkisi
diisiildiikten sonraki degerini ifade etmektedir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere
ikiye ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasal yedekler Sirket’in 6denmis
sermayesinin (SPK’nin yayinladig tebliglere ve duyurulara gore enflasyona gore diizeltilmis
sermaye) %?20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karmn %35’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler ise 6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegcmedigi siirece sadece zararlar netlestirmek
icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle Vergi Usul Kanunu'na gore hazirlanmis olan yasal finansal
tablolarda 734.002 TL tutarinda yasal yedek bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 639.063 TL).
Gecmis Y1l Kar/Zararlari

31 Mart 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis olan yasal finansal tablolarda 6.740.259 TL tutarinda
olaganiistii yedek bulunmaktadir ve ekli finansal tablolarda ge¢mis yil kar/zararlar1 satirinda
gosterilmistir (31 Aralik 2008: 4.827.697 TL).
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28.

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar

1 Ocak -31 Mart 1 Ocak -31 Mart

2009 2008

Hisse senedi satiglari 18.150.886 15.898.173
Devlet tahvili satislari 1.275.139.970 1.188.959.957
Hazine bonosu satiglart 64.920.835 92.395.348
Hisse senedi alim / satim aracilik komisyonlar: 1.788.285 1.738.629
Yatirim fonu yonetim komisyonlari 1.019.980 929.288
Portfoy yonetim komisyonlari 796.055 890.748
DIBS alim / satim aracilik komisyonlart 59.597 181.386
Diger komisyon ve gelirler 298.736 366.311
VOB komisyonlari 380.234 369.115
Kredi faiz gelirleri 209.316 515.399
Itfa — temettii gelirleri 514.283 53.413
Temerriit faiz gelirleri 66.187 93.281
Reeskont gelirleri 230.984 -

Toplam

1.363.575.347

1.302.391.048

Satislarin maliyeti

1 Ocak -31 Mart
2009

1 Ocak -31 Mart
2008

Hisse senedi satislar1 maliyeti
Devlet tahvili satislar1 maliyeti
Hazine bonosu satiglar1 maliyeti
Acente komisyon giderleri
Diger

Reeskont giderleri

(18.129.146)
(1.274.719.363)
(64.894.891)
(1.275.829)
(68.866)

(15.860.943)
(1.188.806.704)
(92.387.643)
(1.196.087)

(503.572)

Toplam

(1.359.088.096)

(1.298.754.950)
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29.

30.

ARASTIRMA VE GELiISTIiRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERi

1 Ocak -31 Mart

1 Ocak -31 Mart

2009 2008
Genel yonetim giderleri (2.952.440) (3.102.205)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (362.074) (400.275)
Toplam (3.314.514) (3.502.480)

NIiTELIiKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak -31 Mart

1 Ocak -31 Mart

Genel yonetim giderleri 2009 2008

Personel iicret ve giderleri (1.553.380) (1.403.958)
Reklam ilan giderleri (28.829) (45.709)
Kira giderleri (155.734) (118.434)
Denetim ve danismanlik giderleri (269.554) (740.877)
Uyelik aidat, gider ve katk1 paylar1 (176.131) (157.065)
Amortisman ve itfa paylar giderleri (75.202) (102.432)
Bilgi islem giderleri (298.436) (189.389)
Vergi, resim ve harc giderleri (62.708) (55.572)
Diger genel yonetim giderleri (332.466) (288.769)
Toplam (2.952.440) (3.102.205)

1 Ocak -31 Mart

1 Ocak -31 Mart

Pazarlama satis ve dagitim giderleri 2009 2008

Sabit getirili menkul kiymet islem paylar1 ve tescil iicretleri (83.964) (121.770)
TSPAKB aidatlart (77.000) (79.215)
Takas ve MKK saklama giderleri (126.539) (103.251)
Hisse senedi borsa paylari (11.868) (16.393)
Diger pazarlama, satig ve dagitim giderleri (62.703) (79.646)
Toplam (362.074) (400.275)
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31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIiDERLER

Diger faaliyet gelirleri

1 Ocak -31 Mart

1 Ocak -31 Mart

2009 2008
Konusu kalmayan karsiliklar 32.044 26.402
Diger gelirler ve karlar - 29.065
Toplam 32.044 55.467

Diger faaliyet giderleri

1 Ocak -31 Mart
2009

1 Ocak -31 Mart
2008

Ek vergiler - olaganiistii giderler

(4.401)

(5.118)

Toplam

(4.401)

(5.118)

32. FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak -31 Mart

1 Ocak -31 Mart

2009 2008
Kur farki geliri 26.408 47.9717
Diger 6.534 5292
Toplam 32.942 53.269

33. FINANSAL GIDERLER
1 Ocak -31 Mart 1 Ocak -31 Mart

2009 2008
Kur farki gideri (17.994) -
Teminat mektubu komisyonlar: (3.913) (3.404)
Diger (2.902) (4.768)
Toplam (24.810) (8.172)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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35.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIi$S VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL)

Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii

Cari kurumlar vergisi karsilig
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar

Gelir tablosundaki vergi gideri

Vergi gideri

Cari vergi gideri

Gegcici farklarin olugmasi ile gegici farklarin ortadan
kalkmasina iliskin ertelenmis vergi geliri

Dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilen vergi

Ertelenmis vergi
Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen

31 Mart 31 Mart
2009 2008
287.305 178.922
(13.759) (5.275)
273.546 173.647
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2009 2008
287.305 178.922
(40.510) (114.736)
246.795 64.186
31 Mart 31 Mart
2009 2008
310.760 286.960
310.760 286.960

39



SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS

31 MART 2009 TARIHLI FINANSAL TABLOLARA AIT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet
sonuclarina iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani. ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diistilditkkten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2009 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2008: %?20).

Tiirkiye’de gecici vergi iicer aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2007 yili kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi oram %20’dir. (2006: %?20).
Zararlar. gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak. 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar haric olmak {iizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni Bakanlar
Kurulu Karar ile degistirilinceye kadar %10 orani uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi1 gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin
%401 vergilendirilebilir kazanctan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz  yatirim
harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Yatiim indirimi uygulamast 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak {iizere yiiriirliikten
kaldirlmistir. Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31
Aralik 2005 tarihi itibariyle yararlanamadig yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek
vergilendirilebilir kazanclardan diisiilmek iizere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte,
taginan yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanclarindan indirebilir. 2008
yil1 kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki donemlere devri miimkiin
degildir.
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35.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Gelir Vergisi Stopaj1 (devami)

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlar vergisi hesabinda, taginan yatirim indirimini
vergilendirilebilir kazanclarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisi oran1 %30
olacaktir. Tasinan yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani
%20 olarak dikkate alinacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacaktir.

Sirket yatirim indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranini %20 olarak uygulamistir.
Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

2003 yili ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarinin senelik
olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalar1 haricinde; vergiye esas donem kar1 enflasyona gore
diizeltilmig tutarlan tizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin
2004 yili ve sonraki donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen
sinirlara ulagmast durumunda uygulanmasi gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon
muhasebesi ilkeleri UMS 29 standardindaki hiikiimlerden ©nemli Olciide farklilik
gostermemektedir. 2004 yili icin enflasyon belirli kriterleri astig1 i¢in 5024 sayili kanuna gore
Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar
icin acgilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005, 2006, 2007 ve 2008 yilinda Kanun’un belirledigi
kriterler gergeklesmedigi i¢in Sirket’in 2005, 2006, 2007 ve 2008 tarihli yasal finansal tablolarina
enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’na (“UMS”)
gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama
farklan icin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar
genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile UMS’ye gore hazirlanan
finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’ dir
(2008 :%20).

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

31 Mart 31 Aralik

Ertelenmis vergi aktifi/ (pasifi): 2009 2008
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik 6miir
farklar (20.831) (22.068)
Kidem tazminat1 karsilig 105.201 104.483
Finansal varliklar deger diisiis karsilig 310.760 349.435
Menkul kiymet degerlemesi 57.896 31.095

453.027 462.945
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL) (devanu)

Ertelenmis Vergi (devami)

31 Mart 31 Aralik
2009 2008
Ertelenmis vergi aktifi / (pasifi) hareketleri:
1 Ocak, acilig bakiyesi 462.945 189.525
Gelir tablosunda muhaselestirilen ertelenmis vergi geliri 40.509 27.988
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
varhg (50.428) 245.432
Kapanis bakiyesi 453.027 462.945
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak —-31 Mart 1 Ocak -31 Aralik
2009 2008
Vergi karsiliginin mutabakati:
Vergi oncesi kar 1.208.513 2.721.241
Hesaplanan vergi: %20 241.703 544.248
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 16.059 160.205
Diger kalici farklarin etkisi 10.967 9.287
246.795 713.740

36. HISSE BASINA KAZANC

UMS 33 “ Hisse Basina Kazan¢” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen
isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.

37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Iligkili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle portfoy yonetiminden kaynaklanmaktadir.

Alacaklar dogas1 geregi teminatsizdir ve faiz isletilmemektedir.

Iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle aracilik islemlerinden dogmaktadir. Borglara dogasi

geregi faiz isletilmemektedir.

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detay1 asagida agiklanmistir:

31 Mart 31 Aralik
Sekerbank T.A.S’deki mevduatlar 2009 2008
Vadesiz mevduat 1.055.983 511.896
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37.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Iliskili taraflardan alacaklar
31 Mart 31 Aralik
2009 2008
Sekerbank T.A.S. yatirim fonlart (Fon yonetim iicreti) (Not 10) 391.439 298.869
391.439 298.869
Miskili taraflara borglar
31 Mart 31 Aralik
2009 2008
Seker Finansal Kiralama A.S. (Finansal kiralama islemlerinden
borglar) (Not 8) 31.896 38.418
Sekerbank T.A.S. (Acente komisyonlari) (Not 10) 569.712 19.843
601.608 58.261
Mliskili taraflar ile olan 6nemli islemlerin detay1 asagidaki gibidir :
31 Mart 2009
Hizmet Gelirleri
Mliskili kurulus islemleri: (Acente
Komisyon Faaliyet Giderleri Finansman
Gideri) (Kira Gideri) Giderleri
Sekerbank T.A.S S.S. San. Vak. - 17.955 -
Sekerbank T.A.S. 1.339.233 59.433 3913
Seker Finansal Kiralama A.S. - - 2.902
1.339.233 77.388 6.815
31 Mart 2008
Hizmet Gelirleri
Mliskili kurulus islemleri: (Acente
Komisyon Faaliyet Giderleri Finansman
Gideri) (Kira Gideri) Giderleri
Sekerbank T.A.S S.S. San. Vak. - 16.314 -
Sekerbank T.A.S. 1.255.544 - 3.404
Seker Finansal Kiralama A.S. - - 4,768
1.255.544 16.314 8.172

31 Mart 2009 tarihi itibariyle Sekerbank T.A.S. tarafindan kurulan fonlardan elde edilen fon
yonetim ticreti 999.714 TL (31 Mart 2008: 929.288 TL) olup finansal tablolarda hizmet gelirleri

hesabinda muhasebelestirilmistir.
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37.

38.

ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devani)

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler

31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara donem igerisinde Sirket’in iist diizey yoneticilere (yonetim
kurulu iyeleri, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar) saglamis oldugu iicret ve benzeri
faydalarin toplam briit tutar1 333.939 TL’ dir

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani
riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul
kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz
etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek
maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip
etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iligkin stratejiler
ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu cercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin  hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti i¢in 6z
sermayelerini asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.

a) Halka arza aracilik faaliyeti i¢in, alim satim aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhiidii ile alim satimi faaliyeti i¢in, alim satim
aracilig1 faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti icin, alim satim aracilifi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatirim danismanlig1 faaliyeti icin, alim satim aracilifi faaliyeti i¢in sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10’u,

Seri: V No: 34’iin 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklar
yetki belgelerine tekabiil eden asgari 0z sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklar1 ve
degerleme giiniinden Onceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Bu kapsamda, Sirket icin toplam asgari 0z sermaye tutar1 1.959.000 TL’dir (31 Aralik 2008:
1.959.000 TL)

Sirket 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(devamm)

Kredi riski yonetimi

Karg1 taraflarin yiikiimliiliklerini yerine getirmemesinden olusan kredi riski, kredi limitlerinin
tanimlanmasi, onaylanmasi ve takip edilmesi icin olusturulan sistemler ile kontrol edilmektedir.
Sirket kisilere ve kurumlara aracilik faaliyetleri hizmetleri vermektedir. Dolayisiyla normal is akist
siirecinde menkul kiymet alim satimu gibi islemleri gergeklestirmektedir. Kars: tarafin kontrata bagh
yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi durumunda, Sirket'in kontrata bagli menkul kiymet alim ve
satimlarindan dolay1 kayba ugrama riski bulunmaktadir. Sirket bu tiir riskleri asgariye indirgemek ve
kontrol altinda tutmak i¢in miigterilerin alim islemlerini gerceklestirmek icin belirli tutarda nakit
veya nakit benzeri menkul kiymetleri hesaplarinda tutmalarini, satig islemlerini gerceklestirmek icin
ise satisa konu menkul kiymetlerin Sirket nezdindeki miisteri hesabinda bulunmasini istemektedir.
Sirket ayrica miisterilerine kredi kullandirarak da menkul kiymet alim ve satim islemine aracilik
etmektedir. Sirket bu tiir islemlerde kars1 taraf riskini kontrol etmek amaciyla giinliik olarak teminat
olarak alinan menkul kiymetlerin SPK Mevzuatinin 6ngordiigii oranlar ve kriterler dahilinde
degerlemesinin tespit edilmesi ve yine aynt mevzuat tarafindan belirlenen sekilde 6zkaynak oranini
miisteri bazinda takip etmektedir. Kars1 tarafin yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi durumunda
Sirket emanette tuttugu menkul kiymetleri satmaktadir. Sirket'in karsi taraf riski alacaklar bakiyesi
ile stnirlidir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri :

Alacaklar
Ticari Alacak Diger Alacak Finansal
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki | Yatirnmlar

31 Mart 2009 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (*%) Diger(**%*)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 391.439 11.762.961 - 1.588.523 25.740.304 | 5.995.739
-Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kisnu * - - - 24.357.739 | 5.995.739
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri 391.439 10.693.707 - 1.588.523 25.740.304 | 5.995.739

B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diistikliigline ugramis sayilacak finansal
degerlerin defter degeri

C.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

-Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim*

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

-Vadesi gecmis (briit defter degerleri)

-Deger duisiikliigii (-)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi *

-Vadesi gecmemis (briit defter degerleri)

-Deger dugiikliigii (-)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismu *

E.Bilanco digi1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**)24.357.739 TL’si devlet tahvili ve hazine bonolarindan olustugu icin devlet giivencesi altindadir.

(***) Ters repo islemlerinden alacaklar1 icermektedir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri (devami):

Alacaklar
Ticari Alacak Diger Alacak Finansal
iliskili Diger iliskili Diger Bankalardaki | Yatirnmlar

31 Aralik 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat (%) Diger(**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) 298.869 11.977.657 - - 836.337 27.229.796 | 4.500.051
-Azami riskin teminat,vs ile giivence altina alinmig kisnu * - 10.889.112 - - - 26.314.246 | 4.500.051
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 298.869 11.977.657 - - 836.337 27.229.796 | 4.500.051

B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diistikliigline ugramis sayilacak finansal
degerlerin defter degeri

C.Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

-Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim*

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

-Vadesi gecmis (briit defter degerleri)

-Deger dusiikliigii (-)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi *

-Vadesi gecmemis (briit defter degerleri)

-Deger dusiikliigii (-)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altina alinmig kismi *

E.Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(*%)26.314.246 TL’si devlet tahvili ve hazine bonolarindan olustugu i¢in devlet giivencesi altindadir.

(***) Ters repo islemlerinden alacaklar1 icermektedir.
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38. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Likidite riski
Sozlesme uyarinca
31 Mart 2009 nakit
cikislar 3 aydan kisa 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Deger toplami(=I+11+111+1V) D 3-12 ay aras1 (II) | 1-5 yil aras1 (IIT) uzun(IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 21.731.739 21.731.739 14.642.862 7.088.577 300
Finansal kiralama iglemlerinden bor¢lar 31.897 31.897 4.642 26.955 300
Ticari borglar 21.699.842 21.699.842 14.638.220 7.061.622 -
Sozlesme uyarinca
31 Aralik 2007 nakit
cikislar 3 aydan kisa 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Deger toplami(=I+11+111+1V) D 3-12 ay aras1 (II) | 1-5 y1l aras1 (II) | uzun(IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 21.920.903 21.930.374 8.759.774 8.659.203 4.511.397
Finansal kiralama iglemlerinden borg¢lar 38.418 47.889 3.172 34.897 9.820
Ticari borglar 21.882.485 21.882.485 8.756.602 8.624.306 4.501.577

Grup, 6demelerini s6zlesme vadelerine gore gerceklestirdiginden beklenen vadelere gore ddeme tablosu verilmemistir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamm)

Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi iizere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Kur riski yonetimi
Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya

cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket, bilancosunda biiyiik 6l¢iide
yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliiliik tagtmamaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski

DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

TL Karsihg
(Fonksiyonel para
birimi)

ABD
DOLARI

Avro Yen

GBP

Diger

TL Karsihig:
(Fonksiyonel

para
birimi)

ABD
DOLARI

Avro Yen

GBP

Diger

1.Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplari dahil)

783.567

18.087

337.430

578.457

148 268.808

2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3.Diger

4.Donen Varhklar(1+2+3)

783.567

18.087

337.430

578.457

148 268.808

5.Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7.Diger

8.Duran Varliklar (5+6+7)

9.Toplam Varhklar (4+8)

783.567

18.087

337.430

578.457

148 268.808

10.Ticari Borglar

414.816

18.087

171.759

246.987

148 114.715

11.Finansal Yiikiimliiliikler

12a.Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b.Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(10+11+12)

414.816

171.759

246.987

148 114.715

14.Ticari Borglar

15.Finansal Yiikiimliiliikkler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16b.Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17.Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler (14+15+16)

18.Toplam Yiikiimliiliikler(13+17)

414.816

18.087

171.759

246.987

148 114.715
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kur riski (devamn)

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

TL Karsihg:
(Fonksiyonel

para
birimi)

ABD
DOLARI Avro Yen GBP

Diger

TL Karsihg:
(Fonksiyonel

para
birimi)

ABD
DOLARI

Avro

Yen

GBP

Diger

19.Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin net
Varhk / (Yiikiimliiliikk) Pozisyonu
(19a-19b)

19a.Hedge Edilen Toplam Varlik
Tutar1**

19b.Hedge Edinilen Toplam
Yiikiimliiliik Tutart***

20.Net Yabanci Para Varlhik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

368.751 165.671 -

331.470

154.093

21.Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*

368.751 165.671 -

331.470

154.093

22.Doviz Hedge'i icin Kullamlan
Finansal Araclarin ToplamGercege
Uygun Degeri

23.ihracat

24.ithalat
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYIi
(devamm)

Kur riskine duyarhlik
Sirket, baglica ABD Dolar1 ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolart ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligin1 gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket icinde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi
olast degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para
cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin
etkilerini gosterir.

Doviz Kuru Duyarhilik Analiz Tablosu:
Kar/Zarar Ozkaynaklar

31 Mart 2008 Yabanci1 paranin Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / - - - -
yikimliligu

2- ABD Dolari riskinden korunan - - - -
kisim (-)

3- ABD Dolari net etki (1 +2) - - - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Euro net varlik / yiikiimliiliik 36.875 (36.875) - -

5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - -

6- Euro net etki (4+5) 36.875 (36.875) - -

TOPLAM (3 + 6) 36.875 (36.875) - -
Kar/Zarar Ozkaynaklar

31 Aralik 2008 Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmas1  deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / - - - _
yﬁkiimliiliigﬁ

2- ABD Dolari riskinden korunan - - - _
kisim (-)

3- ABD Dolari net etki (1 +2) - - - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

4 - Euro net varlik / yiikiimliiliik 33.147 (33.147) - -
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Euro net etki (4+5) 33.147 (33.147) - -
TOPLAM (3 + 6) 33.147 (33.147) - -
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Faiz oram riski yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmast,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligi
aktif ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden

etkilenen varliklar1 ayni tipte yiikiimliiliiklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket, menkul kiymet yatirimlar1 nedeniyle faiz orani ve fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Faiz oram duyarlilif1:

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 31 Arahk
2009 2008
Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar Gergege uygun deger farkli kar/zarara yansitilan varliklar 22.269.714 24.545.753
Satilmaya hazir finansal varliklar 2.830.965 2.684.043
Ticari alacaklar 12.040.457 12.078.985
Finansal yiikiimliiliikler 21.731.739 21.920.903

Degisken faizli finansal araclar
Finansal Varliklar -
Finansal Yiikiimliiliikler -

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve finansal yilin
baslangicinda ongoriilen faiz orami degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama donemi boyunca
sabit tutulur. Sirket yonetimi, faiz oranlarinda %1’lik bir dalgalanma beklemektedir. S6z konusu
tutar, Sirket i¢inde iist diizey yonetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir.

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin %1’lik bir diistis / ylikselis olmas1 ve bu degisikligin piyasa
fiyatlar tizerindeki etkisinin yansitilmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda:

Sirket’in net kar1 122.649 TL degerinde artacak / 114.566 TL azalacaktir Bunun en biiyiik sebebi
Sirket’in alim satim amach elde tuttugu devlet tahvilleridir.

Sirket’in 6zkaynak tutar1 ise 36.494 TL degerinde artacak / 36.530 TL Bunun en biiyiik sebebi

Sirket’in elinde bulundurdugu satilmaya hazir devlet tahvillerinin gercege uygun degerindeki
degisimdir.
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devam)

Diger fiyat riskleri

Sirket, elinde bulundurdugu halka agik finansal varligi ve alim satim amacli hisse senedi yatirimlari
nedeniyle hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in finansal varligi, ticari amaglardan
ziyade stratejik amaclar icin elde tutulmaktadir. Sirket tarafindan bu yatirnmin faal olarak alim-
satimi sz konusu degildir.

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gore
belirlenmistir.

Raporlama tarihinde, diger tiim degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %10
oraninda fazla/az olmasi durumunda:

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, hisse senedi yatirimlari, satilmaya hazir varliklar olarak

siniflandirildigi ve elden ¢ikarilmadigl ya da deger diisiikligiine ugramadig: siirece, net kar/zarar
etkilenmeyecektir. Alim satim amacl hisse senetlerinde 74.294 TL artig /azalis olacaktir.

Sirket’in hisse senedi fiyatlari ile ilgili duyarliligi daha onceki yila kiyasla énemli bir degisiklik
gostermemistir.
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FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

31 Mart 2009
Finansal Araclar Kategorileri Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.592.558 7.592.558
Allm - satim amach finansal
varliklar 22.269.714 22.269.714
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.470.590 3.470.590
Ticari alacaklar 12.040.456 12.040.456
Diger alacaklar 113.944 113.944
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borg¢lar 31.897 31.897
Ticari borglar 21.699.842 21.699.842
31 Aralik 2008
Finansal Araclar Kategorileri Defter degeri Gergege uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5.344.364 5.344.364
Allm - satim amagh finansal
varliklar 24.099.503 24.099.503
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.130.293 3.130.293
Ticari alacaklar 12.078.985 12.078.985
Diger alacaklar 197.541 197.541
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 38.418 38.418
Ticari borglar 21.882.485 21.882.485

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Rayi¢c deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayi¢ degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Halihazirda krediler igin karsilastirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa
bulunmamakta ve bu enstriimanlar satildiginda veya vadesinden once kullanildiginda islem masrafi
ve iskontoya tabi tutulmaktadir. Yeterli giivenilirlikte veri elde edilememesinden dolayr bu
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SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIDE OLMAYAN MALI{
TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

enstriimanlar i¢in rayi¢ deger tespit edilememektedir. Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter degerleri
rayi¢ degerin tutarli bir gostergesi olarak kullanilmaktadir.
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FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (devami)

Rayic¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak {izere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

BiLANCO TARIiHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.




