
ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. SKY

BĐLANÇO (YTL)      Bağımsız Denetim'den

(XI-29 KONSOLĐDE OLMAYAN)

Geçmemiş Geçmemiş

Dipnot 
Referansları 31.03.2008 31.12.2007

VARLIKLAR

Dönen Varlıklar 42.474.516 42.798.472

   Nakit ve Nakit Benzerleri 4 748.431 1.182.353

   Finansal Yatırımlar 5 23.399.706 22.275.655

   Ticari Alacaklar 7 17.944.033 18.972.021

   Finans Sektörü Faaliyetlerinden Alacaklar 8 0 0

   Diğer Alacaklar 9 67.463 65.572

   Stoklar 10 0 0

   Canlı Varlıklar 11 0 0

   Diğer Dönen Varlıklar 12 314.883 302.871

   (Ara Toplam) 42.474.516 42.798.472

   Satış Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklar 13 0 0

Duran Varlıklar 2.185.067 2.607.411

   Ticari Alacaklar 7 0 0

   Finans Sektörü Faaliyetlerinden Alacaklar 8 0 0

   Diğer Alacaklar 9 0 0

   Finansal Yatırımlar 5 758.625 1.532.125

   Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 14 0 0

   Canlı Varlıklar 10 0 0

   Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 15 0 0

   Maddi Duran Varlıklar 16 561.893 432.552

   Maddi Olmayan Duran Varlıklar 17 109.316 120.171

   Şerefiye 18 0 0

   Ertelenmiş Vergi Varlığı 19 480.723 189.525

   Diğer Duran Varlıklar 12 274.510 333.038

TOPLAM VARLIKLAR 44.659.583 45.405.883

KAYNAKLAR

Kısa Vadeli Yükümlülükler 23.324.680 22.565.555

   Finansal Boçlar 6 16.739 23.492

   Diğer Finansal Yükümlülükler 9 12.582.397 14.442.038

   Ticari Borçlar 7 8.783.224 6.143.757

   Diğer Borçlar 9 313 0

   Finans Sektörü Faal.den Borçlar 8 0 0

   Devlet Teşvik ve Yardımları 20 0 0

   Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 21 173.646 361.203

   Borç Karşılıkları 22 88.797 117.304

   Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 9 1.679.564 1.477.761

   (Ara toplam) 23.324.680 22.565.555

   Satış Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklara 13 0 0

   Đlişkin Yükümlülükler 0 0

Uzun Vadeli Yükümlülükler 526.516 506.154

   Finansal Borçlar 6 38.418 36.318

   Diğer Finansal Yükümlülükler 9 0 0

   Ticari Borçlar 7 0 0

   Diğer Borçlar 9 0 0

   Finans Sektörü Faaliyetlerinden Borçlar 8 0 0

   Devlet Teşvik ve Yardımları 20 0 0

   Borç Karşılıkları 22 0 0

   Çalışanlara Sağlanan Faydalara Đlişkin Karşılıklar 23 488.098 469.836

   (veya Kıdem Tazminatı Karşılığı) 0 0

   Ertelenmiş Vergi Yükümlülüğü 19 0 0

   Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler 9 0 0

ÖZKAYNAKLAR 20.808.387 22.334.174

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar 0 0

   Ödenmiş Sermaye 24 15.000.000 15.000.000

   Karşılıklı Đştirak Sermaye Düzeltmesi (-) 24 0 0

   Hisse Senedi Đhraç Primleri 25 0 0

   Değer Artış Fonları 26 176.748 845.513

   Yabancı Para Çevrim Farkları 0 0

   Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 27 639.063 391.525

   Geçmiş Yıllar Kar/Zararları 28 4.827.697 1.728.036

   Net Dönem Karı/Zararı 164.879 4.369.100

Azınlık Payları 0 0

TOPLAM KAYNAKLAR 44.659.583 45.405.883



ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. SKY

GELĐR TABLOSU (YTL)      Bağımsız Denetim'den

(XI-29 KONSOLĐDE OLMAYAN)

Geçmemiş Geçmemiş

Dipnot
Referansı 31.03.2008 31.03.2007

SÜRDÜRÜLEN FAALĐYETLER

Satış Gelirleri 34 1.302.391.049 2.280.846.513

Satışların Maliyeti (-) 34 (1.298.754.950) (2.277.304.018)

Ticari Faaliyetlerden Brüt Kar (Zarar) 3.636.099 3.542.495

Faiz, Ücret, Prim, Komisyon ve Diğer Gelirler 35 0 0

Faiz, Ücret, Prim, Komisyon ve Diğer Giderler (-) 35 0 0

Finans Sektörü Faaliyetlerinden brüt kar (zarar) 0 0

BRÜT KAR/ZARAR 3.636.099 3.542.495

Pazarlama, Satış ve Dağıtım Giderleri (-) 36 (400.275) (281.603)

Genel Yönetim Giderleri (-) 36 (3.102.205) (2.327.165)

Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-) 36 0 0

Diğer Faaliyet Gelirleri 37 55.468 73.764

Diğer Faaliyet Giderleri (-) 37 (5.118) (5.224)

FAALĐYET KARI/ZARARI (3.452.130) (2.540.228)

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların Kar/Zararlarındaki Paylar 38 0 0

(Esas Faaliyet Dışı) Finansal Gelirler 39 53.269 3.330

(Esas Faaliyet Dışı) Finansal Giderler (-) 39 (8.172) (8.097)

SÜRDÜRÜLEN FAALĐYETLER VERGĐ ÖNCESĐ KARI/ZARARI 229.066 997.500

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (64.186) (195.294)

- Dönem Vergi Gelir/Gideri (178.922) (209.595)

- Ertelenmiş Vergi Gelir/Gideri 40 114.736 14.301

SÜRDÜRÜLEN FAALĐYETLER DÖNEM KARI/ZARARI 164.880 802.206

DURDURULAN FAALĐYETLER 41 0 0

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrası Dönem Karı/Zararı 0 0

DÖNEM KARI/ZARARI 164.880 802.206

Dönem  Kar/Zararının Dağılımı 0 0

Azınlık Payları 0 0

Ana Ortaklık Payları 0 0

Hisse Başına Kazanç 42 0 0

Seyreltilmiş Hisse Başına Kazanç 0 0

Sürdürülen Faaliyetlerden Hisse Başına Kazanç 0 0

Sürdürülen Faaliyetlerden Seyreltilmiş Hisse Başına Kazanç 0 0



ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş.

ÖZ SERMAYE DEĞĐŞĐM TABLOSU
(XI-29 KONSOLĐDE OLMAYAN)

Sermaye

Özsermaye 
Enflasyon 

Düzeltmesi 
Farkları

Finansal Varlık 
Değer Artış Fonu Yasal Yedekler

Olağanüstü 
Yedekler Net Dönem Karı

Geçmiş Yıllar Kar 
/ Zararları Toplam

YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL YTL
31 Aralık 2006 tarihi itibariyle bakiye              15.000.000                1.349.077                 (615.984)                   357.831                   833.156                             -                     928.575              17.852.655 

Dönem Net Karının transferi                             -                               -                               -                               -                               -                               -                               -                               -   

Yedeklere aktarılan tutarlar                             -                               -                               -                               -   

Sermaye Arttırımı                             -                               -                               -                               -                               -                               -   

Dağıtılan Temettü                             -                               -   

Finansal varlık değer artış fonundaki artış                             -                               -                   (105.362)                             -                               -                               -                               -                   (105.362)

Net dönem karı                             -                               -                               -                               -                               -                     802.205                             -                     802.205 

31 Mart 2007 tarihi itibariyle bakiye              15.000.000                1.349.077                 (721.346)                   357.831                   833.156                   802.205                   928.575              18.549.498 

31 Aralık 2007 tarihi itibariyle bakiye              15.000.000                1.349.077                 (503.565)                   391.526                1.728.036                4.369.099                             -                22.334.173 

                            -   

Dönem Net Karının transferi                             -                               -                               -                               -                               -                               -                               -   

Yedeklere aktarılan tutarlar                   247.537                3.099.661              (3.347.198)                             -   

Sermaye Arttırımı                             -                               -                               -                               -                               -   

Dağıtılan Temettü              (1.021.901)              (1.021.901)

Finansal varlık değer artış fonundaki artış                             -                               -                   (668.764)                             -                               -                               -                               -                   (668.764)

Net dönem karı                   164.879                   164.879 

                            -   

31 Mart 2008 tarihi itibariyle bakiye              15.000.000                1.349.077              (1.172.329)                   639.063                4.827.697 0,00                   164.879              20.808.387 



ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş.

NAKĐT AKIM TABLOSU
(XI-29 KONSOLĐDE OLMAYAN)

ESAS FAALĐYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKĐT AKIMLARI

Vergi öncesi net dönem karı 229,065 802,205

Net dönem karını işletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akımına getirmek için  
yapılan düzeltmeler:

Maddi varlıkların amortisman gideri 16 62,834 61,012

Maddi olmayan varlıkların itfa payları 17 39,598 51,511

Kıdem tazminatı karşılığındaki değişim 23 37,911 13,851

Vergi Karşılığı 21 -173,646 183,439

Maddi Varlık Satış Karı 16 -25,12

Đşletme sermayesindeki değişim öncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akımı
1.431.478 1.112.018

Đşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler 956,702 6.879.072

Menkul kıymetlerdeki (artış) / azalış (1.069.347) (5.015.851)

Ticari alacaklardaki (artış) / azalış 970,938 1.118.025

Uzun vadeli ticari alacaklardaki (artış) / azalış 58,528 80,185

Đlişkili taraflardan alacaklardaki (artış) / azalış 54,685 -18,543

Diğer alacaklardaki (artış) / azalış 476 -

Diğer cari/dönen varlıklardaki (artış) / azalış -12,012 204,804

Diğer cari olmayan / duran varlıklardaki (artış) / azalış - -

Ticari borçlardaki artış / (azalış) 2.221.117 1.816.487

Diğer finansal yükümlülüklerdeki artış / (azalış) (1.859.641) 7.886.062

Borç karşılıklarındaki artış/ (azalış) -28,508 9,959

Diğer yükümlülüklerdeki artış/ (azalış) 202,115 370,623

Đlişkili Taraflara Borçlarda ki artış/(azalış) 418,351 -

Faaliyetlerden elde edilen / (kullanılan) nakit 2.365.741 7.991.091

Ödenen kıdem tazminatı 23 -19,65 -

Ödenen vergiler -361,226 -245,955

Đşletme faaliyetlerinden elde edilen / (kullanılan) nakit 746,469 (7.745.136)

YATIRIM FAALĐYETLERĐNDEN KAYNAKLANAN NAKĐT AKIMLARI

Maddi varlık alımları 16 -192,783 -13,697

Maddi olmayan varlık alımları 17 -28,744 -13,692

Maddi ve maddi olmayan varlık satışları 16 25,729 75,5

Finansal varlık sermaye artış bedeli -

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit -195,798 48,111

FĐNANSMAN FAALĐYETLERĐNDEN KAYNAKLANAN NAKĐT 

   AKIMLARI 

Finansal kiralama işlemlerinden borçlardaki artış -4,654 -

Ödenen temettü (1.021.901) -

-262,5

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (1.026.555) -262,5

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artış -475,885 (7.530.747)

Dönem başındaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 1.003.329 1.677.328

Dönem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 527,441 9.208.075

Dipnot 
Referansları 1 Ocak-31 Mart                            

2007
1 Ocak-31 Mart                            

2008



ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Sayfa No: 1 

SERĐ:XI NO:29 SAYILI TEBLĐĞE GÖRE HAZIRLANMIŞ KONSOLĐDE OLMAYAN MALĐ 
TABLOLARA AĐT DĐPNOTLAR 

Ekteki dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
 

 

 

VARLIKLAR  
Dipnot 

Referansları 

 
 

Cari Dönem 

 
 

Geçmiş  Dönem 
  31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
    
Dönen Varlıklar  42.474.514 42.798.473 
    
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 748.431 1.182.353 
Finansal Yatırımlar 5 23.399.706 22.275.655 
Ticari Alacaklar  7 17.944.033 18.972.021 
Finans Sektörü Faaliyetlerinden  Alacaklar 8 - - 
Diğer Alacaklar 9 67.463 65.572 
Stoklar         10 - - 
Canlı Varlıklar 11 - - 
Diğer Dönen Varlıklar 12 314.883 302.871 
(Ara Toplam)  - - 
  42.474.514 42.798.472 
Satış Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklar 13 

 
- - 

Duran Varlıklar  2.185.068 2.607.411 
    
Ticari Alacaklar  7 - - 
Finansal Sektörü Faaliyetlerinden Alacaklar 8 - - 
Diğer Alacaklar 9 - - 
Finansal Yatırımlar 5 758.625 1.532.125 
Öz kaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 14 - - 
Canlı Varlıklar 10   
Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller  15 - - 
Maddi Duran Varlıklar  16 561.893 432.552 
Maddi Olmayan Duran Varlıklar  17 109.316 120.171 
Şerefiye 18 - - 
Ertelenen Vergi Varlıkları 19 480.723 189.525 
Diğer  Duran Varlıklar 12 274.510 333.038 
    
Toplam Varlıklar  44.659.582 45.405.884 

 



ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Sayfa No: 2 

SERĐ:XI NO:29 SAYILI TEBLĐĞE GÖRE HAZIRLANMIŞ KONSOLĐDE OLMAYAN MALĐ 
TABLOLARA AĐT DĐPNOTLAR 

Ekteki dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı bir parçasıdır. 
 

 

 

KAYNAKLAR Dipnot 
Referansları 

 
Cari 

Dönem 

 
Geçmiş  
Dönem 

  31 Mart  
2008 

31 Aralık  
2007 

Kısa Vadeli Yükümlülükler  23.324.679 22.565.556 
    
Finansal Borçlar  6 16.739 23.492 
Diğer Finansal Yükümlülükler 9 12.582.397 14.442.038 
Ticari Borçlar 7 8.783.224 6.143.757 
Diğer Borçlar 9 313 - 
Finansal Sektörü Faaliyetlerinden Borçlar  8 - - 
Devlet Teşvik ve Yardımları 20 - - 
Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü 21 173.646 361.203 
Borç Karşılıkları 22 88.797 117.304 
Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler  9 1.679.564 1.477.761 
(Ara Toplam)  23.324.679 22.565.555 
Satış Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklara 13   
    
Uzun Vadeli Yükümlülükler  526.516 506.154 
    
Finansal Borçlar  6 38.418 36.318 
Diğer Finansal Yükümlülükler 9 - - 
Ticari Borçlar  7                 - - 
Diğer Borçlar 9 - - 
Finansal Sektörü Faaliyetlerinden Borçlar 8 - - 
Devlet Teşvik ve Yardımları 20 - - 
Borç Karşılıkları 22   
Çalışanlara Sağlanan Faydalara Đlişkin Karşılıklar 23 488.098 469.836 
Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 19 - - 
Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler  9 - - 
ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR 24 - - 
    
Özsermaye  20.808.387 22.334.174 
    
Ödenmiş Sermaye 24 15.000.000 15.000.000 
Karşılıklı Đştirak Sermaye Düzeltmesi 24 - - 
Hisse Senetleri Đhraç Primleri 25 - - 
Değer Artış Fonu 26 176.748 845.513 
Yabancı Para Çevirim Farkları 27 - - 
Kardan Kısıtlanmış Yedekler 28 639.063 391.525 
Geçmiş Yıllar Kar / Zararları 29 4.827.697 1.728.036 
Net Dönem Karı /Zararı  164.879 4.369.100 
Azınlık Payları  - - 
Toplam Özsermaye ve Yükümlülükler  44.659.582 45.405.884 



ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Sayfa No: 3 

SERĐ:XI NO:29 SAYILI TEBLĐĞE GÖRE HAZIRLANMIŞ KONSOLĐDE OLMAYAN MALĐ 
TABLOLARA AĐT DĐPNOTLAR 

 

 

 

 Dipnot 
Ref. 

 
Cari Dönem 

 
Geçmiş Dönem 

  31 Mart 2008 31 Mart 2007 
SÜRDÜRÜLEN FAALĐYETLER      
      
Satış Gelirleri  34 1.302.391.049  2.280.846.513  
Satışların Maliyeti (-) 34 (1.298.754.950)  (2.277.304.018)  
Ticari Faaliyetlerinden Brüt Kar/Zarar  3.636.099  3.542.495  
      
Faiz ,ücret,prim,komisyon ve diğer gelirler 35 -  -  
Faiz ,ücret,prim,komisyon ve diğer giderler(-) 35 -  -  
Finans Sektörü Faaliyetlerinden Brüt 
Kar/Zarar 

 -  -  

BRÜT KAR/ZARAR   3.636.099  3.542.495 
      
Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderleri (-) 36 (400.275)  (281.603)  
Genel Yönetim Giderleri (-) 36 (3.102.205)  (2.327.165)  
Araştırma ve Geliştirme Giderleri  (-) 36 -  -  
Diğer Faaliyet Gelirleri 37 55.468  73.764  
Diğer Faaliyet Giderleri (-) 37 (5.118)  (5.224)  
   (3.452.130)  (2.540.229) 
FAALĐYET KARI/ZARARI      
      
Öz kaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların 
Kar/Zararlarında ki paylar 

38 -  -  

(Esas Faaliyet Dışı)Finansal Gelirler 39 53.269  3.330  
(Esas Faaliyet Dışı)Finansal Giderler(-) 39 (8.172)  (8.097)  
      
SÜRDÜRÜLEN FAALĐYETLER VERGĐ 
ÖNCESĐ KARI/ZARARI 

     

Sürdürülen faaliyetler vergi geliri/gideri      
Dönem vergi geliri/gideri  (178.922)  (209.595)  
Ertelenmiş vergi geliri/gideri 40           114.736            14.301  
      
SÜRDÜRÜLEN FAALĐYETLER DÖNEM 
KARI/ZARARI 

  164.879  802.205 

      
DURDURULAN  FAALĐYETLER 41 -  -  
      
Durdurulan faaliyetler vergi sonrası dönem   -  -  
      
DÖNEM  KARI/ZARARI   164.879  802.205 
Dönem Kar/Zararının Dağılımı      
Azınlık  Payları   -  -  
Ana Ortaklık Payları   -  -  
      
Hisse Başına Kazanç 42 -  -  
Seyreltilmiş Hisse Başına Kazanç  -  -  
      
Sürdürülen faaliyetlerden hisse başına kazanç      
Sürdürülen faaliyetlerden seyreltilmiş hisse 
başına kazanç 

     

      



ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Sayfa No: 3 

SERĐ:XI NO:29 SAYILI TEBLĐĞE GÖRE HAZIRLANMIŞ KONSOLĐDE OLMAYAN MALĐ TABLOLARA AĐT DĐPNOTLAR 
 

 

 

 
 

 
Sermaye 

Özsermaye 
enflasyon 

düzeltmesi farkları 
Yasal  

yedekler 
Olağanüstü 

yedekler 

Finansal 
varlıklar  

değer artış fonu 
Net dönem karı / 

(zararı) 

Geçmiş yıllar 
karları /  

(zararları) Toplam 
         
31 Aralık 2006 tarihi itibariyle bakiye 15.000.000 1.349.077 357.831 833.156 (615.984) - 928.575 17.852.655 
         
Dönem net karının transferi - - - - - - - - 
Yedeklere aktarılan tutarlar (Not 27) - - - - - - - - 
Sermaye artırımı - - - - - - - - 
Dağıtılan temettü - - - - - - - - 
Finansal varlıklar değer artış fonu - - - - (105.362) - - (105.362) 
Dönem net karı - - - - - 802.205 - 802.205 
         
31 Mart 2007 tarihi itibariyle bakiye 15.000.000 1.349.077 357.831 833.156 (721.346) 802.205 928.575 18.549.498 
         
31 Aralık 2007 tarihi itibariyle bakiye 15.000.000 1.349.077 391.526 1.728.036 (503.565) 4.369.099 - 22.334.173 
         
Dönem net karının transferi - - - - -  - - 
Yedeklere aktarılan tutarlar (Not 27) - - 247.537 3.099.661 - (3.347.198) - - 
Dağıtılan Temettü -     (1.021.901)  (1.021.901) 
Finansal varlıklar değer artış fonu - - - - (668.764)              - - (668.764) 
Dönem net karı - - - - -  164.879 164.879 
         
31 Mart 2008 tarihi itibariyle bakiye 15.000.000 1.349.077 639.063 4.827.697 (1.172.329) - - 20.808.387 



 ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Sayfa No: 5 

 
SERĐ:XI NO:29 SAYILI TEBLĐĞE GÖRE HAZIRLANMIŞ KONSOLĐDE OLMAYAN MALĐ 

TABLOLARA AĐT DĐPNOTLAR 
 

 
 

 
 

 

 
 

  
Dipnot 

Referansları 
1 Ocak-31 Mart 

2008 
1 Ocak -31 Mart 

2007 
 ESAS FAALĐYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKĐT AKIMLARI    

    
 Vergi öncesi net dönem karı  229.065 802.205
   
 Net dönem karını işletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akımına getirmek için  yapılan düzeltmeler: 
   
 Maddi varlıkların amortisman gideri 16 62.834 61.012
 Maddi olmayan varlıkların itfa payları 17 39.598 51.511
 Kıdem tazminatı karşılığındaki değişim 23 37.911 13.851
 Vergi Karşılığı 21 (173.646) 183.439
 Maddi Varlık Satış Karı 16 (25.120)
 Đşletme sermayesindeki değişim öncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akımı  1.431.478 1.112.018
   
 Đşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler  956.702 6.879.072
 Menkul kıymetlerdeki (artış) / azalış  (1.069.347) (5.015.851)
 Ticari alacaklardaki (artış) / azalış  970.938 1.118.025
 Uzun vadeli ticari alacaklardaki (artış) / azalış  58.528 80.185
 Đlişkili taraflardan alacaklardaki (artış) / azalış  54.685 (18.543)
 Diğer alacaklardaki (artış) / azalış  476 -
 Diğer cari/dönen varlıklardaki (artış) / azalış  (12.012) 204.804
 Diğer cari olmayan / duran varlıklardaki (artış) / azalış  - -
 Ticari borçlardaki artış / (azalış)  2.221.117 1.816.487
 Diğer finansal yükümlülüklerdeki artış / (azalış)  (1.859.641) 7.886.062
 Borç karşılıklarındaki artış/ (azalış)  (28.508) 9.959
 Diğer yükümlülüklerdeki artış/ (azalış)  202.115 370.623
 Đlişkili Taraflara Borçlarda ki artış/(azalış)  418.351 -
   
 Faaliyetlerden elde edilen / (kullanılan) nakit  2.365.741 7.991.091
   
 Ödenen kıdem tazminatı 23 (19.650) -
 Ödenen vergiler  (361.226) (245.955)
   
 Đşletme faaliyetlerinden elde edilen / (kullanılan) nakit  746.469 (7.745.136)

   
 YATIRIM FAALĐYETLERĐNDEN KAYNAKLANAN NAKĐT AKIMLARI  

   
 Maddi varlık alımları 16 (192.783) (13.697)
 Maddi olmayan varlık alımları 17 (28.744) (13.692)
 Maddi ve maddi olmayan varlık satışları 16 25.729 75.500
 Finansal varlık sermaye artış bedeli  -
 Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit   (195.798) 48.111

   
 FĐNANSMAN FAALĐYETLERĐNDEN KAYNAKLANAN NAKĐT  

   AKIMLARI  
 

   
 Finansal kiralama işlemlerinden borçlardaki artış  (4.654) -
 Ödenen temettü  (1.021.901) -
   (262.500)
 Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit   (1.026.555) (262.500)

   
 Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artış   (475.885) (7.530.747)
   
 Dönem başındaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu  1.003.329 1.677.328
   
 Dönem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu   527.441 9.208.075
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1. ŞĐRKET’ĐN ORGANĐZASYONU VE FAALĐYET KONUSU 
 
Genel 
 
Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. (“Şirket”), Türkiye’de faaliyet göstermekte olup genel müdürlüğü Fulya Mahallesi 
Şenol Sokak No:13/3 Gayrettepe 34394 Đstanbul adresinde bulunmaktadır. Şirket, 24 Aralık 1996 tarihinde Đstanbul 
Ticaret Siciline tescil ve 30 Aralık 1996 tarih, 4198 Sayılı T.Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmuştur. 
Şirket’in hisselerinin %99’u Şekerbank T.A.Ş.’ye aittir. 
 
Faaliyet Konusu 
 
Şirket’in fiili faaliyet konusu 2499 sayılı Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat hükümlerine uygun olarak 
sermaye piyasası faaliyetlerinde bulunmaktır. Bu çerçevede, Şirket müşterilerine, daha önce ihraç edilmiş olan sermaye 
piyasası araçlarının alım satımına aracılık, sermaye piyasası araçlarının halka arzına aracılık, Vadeli Đşlem ve Opsiyon 
Borsası A.Ş.de “Türev araçların Alım-Satımına Aracılık”, kredili menkul kıymet işlemleri ve saklama hizmetleri 
sunmaktır.  
 
Dönem içinde çalışan ortalama personel sayısı 91’dır (31 Aralık 2007 - 91). 
 
2. MALĐ TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR 
 
Uygulanan Muhasebe Standartları 
 
SPK,09/04/2008 tarihinde Seri :XI,No:29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya Đlişkim Esaslar Tebliğ”i 
yayımlanmış bulunmaktadır.Bu tebliğ;1 Ocak 2008 tarihinden sonra başlayan hesap dönemlerine ait ilk ara finansal 
tablolardan itibaren geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiştir. 
 
Şirket, defterlerini ve kanuni mali tablolarını Türk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatınca belirlenen muhasebe 
ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazırlamaktadır.  
 
Enflasyon Muhasebesi 
  
Şirket’in ölçüm ve raporlama birimi Yeni Türk Lirası (“YTL”)’dır. UMS 29 “Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal 
Raporlama”, hiperenflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazırlanan mali tablolarının bilanço tarihindeki ölçüm 
biriminden gösterilmesini öngörmektedir.  
 
31 Aralık 2004 tarihi itibariyle enflasyona göre yapılan düzeltmeler, Devlet Đstatistik Enstitüsü (“DĐE”) tarafından 
yayımlanan toptan eşya fiyat endeksi (“TEFE”) kullanılarak endekslenmiştir.  
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2. MALĐ TABLOLARIN SUNUMUNA ĐLĐŞKĐN ESASLAR (devamı) 
 
Enflasyon Muhasebesi (devamı) 
 
31 Aralık 2004 tarihi itibariyle sona eren üç yıla ait Devlet Đstatistik Enstitüsü Toptan Eşya Fiyat Endeksi ve yeniden 
ifade etme işleminde uygulanan katsayılar aşağıda sunulmuştur.  
 

Tarih Endeks Katsayı 
   
31 Aralık 2001 4,951.7 1.697 
31 Aralık 2002 6,478.8 1.297 
31 Aralık 2003 7,382.1 1.139 
31 Aralık 2004 8,403.8 1.000 

 
Yeni ve Güncelleştirilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarının Uyarlaması:    
 
Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli  Mali Tabloların Düzeltilmesi 
 
Cari dönem mali tabloların sunumu ile uygunluk sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde 
yeniden sınıflandırılmıştır. 
 
3. UYGULANAN DEĞERLEME ĐLKELERĐ / MUHASEBE POLĐTĐKALARI  
 
Ekteki mali tabloların hazırlanmasında kullanılan önemli değerleme ilkeleri aşağıdaki gibidir: 
 
Hasılat 
  
Dönem  içinde  işletmenin  olağan faaliyetlerinden sağladığı ekonomik faydanın brüt tutarını göstermektedir. 
 
Faiz Geliri ve Gideri: 

 
Faiz gelir ve giderleri, faiz içeren bütün finansal enstrümanlar üzerinden etkin faiz yöntemi kullanılarak tahakkuk 
esasına göre muhasebeleştirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili menkul kıymetlerin üzerindeki kazanılan kuponlarını, 
hazine bonolarının tahakkuk etmiş iskonto ve primlerini ve diğer iskonto edilmiş araçları kapsar.  
 
Komisyon Geliri ve Gideri: 

 
Komisyon ve ücret gelirleri ve giderleri hizmet gerçekleştiği veya ödeme yapıldığı esnada gelir ve gider olarak 
kaydedilirler. 
 
Maddi Varlıklar 
Maddi duran varlıklar, 31 Aralık 2004 tarihine kadar enflasyona göre düzeltilmiş maliyetlerinden birikmiş amortisman 
indirilerek yansıtılmıştır. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren alımlar tarihsel maliyetleriyle takip edilmektedir.  
Amortisman bütün maddi duran varlıklar için düzeltilmiş tutarlar üzerinden doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak 
kıst bazında hesaplanmıştır. Maddi duran varlıkların ekonomik ömürleri dikkate alınarak saptanan amortisman oranı % 
6,66 ile % 33,3 arasında değişmektedir. 
 
Maddi Olmayan Varlıklar 
 
Bu hesap içinde yer alan bilgisayar programları, telefon ve ofis düzenekleri 31 Aralık 2004 tarihine kadar enflasyona 
göre düzeltilmiş maliyetlerden birikmiş amortisman indirilerek yansıtılmış beş yıl süreyle doğrusal amortisman 
yöntemine tabi tutularak kıst usulü ile itfa edilmektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren alımlar tarihsel maliyetleriyle 
takip edilmektedir. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME ĐLKELERĐ / MUHASEBE POLĐTĐKALARI (devamı) 
 
Varlıklarda Değer Düşüklüğü 
 
Şirket, her bilanço tarihinde maddi ve maddi olmayan varlıklarının, maliyet değerinden birikmiş amortismanlar 
düşülerek bulunan defter değerine ilişkin değer kaybının olduğuna dair herhangi bir gösterge olup olmadığını 
değerlendirir. Eğer böyle bir gösterge mevcutsa, değer düşüklüğü tutarını belirleyebilmek için o varlığın geri 
kazanılabilir tutarı tahmin edilir. Varlığın tek başına geri kazanılabilir tutarının hesaplanmasının mümkün olmadığı 
durumlarda, o varlığın ait olduğu nakit üreten biriminin geri kazanılabilir tutarı hesaplanır. 
 

Geri kazanılabilir tutar, satış maliyetleri düşüldükten sonra elde edilen gerçeğe uygun değer veya kullanımdaki değerin 
büyük olanıdır. Kullanımdaki değer hesaplanırken, geleceğe ait tahmini nakit akımları, paranın zaman değerini ve 
varlığa özgü riskleri yansıtan vergi öncesi iskonto oranı kullanılarak bugünkü değerine indirilir. 
 

Varlığın (veya nakit üreten birimin) geri kazanılabilir tutarının, defter değerinden daha az olması durumunda varlığın 
(veya nakit üreten birimin) defter değeri, geri kazanılabilir tutarına indirilir. Bu durumda oluşan değer düşüklüğü 
kayıpları gelir tablosunda muhasebeleştirilir, ancak, ilgili varlığın yeniden değerlenmiş olması durumunda, değer 
düşüklüğü kaybı yeniden değerleme fonundan indirilir. 
 

Değer düşüklüğünün iptali nedeniyle varlığın (veya nakit üreten birimin) kayıtlı değerinde meydana gelen artış, önceki 
yıllarda değer düşüklüğünün mali tablolara alınmamış olması halinde oluşacak olan defter değerini (amortismana tabi 
tutulduktan sonra kalan net tutar) aşmamalıdır. Değer düşüklüğünün iptali gelir tablosuna kayıt edilir ancak ilgili 
varlığın yeniden değerlenmiş olması durumunda iptal edilen değer düşüklüğü kaybı yeniden değerleme fonuna ilave 
edilir. 
 
Borçlanma Maliyetleri 
 
Borçlanma maliyetleri genel olarak oluştuğu tarihte giderleştirilir.  
 
Finansal Araçlar 
 
Finansal varlık ve borçlar, Şirket’in bu finansal araçlara hukuki olarak taraf olması durumunda Şirket’in bilançosunda 
yer alır. 
 
Ticari Alacaklar 
 
Ticari alacaklar, çoğunlukla Şirket'in doğrudan kredili müşterilerine kullandırdığı kredilerden oluşmaktadır.  
 
Şirket'in bu tür alacakları, bu tip işlemlerle ilgili olarak emanete alınan menkul kıymetler ile teminat altına alınmaktadır.  
 
Alacağın taşınan değeri, değer düşüklüğü karşılığı hesabı kullanılarak tahmin edilen tahsil edilebilir tutarına 
indirgenmektedir. Alacağın silinmesi, alacağın tamamının veya bir kısmının tahsil edilemeyeceğinin öngörülmesi ya da 
alacaktan vazgeçilmesi durumunda gerçekleşmektedir. Aktiften silinen tutar daha önce ayrılmış olan karşılıktan ve 
alacağın ana parasından düşülerek kaydedilir. Daha önce aktiften silinmiş olan alacaklarla ilgili tahsilatlar gelir 
kaydedilir. 
 
Đlişkili Taraflardan Alacaklar / Borçlar 
 
Ekteki mali tablolarda Şirket’in hissedarları ve bu Şirket ile ilişkili olan şirketler, üst düzey yönetici personel ve bu kişi 
ve şirketlerle ilişkili oldukları bilinen diğer gruplar, ilişkili taraflar olarak tanımlanmışlardır. Đlişkili taraf alacakların ve 
yükümlülüklerinin bilançodaki mevcut değerlerinin (defter değerinin), tahmini gerçeğe uygun değerleri olduğu 
düşünülmektedir. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME ĐLKELERĐ / MUHASEBE POLĐTĐKALARI (devamı) 
 
Finansal Yatırımlar 
 

Finansal yatırımlar, gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan ve gerçeğe uygun değerinden kayıtlara alınan 
finansal varlıklar haricinde kayıtlara gerçeğe uygun piyasa değerinden alım işlemiyle doğrudan ilişkili harcamalar 
düşüldükten sonra alınır. Yatırımlar, yatırım araçlarının ilgili piyasa tarafından belirlenen süreye uygun olarak  teslimatı  
koşulunu taşıyan bir kontrata bağlı olan ticari işlem tarihinde kayıtlara alınır veya kayıtlardan çıkarılır. 

Diğer finansal varlıklar “gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar”, “vadesine kadar elde 
tutulacak yatırımlar”, “satılmaya hazır finansal varlıklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak sınıflandırılır. Sınıflandırma, 
finansal varlıkların niteliğine ve amacına bağlı olarak yapılır ve ilk muhasebeleştirme sırasında belirlenir. 
 
Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar: 
 
Şirket’in finansal varlığı elde etmesinin başlıca amacının yakın bir tarihte varlığı elden çıkarma olması, finansal varlığın 
Şirket’in hep birlikte yönettiği tanımlanmış bir finansal araç portföyünün bir parçasını oluşturması ve finansal riske 
karşı etkili bir koruma aracı olarak belirlenmeyen tüm türev ürünlerinde olduğu gibi finansal varlığın kısa vadede 
oluşan karının realize edilecek olması durumunda söz konusu finansal varlıklar gerçeğe uygun değer farkı kâr veya 
zarara yansıtılan finansal varlıklar olarak sınıflandırılır. Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal 
varlıkların, gerçeğe uygun değerleriyle değerlenmesi sonucu oluşan kazanç ya da kayıp, kar/zararda muhasebeleştirilir. 
Kar / zarar içinde muhasebeleştirilen net kazanç ya da kayıplar, söz konusu finansal varlıktan elde edilen faiz ve/veya 
temettü tutarını da kapsar.  
 
Etkin faiz yöntemi: 
 
Finansal varlığın itfa edilmiş maliyet ile değerlenmesi ve ilgili faiz gelirin ilişkili olduğu döneme dağıtılması 
yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya uygun olması durumunda daha kısa bir 
zaman dilimi süresince gelecekte yapılacak tahmini nakit ödemelerini tam olarak ilgili finansal varlığın net bugünkü 
değerine indirgeyen orandır.  
 
Vadesine kadar elde tutulacak ve satılmaya hazır borçlanma araçları ve kredi ve alacaklar olarak sınıflandırılan finansal 
varlıklar ile ilgili gelirler etkin faiz yöntemine göre hesaplanmaktadır.   
 
Vadesine kadar elde tutulan yatırımlar : 
 
Şirket’in vadesine kadar elde tutma yetkisi ve niyeti olduğu sabit veya belirlenebilir bir ödeme planına sahip, sabit 
vadeli poliçe ve tahviller, vadesine kadar elde tutulacak yatırımlar olarak sınıflandırılır. Vadesine kadar elde tutulacak 
yatırımlar etkin faiz yöntemine göre itfa edilmiş maliyet bedelinden değer düşüklüğü tutarı düşülerek kayıtlara alınır. 
Şirketin 31 Mart 2008 tarihi itibariyle vadesine kadar elde tutulan yatırım portföyü bulunmamaktadır. 
 
Satılmaya hazır finansal varlıklar  
 
Şirket tarafından elde tutulan bazı hisse senedi ve borçlanma araçları satılmaya hazır finansal varlıklar olarak 
sınıflandırılır ve bu tür varlıklar gerçeğe uygun değerleriyle değerlenir.  
 
Değer düşüklüğü giderleri, etkin faiz yöntemine göre hesaplanan faiz gelir ve döviz cinsinden varlıkların döviz kuruyla 
değerlenmelerinden doğan kayıp ve kazançlar haricinde gerçeğe uygun değerdeki değişikliklerden kaynaklanan kazanç 
ve kayıplar, doğrudan yatırımlar yeniden değerleme fonunda muhasebeleştirilir. Yatırımın elden çıkartılması ya da 
değer düşüklüğüne uğraması durumunda, önceden yatırımların yeniden değerleme fonunda muhasebeleştirilen toplam 
kazanç ya da kayıpları dönem içi kar / zarar hesaplarına dahil edilir. 
Satılmaya hazır özkaynak araçlarıyla ilişkilendirilen temettüler, Şirket ilgili ödemeleri almaya hak kazandığı zaman kar 
/ zarar içinde muhasebeleştirilir.  
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3. UYGULANAN DEĞERLEME ĐLKELERĐ / MUHASEBE POLĐTĐKALARI (devamı) 
 
Yabancı para cinsinden olan satılmaya hazır parasal varlıkların gerçeğe uygun değeri, ilgili yabancı para cinsinden 
rayiç değerinin raporlama tarihinde geçerli olan çevrim kuru kullanarak raporlanan para cinsine çevrilmesiyle bulunur. 
Varlığın, çevrim kurundan kaynaklanan gerçeğe uygun değerindeki değişiklikler kar/zarar içinde, diğer değişiklikler ise 
özkaynak altında muhasebeleştirilir.  
 
Repo Đşlemlerinden Sağlanan Fonlar 
 

Şirket, müşterilerle, repo anlaşmaları çerçevesinde yapılan hazine bonosu ve devlet tahvili alım-satım işlemlerini Tek 
Düzen Hesap Planı’na uygun olarak bilanço hesaplarında takip etmektedir. Repo anlaşması çerçevesinde müşterilere 
satılan devlet tahvili ve hazine bonoları, Şirket’in repoya konu menkul kıymetlerinin sınıflamasına bağlı olarak ilgili 
menkul kıymet kalemi altında sınıflandırılmakta ve ilgili hesabın değerleme esaslarına göre değerlemeye tabi 
tutulmaktadır. Repo işlemlerinden elde edilen fonlar ise pasif hesaplarda diğer finansal yükümlülükler adı altında 
gösterilmektedir. Repo işlemlerinden elde edilen gelirler ise gelir tablosunda esas faaliyetlerden diğer gelirler 
kaleminde gösterilmektedir.  
 
Finansal varlıklarda değer düşüklüğü  
 
Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışındaki finansal varlıklar, her bilanço tarihinde 
bir finansal varlık veya finansal varlık grubunun değer düşüklüğüne uğradığına ilişkin göstergelerin bulunup, 
bulunmadığına dair değerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlığın ilk muhasebeleştirilmesinden sonra bir veya birden 
daha fazla olayın meydana gelmesi ve söz konusu zarar olayının ilgili finansal varlığın veya varlık grubunun güvenilir 
bir biçimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akımları üzerindeki etkisi sonucunda değer düşüklüğüne 
uğradığına ilişkin tarafsız bir göstergenin bulunması durumunda değer düşüklüğüne uğrar ve değer düşüklüğü zararı 
oluşur. Kredi ve alacaklar için değer düşüklüğü tutarı gelecekte beklenen tahmini nakit akımlarının finansal varlığın 
esas faiz oranı üzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü değeri ile defter değeri arasındaki farktır. 
 
Bir karşılık hesabının kullanılması yoluyla defter değerinin azaltıldığı ticari alacaklar haricinde, bütün finansal 
varlıklarda, değer düşüklüğü direk varlığın kayıtlı değerinden düşülür. Ticari alacağın tahsil edilememesi durumunda 
bu tutar karşılık hesabından düşülerek silinir. Karşılık hesabındaki değişimler, kar veya zarar içinde muhasebeleştirilir.  
 
Satılmaya hazır özkaynak araçları haricinde, değer düşüklüğü zararı sonraki dönemde azalırsa, ve azalış değer 
düşüklüğü zararının muhasebeleştirilmesi sonrasında meydana gelen bir olayla ilişkilendirilebiliniyorsa, önceden 
muhasebeleştirilen değer düşüklüğü zararı, değer düşüklüğünün iptal edileceği tarihte yatırımın değer düşüklüğü hiçbir 
zaman muhasabeleştirilmemiş olması durumunda ulaşacağı itfa edilmiş maliyet tutarını aşmayacak şekilde kar / zararda 
iptal edilir. 
 
Değer düşüklüğü sonrası satılmaya hazır özkaynak araçlarının gerçeğe uygun değerinde sonradan meydana gelen artış, 
doğrudan özkaynaklarda muhasebeleştirilir. 
 
Nakit ve Nakit Benzerleri 
 

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satın alım tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 
aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda değer değişikliği riskini taşımayan yüksek 
likiditeye sahip diğer kısa vadeli yatırımlardır. Bu varlıkların  defter değeri  gerçeğe uygun değerlerine yakındır. 
Finansal Yükümlülükler 
 
Faizli finansal borçlar başlangıçta gerçeğe uygun değerleri ile kayıtlara alınır ve sonradan etkin faiz oranı yöntemi 
kullanılarak değerlenir. Finansal borçlardan elde edilen nakit ile (işlem maliyetleri düşüldükten sonra) finansal 
borçların geri ödenmesi veya kapanması için ödenen tutarlar arasındaki fark Şirket’in borçlanma maliyetleri ile ilgili 
muhasebe politikasına uygun olarak borcun vadesi süresince kayda alınırlar.  
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3. UYGULANAN DEĞERLEME ĐLKELERĐ / MUHASEBE POLĐTĐKALARI (devamı) 
 
Ticari ve Diğer Yükümlülükler 
 
Ticari ve diğer borçlar başlangıçta gerçeğe uygun değerleri ile kayıtlara alınır, ve sonradan  etkin faiz oranı yöntemi 
kullanılarak itfa edilmiş değerleri ile  değerlenir. Şirket’in yöneticileri, ticari ve diğer borçların defter değerinin gerçeğe 
uygun değerine yakın olduğunu düşünmektedir. 
 
 
Finansal Risk Yönetimi 
 

Kredi Riski 
 

Karşı tarafların yükümlülüklerini yerine getirmemesinden oluşan kredi riski, kredi limitlerinin tanımlanması, 
onaylanması ve takip edilmesi için oluşturulan sistemler ile kontrol edilmektedir. Şirket kişilere ve kurumlara aracılık 
faaliyetleri hizmetleri vermektedir. Dolayısıyla normal iş akışı sürecinde menkul kıymet alım satımı gibi işlemleri 
gerçekleştirmektedir. Karşı tarafın kontrata bağlı yükümlülüklerini yerine getirememesi durumunda, Şirket'in kontrata 
bağlı menkul kıymet alım ve satımlarından dolayı kayba uğrama riski bulunmaktadır. Şirket bu tür riskleri asgariye 
indirgemek ve kontrol altında tutmak için müşterilerin alım işlemlerini gerçekleştirmek için belirli tutarda nakit veya 
nakit benzeri menkul kıymetleri hesaplarında tutmalarını, satış işlemlerini gerçekleştirmek için ise satışa konu menkul 
kıymetlerin Şirket nezdindeki müşteri hesabında bulunmasını istemektedir. Şirket ayrıca müşterilerine kredi 
kullandırarak da menkul kıymet alım ve satım işlemine aracılık etmektedir. Şirket bu tür işlemlerde karşı taraf riskini 
kontrol etmek amacıyla günlük olarak teminat olarak alınan menkul kıymetlerin SPK Mevzuatının öngördüğü oranlar 
ve kriterler dahilinde değerlemesinin tespit edilmesi ve yine aynı mevzuat tarafından belirlenen şekilde özkaynak 
oranını müşteri bazında takip etmektedir. Karşı tarafın yükümlülüğünü yerine getirememesi durumunda Şirket emanette 
tuttuğu menkul kıymetleri satmaktadır. Şirket'in karşı taraf riski alacaklar bakiyesi ile sınırlıdır. 
 

Piyasa riski 

 
Piyasa riski faiz oranlarında, kurlarda veya menkul kıymetlerin ve diğer finansal sözleşmelerin değerinde meydana 
gelecek ve Şirket’i olumsuz etkileyecek değişimlerdir. Şirket için esas önemli riskler kur, faiz ve fiyat değişimleridir.  
 
Kur riski yönetimi: 

 
Yabancı para cinsinden işlemler, kur riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. Şirket, bilançosunda büyük ölçüde 
yabancı para cinsinden varlık ve yükümlülük taşımamaktadır. 
 
Şirket’in yabancı para cinsinden parasal varlıklarının ve parasal yükümlülüklerin dağılımı not 29’da verilmiştir. 
 
Kur riskine duyarlılık: 

 
Şirket, başlıca ABD Doları ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır.  
 
Aşağıdaki tablo Şirket’in ABD Doları ve EURO kurlarındaki %10’luk değişime olan duyarlılığını göstermektedir. 
Kullanılan %10’luk oran, kur riskinin üst düzey yönetime Şirket içinde raporlanması sırasında kullanılan oran olup, söz 
konusu oran yönetimin döviz kurlarında beklediği olası değişikliği ifade eder. Şirket’in raporlama tarihinde maruz 
kaldığı kur riskine ilişkin duyarlılık analizleri, mali yılın başlangıcındaki değişikliğe göre belirlenir ve tüm raporlama 
dönemi boyunca sabit tutulur. Negatif tutar ABD Doları’nın ve EURO’nun YTL karşısında %10’luk değer artışının 
kar/zararda azalışını ifade eder. 
 

 ABD Doları etkisi EURO etkisi 
 2008 2007 2008 2007 

     
Kar / zarar - - 31.787 27.284 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME ĐLKELERĐ / MUHASEBE POLĐTĐKALARI (devamı) 
 
Finansal Risk Yönetimi (devamı) 
 

Faiz oranı riski yönetimi 
 
Şirket, menkul kıymet yatırımları nedeniyle faiz oranı ve fiyat riskine maruz kalmaktadır. 
 
Faiz oranı duyarlılığı ve diğer fiyat riskleri 
 
Aşağıdaki duyarlılık analizleri raporlama tarihinde maruz kalınan faiz oranı riskine ve mali yılın başlangıcında 
öngörülen faiz oranı değişikliğine göre belirlenir ve tüm raporlama dönemi boyunca sabit tutulur. Şirket yönetimi, faiz 
oranlarında %1’lik bir dalgalanma beklemektedir. Söz konusu tutar, Şirket içinde üst düzey yönetime yapılan 
raporlamalarda da kullanılmaktadır. 
 
Raporlama tarihinde faiz oranlarının %1’lik bir düşüş / yükseliş olması ve bu değişikliğin piyasa fiyatları üzerindeki 
etkisinin yansıtılması ve diğer tüm değişkenlerin sabit tutulması durumunda: 
 
• Şirket’in net karı 93.406 YTL değerinde artacak / 101.566 YTL azalacaktır (2007 yılında 119.556 YTL 
değerinde artış / 108.435 YTL azalış olacaktır).  Bunun en büyük sebebi Şirket’in alım satım amaçlı elde tuttuğu devlet 
tahvilleridir. 
 
• Şirket’in özkaynak tutarı ise 29.769 YTL değerinde artacak / 32.157 YTL azalacaktır (2007 yılında 6.660 
YTL değerinde artış olmuştur / 1.279 YTL azalış olmuştur). Bunun en büyük sebebi Şirket’in elinde bulundurduğu 
satılmaya hazır devlet tahvillerinin gerçeğe uygun değerindeki değişimdir. 
 
Diğer fiyat riskleri 
 
Şirket, elinde bulundurduğu halka açık finansal varlığı ve alım satım amaçlı hisse senedi yatırımları nedeniyle hisse 
senedi fiyat riskine maruz kalmaktadır. Şirket’in finansal varlığı, ticari amaçlardan ziyade stratejik amaçlar için elde 
tutulmaktadır. Şirket tarafından bu yatırımın faal olarak alım-satımı söz konusu değildir. 
 
Özkaynak fiyat duyarlılığı 
 
Aşağıdaki duyarlılık analizleri raporlama tarihinde maruz kalınan hisse senedi fiyat risklerine göre belirlenmiştir. 
 
Raporlama tarihinde, tüm diğer değişkenlerin sabit ve değerleme yöntemindeki verilerin %10 oranında fazla / az olması 
durumunda: 
 
• Alım satım amaçlı hisse senetlerinde  141.130 YTL artış /azalış olacaktır. (2007-Bulunmamaktadır.) 
• Diğer özkaynaktaki fonlarda 74.375 YTL tutarında artış/azalış (2007 yılında 148.750 YTL tutarında artış/azalış 
olacaktır). Bu durum esasen, satılmaya hazır hisselerin gerçeğe uygun değerindeki değişikliklerden kaynaklanmaktadır. 
 

Likidite Riski 
 

Şirket genellikle kısa vadeli finansal enstrümanlarını nakite çevirerek; örneğin alacaklarını tahsil ederek, menkul 
kıymetlerini elden çıkararak, kendisine fon yaratmaktadır. Bu enstrümanlardan elde edilen tutarlar makul değerleri ile 
kayıtlarda yer almaktadır. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME ĐLKELERĐ / MUHASEBE POLĐTĐKALARI (devamı) 
 

Finansal Risk Yönetimi (devamı) 
 

Likidite Riski (devamı) 
 

Aktif ve pasiflerin vadelerine kalan süreler aşağıdaki tablolarda belirtilmiştir: 
 

 
Cari dönem Vadesiz 

1 aya 
kadar 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 

1 yıl ve 
üzeri Dağıtılamayan Toplam 

         
         
Hazır değerler 748.431 - - - - - - 748.431 
Menkul kıymetler (net) 1.411.306 3.925.787 1.491.851 3.605.638 5.109.875 7.855.249 - 23.399.706 
Ticari alacaklar (net) 1.571.614 16.124.282 - - - - - 17.695.896 
Đlişkili taraflardan alacaklar (net) - 315.599 - - - - - 315.599 
Diğ. alacaklar ve cari / dönen varlıklar 314.883 - - - - - - 314.883 
Finansal varlıklar (net) 758.625 - - - - - - 758.625 
Maddi ve maddi olm.an varlıklar (net) 671.210 - - - - - - 671.210 
Ertelenmiş vergi varlıkları 480.723 - - - - - - 480.723 
Diğer uzun vadeli alacaklar ve cari 
olmayan / duran varlıklar - - - - - 274.510 - 274.510 
 5.956.791 20.365.668 1.491.851 3.605.638 5.109.875 8.129.759  44.659.582 
         
Diğer finansal yükümlülükler (net) - 3.343.230 1.256.658 3.424.723 4.493.968 80.556 - 12.599.136  
Ticari borçlar (net) - 8.364.874 - - - - - 8.364.874 
Đlişkili taraflara borçlar (net) - 418.351 - - - - - 418.351 
Borç karşılıkları - 263.441 - - - - - 263.441 
Diğer yükümlülükler (net) - 1.679.876 - - - 488.098 - 2.167.975 
Finansal kiralama işlemlerinden 
borçlar (net) - - - - - 38.418 - 38.418 
Özsermaye 20.807.389 - - - - - - 20.807.389 
 20.808.389 14.068.774 1.256.658 3.424.723 4.493.968 607.071 - 44.659.582 
         
Net likidite pozisyonu (14.851.598) 6.296.894 235.193 180.915 615.907 7.522.688  - 

 
 
Önceki dönem Vadesiz 

1 aya 
kadar 1-3 ay 3-6 ay 6-12 ay 

1 yıl ve 
üzeri Dağıtılamayan Toplam 

         
         
Hazır değerler 1.076.321 106.032 - - - - - 1.182.353 
Menkul kıymetler (net)  1.278.533 1.583.954 8.268.507 5.370.117 5.774.544 - 22.275.655 
Ticari alacaklar (net) 8.385.985 10.280.849 - - - - - 18.666.834 
Đlişkili taraflardan alacaklar (net) - 370.284 - - - - - 370.284 
Diğer alacaklar ve cari / dönen 
varlıklar 303.347 - - - - - - 303,347 
Finansal varlıklar (net) 1.532.125 - - - - - - 1.532.125 
Maddi ve maddi olm.varlıklar (net) 552.723 - - - - - - 552.723 
Ertelenen vergi varlıkları 189.525 - - - - - - 189.525 
Diğer uzun vadeli alacaklar ve cari 
olmayan / duran varlıklar - - - - - 333.038 - 333.038 
 12.040.026 12.035.698 1.583.954 8.268.507 5.370.117 6.107.582 - 45.405.884 
         
Diğer finansal yükümlülükler (net) - 1.368.261 1.556.291 4.353.619 5.079.178 2.084.689 - 14.442.038 
Ticari borçlar (net) - 6.143.757 - - - - - 6.143.757 
Borç karşılıkları 469.836 478.507 - - - - - 948.343 
Diğer yükümlülükler (net) - 1.477.761 - - - - - 1.477.761 
Finansal kiralama işlemlerinden 
borçlar (net  2.610 5.221 7.831 7.831 36.318  59.811 
Özsermaye 22.334.174 - - - - - - 22.334.174 
 22.804.010 9.470.896 1.561.512 4.361.450 5.087.009 2.121.007  45.405.884 
         
Net likidite pozisyonu (10.763.984) 2.564.802 22.442 3.907.057 283.108 3.986.575 - - 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME ĐLKELERĐ / MUHASEBE POLĐTĐKALARI (devamı) 
 
Đşletme Birleşmeleri 
 
Bulunmamaktadır. 
 
Kur Değişiminin Etkileri 
 
Şirket’in mali tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede geçerli olan  para birimi (fonksiyonel para 
birimi) ile sunulmuştur. Đşletmenin mali durumu ve faaliyet sonuçları, Şirket’in fonksiyonel para birimi olan ve mali 
tablolar için sunum birimi olan YTL cinsinden ifade edilmiştir.  
 
Şirket’in yasal kayıtlarında, yabancı para cinsinden (YTL dışındaki para birimleri) muhasebeleştirilen işlemler, işlem 
tarihindeki kurlar kullanılarak Yeni Türk Lirası’na çevrilmektedir. Bilançoda yer alan dövize bağlı parasal varlık ve 
borçlar bilanço tarihinde geçerli olan kurlar kullanılarak Yeni Türk Lirası’na çevrilmişlerdir. Gerçeğe uygun değerden 
ölçülen yabancı para birimindeki parasal olmayan kalemler gerçeğe uygun değerin belirlendiği tarihteki döviz kurları 
kullanılarak çevrilir. Tarihi maliyet cinsinden ölçülen yabancı para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden 
çevrilmezler. Parasal kalemlerin çevirimden ve dövizli işlemlerin tahsil ve tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karları 
ve zararları gelir tablosunda yer almaktadır. 
 
Hisse Başına Kazanç / Zarar 
 

Hisse başına kazanç/zarar miktarı, dönem kar/zararının Şirket hisselerinin dönem içindeki ağırlıklı ortalama pay 
adedine bölünmesiyle hesaplanır.  
 
Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar 
 
Bilanço tarihinden sonraki olaylar, bilanço tarihi ile bilançonun yayınlanması için yetkilendirme tarihi arasında, Şirket 
lehine veya aleyhine ortaya çıkan olayları ifade eder. Đki tür olay tanımlanmaktadır:  
 
 - bilanço tarihi itibariyle mevcut olan olaylara ilişkin yeni deliller ve/veya açıklıklar getiren (bilanço sonrası düzeltme 
gerektiren olaylar)  
 
- ilgili olayların bilanço tarihinden sonra ortaya çıktığını gösteren gelişmeler (bilanço sonrası düzeltme gerektirmeyen 
olaylar)  
  
Đlişikteki mali tablolarda, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olaylar kayda alınmıştır ve bilanço sonrası 
düzeltme gerektirmeyen olaylar dipnotlarda gösterilmiştir. 
 
Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar 
 

Geçmiş  olaylardan  kaynaklanan  mevcut  bir  yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğün  yerine  getirilmesinin 
muhtemel olması ve yükümlülük tutarının güvenilir bir şekilde ölçülebilmesi durumunda karşılık mali tablolarda ayrılır. 
Karşılıklar, bilanço tarihi itibariyle yükümlülüğün yerine getirilmesi için yapılacak harcamanın Şirket yönetimi 
tarafından yapılan en iyi tahminine göre hesaplanır ve etkisinin önemli olduğu durumlarda bugünkü değerine indirmek 
için iskonto edilir. 
 
Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde Değişiklik ve Hatalar 

 
Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak 
uygulanır ve önceki dönem mali tabloları yeniden düzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme 
ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de 
gelecek dönemde, ileriye yönelik olarak uygulanır. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME ĐLKELERĐ / MUHASEBE POLĐTĐKALARI (devamı) 
 
Kiralama Đşlemleri 
 

Finansal Kiralama 
 
Kiralama -  Kiracı durumunda Şirket 
 
Mülkiyete ait risk ve kazanımların önemli bir kısmının kiracıya ait olduğu kiralama işlemi, finansal kiralama olarak 
sınıflandırılır. Diğer kiralamalar faaliyet kiralaması olarak sınıflanır. 
 
Finansal kiralamayla elde edilen varlıklar, kiralama tarihindeki varlığın makul değerleriyle, ya da asgari kira 
ödemelerinin bugünkü değerinden düşük olanı kullanılarak aktifleştirilir. Aynı tutarda kiralayana karşı yükümlülük, 
bilançoda finansal kiralama yükümlülüğü olarak gösterilir. Finansal kiralama ödemeleri, finansman gideri ve finansal 
kiralama yükümlüğündeki azalışı sağlayan ana para ödemesi olarak ayrılır ve böylelikle borcun geri kalan ana para 
bakiyesi üzerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasını sağlar. Finansal giderler, Şirket’in genel borçlanma politikası 
kapsamında ilgili varlıklara aktifleştirmenin haricinde gelir tablosuna kaydedilir. 
 
Faaliyet kiralamaları için yapılan ödemeler (kiralayandan kira işleminin gerçekleşebilmesi için alınan veya alınacak 
olan teşvikler de kira dönemi boyunca doğrusal yöntem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira dönemi boyunca doğrusal 
yöntem ile gelir tablosuna kaydedilir. 
 
Şirket’in bilanço tarihi itibariyle faaliyet kiralama işlemi bulunmamaktadır. 
 
Đlişkili Taraflar 
Ekteki mali tablolarda Şirket’in hissedarları ve bu Şirket ile ilişkili olan şirketler, bunların yöneticileri ve ilişkili 
oldukları bilinen diğer gruplar, ilişkili taraflar olarak tanımlanmışlardır. 
 
Đlişkili taraf alacakların ve yükümlülüklerinin bilançodaki mevcut değerlerinin (defter değerinin), tahmini gerçeğe 
uygun değerleri olduğu düşünülmektedir. 
 
Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması 
 
Bölümlere göre raporlamayı gerektirecek herhangi bir farklı faaliyet alanı ve farklı coğrafi bölge bulunmamaktadır. 
 
Durdurulan Faaliyetler 
 
Bulunmamaktadır. 
 
Devlet Teşvik ve Yardımları 
 
Bulunmamaktadır. 
 
Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 
 
Bulunmamaktadır. 
 
Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 
  
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmiş vergi giderinin toplamından oluşur.  
 
Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden hesaplanır. Vergiye tabi kar, diğer yıllarda 
vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya indirilemeyen kalemleri 
hariç tuttuğundan dolayı, gelir tablosunda belirtilen kardan farklılık gösterir. Şirket’in cari vergi yükümlülüğü bilanço 
tarihi itibariyle yasallaşmış ya da önemli ölçüde yasallaşmış vergi oranı kullanılarak hesaplanmıştır. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME ĐLKELERĐ / MUHASEBE POLĐTĐKALARI (devamı) 
 
Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler (devamı) 
 
Ertelenen vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin mali tablolarda gösterilen tutarları ile yasal 
vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin 
yasalaşmış vergi oranları dikkate alınarak hesaplanmasıyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi yükümlülükleri 
vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanırken, indirilebilir geçici farklardan oluşan ertelenen vergi 
varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması 
şartıyla hesaplanmaktadır. Şerefiye veya işletme birleşmeleri dışında varlık veya yükümlülüklerin ilk defa mali tablolara 
alınmasından dolayı oluşan ve hem ticari hem de mali kar veya zararı etkilemeyen geçici zamanlama farklarına ilişkin 
ertelenen vergi yükümlülüğü veya varlığı hesaplanmaz.  
 
Ertelenen vergi varlığının kayıtlı değeri, her bir bilanço tarihi itibariyle gözden geçirilir. Ertelenen vergi varlığının bir 
kısmının veya tamamının sağlayacağı faydanın elde edilmesine imkan verecek düzeyde mali kar elde etmenin muhtemel 
olmadığı ölçüde, ertelenen vergi varlığının kayıtlı değeri azaltılır. 
 
Ertelenmiş vergi, varlıkların oluştuğu veya yükümlülüklerin yerine getirildiği dönemde geçerli olan vergi oranları 
üzerinden hesaplanır ve gelir tablosuna  gider veya gelir olarak kaydedilir. Bununla birlikte, ertelenen vergi, aynı veya 
farklı bir dönemde doğrudan öz sermaye ile ilişkilendirilen varlıklarla ilgili ise doğrudan öz sermaye hesap grubuyla 
ilişkilendirilir.  
 
Ödenecek cari vergi tutarları, peşin ödenen vergi tutarlarıyla, ilişkili olduğundan netleştirilmektedir. Ertelenmiş vergi 
alacağı ve yükümlülüğü de her bir şirket için netleştirilmektedir. 
  
Çalışanlara Sağlanan Faydalar/Kıdem Tazminatları 
  
Türkiye’de mevcut kanunlar ve toplu iş sözleşmelerine göre kıdem tazminatı, emeklilik veya işten çıkarılma durumunda 
ödenmektedir. Kıdem tazminatı karşılığı bilanço tarihi itibarıyla buna hak kazanan bütün çalışanların işine son verilmesi 
varsayımı ile ödenmesi gerekecek olan toplam yükümlülüğün UMS 19 “Çalışana Sağlanan Haklar” standardına göre 
bugünkü değerlerinin tahmin edilmesi yoluyla ekli mali tablolara yansıtılmıştır. 
 
Emeklilik Planları 
 
 
Bulunmamaktadır. 
 
Tarımsal Faaliyetler 
 
Bulunmamaktadır. 
 
Nakit Akım Tablosu 
 
Nakit ve nakit benzeri değerler, kasa ve bankalardaki nakit parayı içermektedir. Nakit benzeri değerler kolayca nakde 
dönüştürülebilir, vadesi üç ayı geçmeyen ve değer kaybetme riski bulunmayan kısa vadeli yüksek likiditeye sahip 
yatırımlardır. 
 
Nakit akım tablosunda yer alan nakit ve nakit benzeri değerler, kasa ve bankalarda serbest olarak bulunan nakdi 
içermektedir. 
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4. NAKĐT ve NAKĐT BENZERLERĐ 
 

 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
  
Kasa 4.707 4.337 
Vadesiz yabancı mevduat 435.683 287.290 
Vadesiz YTL mevduat 308.041 784.694 
Ters repo işlemlerinden (geri satım anlaşması) alacaklar - 106.032 
   
Toplam 748.431 1.182.353 

 
31 Mart 2008 tarihi itibariyle vadesiz yabancı mevduat ve vadesiz YTL mevduat toplamının 403.933 YTL’si (31 
Aralık 2007 – 776.546 YTL) Şekerbank’ta tutulmaktadır. 
 
31 Mart 2008 tarihi itibariyle ters repo anlaşmaları bulunmamaktadır. (31 Aralık 2007 - %17,80). 
 
Nakit ve nakde eşdeğer varlıkları oluşturan unsurların bilançoda kayıtlı tutarları ile nakit akım tablosunda kayıtlı tutarları 
arasındaki mutabakatı: 
 
 31 Mart 2008 31 Aralık 2007
 
Nakit ve Nakit Benzerleri 748.418 1.182.353
3 ay üzeri vadeli mevduat - -
Bloke paralar (220.987) (179.024)
 
 527.444 1.003.329

 
31 Aralık 2007 tarihi itibariyle ters repo işlemlerinden alacaklar, geri satma taahhüdüyle alınan menkul kıymetler ile 
ilgili olup oluşan yükümlülükleri ise bilançoda diğer finansal yükümlülükler kalemi içerisinde gösterilmektedir. 
 
Bloke paralar hesabında gözüken 220.987 YTL (31.12.2007-179.024 YTL) Şirket’in yurtdışı piyasalarda işlem yapmak 
için Cortal Consors SA’ya 212.987 YTL’lik teminatı(31.12.07 179.024 YTL)ile IMKB  Veri Yayını  Alt Alıcı (IBS)’e  
verilen 8.000 YTL tutarında ki teminattan oluşmaktadır. (31.12.07 Bulunmamaktadır. ) 
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5. FĐNANSAL YATIRIMLAR 
31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle menkul kıymetlerin detayı aşağıdaki gibidir: 
 

 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
  

Kayıtlı değer 
 

Vadesi 
 

Kayıtlı değer 
 

Vadesi 
     
Alım satım amaçlı menkul kıymetler     
     
Borsaya kote     
     
Hazine bonosu 229.075 20.08.08 2.862.487 02.01.08-12.03.08 
Devlet tahvili 18.358.703 09.04.08-07.10.09 16.086.305 09.04.08-05.08.09 
Hisse Senetleri 1.411.306    
     
Toplam 19.999.084  18.948.792  

     
Satılmaya hazır  menkul kıymetler     
     
Borsaya kote     
     
Devlet tahvili 3.400.622  06.05.2009 3.326.863  06.05.2009 
     
Toplam 3.400.622  3.326.863  

     
Toplam Menkul Kıymetler 23.399.706  22.275.655  

 
31 Mart 2008 tarihi itibariyle repo işlemlerine konu olan menkul kıymetler 13.577.645 YTL (31 Aralık 2007 – 
15.533.561 YTL) tutarındadır. 
 
31 Mart 2008 tarihi itibariyle zorunlu sermaye blokajı teminatı, hisse senedi piyasası, tahvil ve bono piyasaları ve VOB 
işlem teminatı olarak ĐMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş., T.C. Merkez Bankası ve T. Đş Bankası’na 4.100.000 YTL 
nominal değerinde (31 Aralık 2007 – 4.100.000 YTL), 3.400.622 YTL (31 Aralık 2007 -  3.326.863 YTL) piyasa 
değerindeki devlet tahvili teminat olarak verilmiştir. 
 
31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle finansal varlıkların dökümü aşağıda sunulmuştur : 
 

 Đştirak (%) 31 Mart  2008 31 Aralık 2006 
   
Şeker Finansal Kiralama A.Ş. 4,25  758.625 1.532.125 
  
Toplam  758.625 1.532.125 

 
6. FĐNANSAL BORÇLAR 

 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
Finansal kiralama işlemlerinden borçlar 28.552 38.076 
Eksi:ertelenmiş finansal kiralama borçlanma maliyeti   (11.813)   (14.583) 
   
Net finansal kiralama işlemlerinden borçlar-Kısa Vade 16.739 23.493 

 
Finansal kiralama işlemlerinden borçlar 47.889              47.797 
Eksi:ertelenmiş finansal kiralama borçlanma maliyeti   (9.472)   (11.479) 
   
Net finansal kiralama işlemlerinden borçlar-Uzun Vade 38.417 36.318 

TOPLAM 55.157 59.811 

55.157 YTL tutarındaki toplam finansal kiralama işlemlerinden borçlar Şirket’in ilişkili şirketlerinden Şeker Finansal 
Kiralama A.Ş. ile yapmış olduğu finansal kiralama işleminden kaynaklanmaktadır. 
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7. TĐCARĐ ALACAKLAR VE BORÇLAR  
a) Ticari Alacaklar  

 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
  
Kredili müşterilerden alacaklar 9.263.458 10.280.373 
Müşterilerden alacaklar 1.504.152 4.055.582 
Vadeli işlemler piyasasından alacaklar (*) 6.860.824 4.265.782 
Đlişkili Taraflardan Alacaklar 315.599 370.284 
   
Toplam 17.944.033 18.972.02 

(*)31 Mart 2008 tarihi itibariyle müşteriler adına yapılan 6.860.824 YTL (31 Aralık 2007 – 4.265.782 YTL) 
tutarındaki vadeli işlem sözleşmelerinden borçlar netleştirilmeden ticari borçlar altında gösterilmiştir. 
Şirket, 2008 yılında müşterilerine günlük yatırım işlemlerinde kullanılmak üzere verdiği kredilerine ortalama %21,03 
(31 Aralık 2007 – ortalama %23,30) faiz uygulamıştır. 
 
b) Ticari Borçlar  

 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
   
Müşterilere borçlar 586.266 312.681 
Takas ve Saklama Merkezi’ne borçlar 782.173 1.547.623 
Vadeli işlem sözleşmelerinden borçlar 6.860.824 4.265.782 
Kısa vadeli ticari borçlar 135.611 17.671 
Đlişkili Taraflara Borçlar 418.351 - 

Toplam 8.364.874 6.143.757 

 
Takas ve Saklama Merkezine Borçlar hesabındaki 6.860.824 YTL 28 Mart ve 31 Mart 2008 tarihlerinde Şirket’in hisse 
senedi müşterilerinin hisse senedi işlemlerinden dolayı Takas ve Saklama Merkezine olan hisse senedi takas borçlarını 
içermektedir.(31 Aralık 2007-1.547.623) 
 
c) Đlişkili kuruluş işlemleri: 

 31 Mart 2008 
 
 

Hizmet Gelirleri 
(Acente 

Komisyon 
Gideri) 

Faaliyet 
Giderleri 

(Kira Gideri) 

 
Finansman 
Giderleri 

    
Şekerbank T.A.Ş S.S. San. Vak.       - 16.314      - 
Şekerbank T.A.Ş. 1.255.544       - 3.404 
Şeker Finansal Kiralama A.Ş.        - - 4.768 
Toplam 1.255.544 16.314         8.172 

 

 31 Aralık 2007 
 
 

Hizmet Gelirleri 
(Acente 

Komisyon 
Gideri) 

Faaliyet 
Giderleri 

(Kira Gideri) 

 
Finansman 
Giderleri 

    
Şekerbank T.A.Ş S.S. San. Vak. - 154.470 - 
Şekerbank T.A.Ş. 5.229.998 - - 
Şeker Finansal Kiralama A.Ş. - 404 61 
Toplam 5.229.998 154.874 61 

31 Mart 2008 tarihi itibariyle Şekerbank T.A.Ş. tarafından kurulan fonlardan elde edilen fon yönetim ücreti 929.288 
YTL (31 Aralık  2007- 3.475.932 YTL) olup mali tablolarda hizmet gelirleri hesabında muhasebeleştirilmiştir. 
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8. FĐNANS SEKTÖRÜ FAALĐYETLERĐNDEN ALACAKLAR VE BORÇLAR 
          
           Bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 – Bulunmamaktadır). 
 
9. DĐĞER ALACAKLAR VE DĐĞER BORÇLAR 
 

a) Diğer Alacaklar  
 

 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
Verilen Depozito ve Teminatlar 67.463 65.096 
Diğer Alacaklar - 476 

 67.463 65.572 

 
 
b) Diğer Borçlar 
 

 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
 
Diğer  313 - 
   
Toplam 313 - 

 
c)  Diğer Finansal Yükümlülükler 
 
 31 Mart 2008 tarihi itibariyle Şirket’in müşterilerine geri almak üzere satılan menkul kıymetlerle ilgili olarak oluşan 
yükümlülüğü 12.582.397 YTL’dir. (31 Aralık 2007– 14.442.038 YTL). 
 
 
d)  Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 

 

 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
 
Ödenecek vergi ve fonlar 1.679.563 1.477.462 
   
Toplam 1.679.563 1.477.462 

 
31 Mart 2008 tarihi itibariyle ödenecek vergi ve fonlar hesabının 1.402.137 YTL’si (31 Aralık 2007 – 1.003.419YTL) 
GVK’na 5281 sayılı kanunla eklenen geçici 67. maddesi gereği yapılan tevkifat tutarından oluşmaktadır. 
 
 
 
10. STOKLAR  
 
Bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 – Bulunmamaktadır). 
 
11. CANLI VARLIKLAR  
 
Bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 – Bulunmamaktadır). 
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12.  DĐĞER DÖNEN/DURAN VARLIKLAR  
 
a)  Diğer  Dönen Varlıklar 
 

 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
   
Gelecek aylara ait giderler 314.714 301.827 
Peşin ödenen vergiler - - 
Diğer 169 1.044 
   
Toplam 314.883 302.871 

 
 
b)  Diğer  Duran Varlıklar 
 

 

 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
   
Gelecek yıllara ait giderler (*) 273.127 331.655 
Diğer          1.383          1.383 
   
Toplam 274.510 333.038 

 
(*)  31 Mart 2008 tarihi itibariyle diğer cari olmayan duran varlıklar içerisindeki gelecek aylara ait giderler bakiyesi 

Şirket’in 1 Haziran 2006 tarihinde vekillik ve hukuk hizmetlerine ilişkin olarak gerçekleştirdiği dört yıllık 
sözleşmeye göre peşin olarak ödediği toplam 936.436 YTL’nin cari olmayan kısmını içermektedir. 

 
 
13.       SATIŞ AMACIYLA ELDE TUTULAN VARLIKLAR ve YÜKÜMLÜLÜKLER  
 
Bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 – Bulunmamaktadır). 
 
 
14.       ÖZ KAYNAK YÖNTEMĐYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR              
 
Bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 – Bulunmamaktadır). 
 
 
15. YATIRIM AMAÇLI GAYRĐMENKULLER  
 
Bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 - Bulunmamaktadır). 
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16. MADDĐ DURAN VARLIKLAR  
 
31 Mart 2008 tarihi itibariyle maddi varlık ve ilgili birikmiş amortismanlara ilişkin hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 
 
 Taşıtlar Demirbaşlar Özel Maliyetler Toplam 
Maliyet:     
     
Açılış  176.167 2.875.826 774.035 3.826.028 
Girişler  - 18.924. 173.859 192.783 
Çıkışlar - (25.729) - (25.729) 
     
 176.167 2.869.021 947.894 3.993.082 
     
Eksi : Birikmiş Amortisman     
     
Açılış (93.184) (2.555.878) (744.415) (3.393.476) 
Dönem gideri (5.623) (46.142) (11.068) (62.833) 
Çıkışlar - 25.120 - 25.120 
     
 (98.806) (2.576.900) (755.484) (3.431.189) 
 
Net defter değeri-31 Mart 2008 77.361 292.121 192.410 561.893 

 
31 Aralık 2007 itibariyle maddi varlık ve ilgili birikmiş amortismanlara ilişkin hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 
 
 Taşıtlar Demirbaşlar Özel Maliyetler Toplam 
Maliyet:     
     
Açılış  292.182 2.696.233 774.035 3.762.450 
Girişler (*) 20.000 179.593 - 199.593 
Çıkışlar (136.015) - - (136.015) 
     
 176.167 2.875.826 774.035 3.826.028 
     
Eksi : Birikmiş Amortisman     
     
Açılış (199.929) (2.362.326) (717.986) (3.280.241) 
Dönem gideri (20.970) (193.552) (26.428) (240.950) 
Çıkışlar 127.715 - - 127.715 
     
 (93.184) (2.555.878) (744.414) (3.393.476) 
 
Net defter değeri-31 Aralık 2007 82.983 319.948 29.621 432.552 
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17. MADDĐ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 
 

31 Mart 2008 itibariyle maddi olmayan varlıkların hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 
  

Haklar 
Bilgisayar 
Yazılımları 

 
Toplam 

Maliyet: 
 
Açılış  32.338 1.132.790 1.165.128
Girişler - 28.744 28.744
 
   32.338 1.161.534 1.193.872
 
Eksi: Birikmiş itfa payları 
 
Açılış (32.196) (1.012.761) (1.044.957)
Dönem gideri (10) (39.604) (39.614)
 
 (32.206) (1.052.365) (1.084.555)
 
Net defter değeri-31 Mart 2008 132 109.169 109.316

 
31 Aralık 2007 itibariyle maddi olmayan varlıkların hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 
 

 
 
18. ŞEREFĐYE 
 
 
Bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 – Bulunmamaktadır) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
Haklar 

Bilgisayar 
Yazılımları 

 
Toplam 

Maliyet: 
 
Açılış  32.338 1.090.416 1.122.754
Girişler - 42.374 42.374
 
   32.338 1.132.790 1.165.128
 
Eksi: Birikmiş itfa payları 
 
Açılış (32.105) (822.171) (854.276)
Dönem gideri (91) (190.590) (190.681)
 
 (32.196) (1.012.761) (1.044.957)
 
Net defter değeri-31 Aralık 2007 142 120.029 120.171
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19. ERTELENEN VERGĐ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERĐ 

 
Ertelenen vergi varlık ve yükümlülüklerinin hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 
 

 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
   
1 Ocak, ertelenen vergi varlığı / (yükümlülüğü) 189.525 5.659 
Ertelenen vergi (gideri) / geliri (dipnot 41) 114.736 79.491 
Özkaynak altında muhasebeleştirilen ertelenmiş vergi varlığı 176.462 104.375 
   
Dönem sonu – ertelenen vergi varlığı 480.723 189.525 

 

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle ertelenen vergi varlık ve yükümlülüğünün dökümü aşağıdaki 
gibidir: 
 

 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
 
Ertelenen vergi yükümlülüğü 
Maddi ve maddi olmayan varlıklar amortisman farkları (29.195) (38.274) 
   
Ertelenen vergi varlığı   
Kıdem tazminatı karşılığı 97.620 93.967 
Menkul kıymet ve hisse senetleri değerleme farkları (net) 125.338 1.572 
Finansal varlıklar değer düşüş karşılığı 286.960 132.260 
   
Net ertelenen vergi varlığı 480.725 189.525 

 
 
 
20. DEVLET TEŞVĐK ve YARDIMLARI  
 
Bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 – Bulunmamaktadır). 
 
 
21.     DÖNEM KARI VE VERGĐ YÜKÜMLÜLÜKLERĐ 
 
 
 

 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
   
Kurumlar vergisi 173.646 361.203 
   
Toplam 173.646 361.203 

 
31 Mart 2008 tarihi itibariyle ilişikteki mali tablolarda 1.157.648 YTL tutarındaki peşin ödenen vergiler kurumlar 
vergisi karşılığı ile 31 Aralık 2007tarihi itibariyle ise 791.170 YTL tutarında kurumlar vergisi karşılığı peşin ödenen 
vergiler ile netleştirilerek gösterilmiştir. 
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22. BORÇ KARŞILIKLARI 
 

 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
   
Diğer borç karşılıkları  88.797 117.304 
   
Toplam 88.797 117.304 

 
 
 
23. ÇALIŞANLARA SAĞLANAN FAYDALARA ĐLĐŞKĐN KARŞILIKLAR 
 
Kıdem Tazminatı Karşılığı 
 
Türkiye’de mevcut kanunlar çerçevesinde, yurt içi şirketlerde bir yıllık hizmet süresini dolduran ve herhangi bir geçerli 
nedene bağlı olmaksızın işine son verilen, askerlik hizmeti için göreve çağrılan, vefat eden, erkekler için 25 kadınlar 
için 20 yıllık hizmet süresini dolduran ya da emeklilik yaşına gelmiş (kadınlarda 58, erkeklerde 60 yaş) personele 
kıdem tazminatı ödemesi yapılmak zorundadır. Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaş tutarı kadardır ve 
bu miktar 31 Mart2008 tarihi itibariyle, 2.088 YTL (31 Aralık 2007 - 2.030 YTL) ile sınırlandırılmıştır. 
 
Şirket, kıdem tazminatı karşılığını, “Öngörülen Birim Kredi Yöntemi”ni kullanarak, Şirket’in geçmiş yıllardaki personel 
hizmet süresini tamamlama ve kıdem tazminatına hak kazanma konularındaki deneyimlerini baz alarak hesaplamış ve mali 
tablolara yansıtmıştır. Kıdem tazminatı karşılığı, çalışanların emekliliği halinde ödenmesi gerekecek muhtemel 
yükümlülüğün bugünkü değeri hesaplanarak ayrılır. Buna bağlı olarak, 31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle 
yükümlülüğü hesaplamak için kullanılan varsayımlar aşağıdaki gibidir: 
 

 31Mart 2008 31 Aralık 2007 
   

Đskonto oranı (%) 11   11 
Tahmin edilen limit/ücret artışı (%) 7 5 
 
Kıdem tazminatı karşılığı hesabının hareketi aşağıda sunulmuştur: 
 

 31 Mart  2008 31 Aralık 2007 
 
Başlangıç bakiyesi 469.836 220.093
Cari yıl karşılığı ( faiz ve aktüer (kazanç)/kayıp dahil) 37.912 286.753
Yıl içinde ödenen (19.650) (37.010)
 
Toplam 488.098 469.836

 
24. SERMAYE / KARŞIKLIKLI ĐŞTĐRAK SERMAYE DÜZELTMESĐ  
 
31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle sermaye yapısı aşağıdaki gibidir: 
 

 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
 Pay Oranı (%) Pay Tutarı Pay Oranı (%) Pay Tutarı
    
Şekerbank T.A.Ş. A Grubu 70 10.500.000 70 10.500.000
Şekerbank T.A.Ş. B Grubu 29 4.355.995 29 4.355.995
Diğer B Grubu 1 144.005 1 144.005
    
Toplam 100 15.000.000 100 15.000.000
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24. SERMAYE / KARŞIKLIKLI ĐŞTĐRAK SERMAYE DÜZELTMESĐ (devamı) 
 
Şirket’in sermayesi, 15.000.000 YTL (Onbeş Milyon Yeni Türk Lirası)'dır. Bu sermaye, her biri 1 YTL (Bir Yeni Türk 
Lirası) değerinde 15.000.000 (Onbeş Milyon) hisseye ayrılmıştır. Hisse senetlerinin tamamı nama yazılı olup bunun 
10.500.000 hissesi (A) Grubu, 4.500.000 hissesi (B) Grubu hisselerinden meydana gelmektedir. Sermaye arttırılması 
halinde (A) Grubu hisseleri (A) Grubu hissedarları dışına satılamamaktadır. (A) Grubu hisse sahipleri ve/veya 
temsilcileri gerekli gördükleri takdirde A Grubu hisse sahiplerinin önceden veya sonradan alacakları Genel Kurul 
Kararı ile Şirket’in faaliyetlerini, mali durumunu, bütçesini, sermaye arttırımları ve yönetim kurulu kararlarını 
incelerler. Uygun görülmeyen karar ve uygulamaların düzeltilmesini ve durdurulmasını sağlarlar. Olağanüstü 
durumlarda genel kurul çağrısı yaparlar. 
 
25. HĐSSE SENETLERĐ ĐHRAÇ PRĐMLERĐ  
 
Bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 - Bulunmamaktadır). 
 
26. DEĞER ARTIŞ  FONLARI 
 
31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle sermaye yedekleri aşağıdaki gibidir; 
 
 31 Mart 2008 31 Aralık 2007 
   
Finansal varlıklar değer artış fonu   (1.172.329)   (503.565) 
Özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları 1.349.077 1.349.077 
   

Toplam 176.748 845.512 

 
Özsermaye enflasyon düzeltme farkları oluştukları tarihten 31 Aralık 2004 tarihine kadar oluşan genel fiyat endeksi ile 
çarpılmak suretiyle bilanço tarihindeki değerlere taşınmıştır.  
 
Finansal Varlıklar Değer Artış Fonu 
 

 31 Mart 2008 31 Aralık 2006 
   
Satılmaya hazır finansal varlıklar (*) (1.1474.842) (529.042) 
Satılmaya hazır menkul kıymetler (**) (24.487) 25.477 
   

Toplam (1.172.329) (503.565) 

 
(*) Şirket’in finansal varlıklarından olan Şeker Finansal Kiralama A.Ş. ĐMKB’de işlem görmekte ve borsa rayici ile 

değerlenmiş olup endekslenmiş maliyet değer ile borsa rayici arasındaki (1.434.802) YTL (2007 – 661.302 
YTL) farkın  vergi etkisi düşüldükten sonraki değeri özsermaye altında finansal varlıklar değer artış fonu 
hesabına kaydedilmiştir. 

(**) Satılmaya hazır menkul kıymet portföyü içerisinde bulunan hazine bonosu ve devlet tahvillerinin iç verim oranı 
ile hesaplanan değeri ile piyasa değeri arasındaki farkın vergi etkisi düşüldükten sonraki değerini ifade 
etmektedir.   
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27. YABANCI PARA ÇEVĐRĐM FARKLARI 
 
Bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 - Bulunmamaktadır). 
 
 
YABANCI PARA POZĐSYONU 
 

31  Mart 2008 EURO ABD Doları Toplam YTL 
    
Banka Mevduatı 177.088 76.281 435.683 
Ticari Borçlar (9.859) (76.281) (117.813) 

 
31 Aralık 2007 EURO ABD Doları Toplam YTL 
   
Banka Mevduatı 167.598 511 287.290 
Ticari Borçlar (8.060) (511) (14.449) 

 
 
28. KARDAN AYRILAN KISITLANMIŞ YEDEKLER 
 
Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayrılır. Türk 
Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler Şirket’in ödenmiş sermayesinin (SPK’nın yayınladığı tebliğlere ve 
duyurulara göre enflasyona göre düzeltilmiş sermaye) %20’sine ulaşıncaya kadar, kanuni net karın %5’i olarak ayrılır. 
Đkinci tertip yasal yedekler ise ödenmiş sermayenin %5’ini aşan dağıtılan karın %10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na 
göre, yasal yedekler ödenmiş sermayenin %50’sini geçmediği sürece sadece zararları netleştirmek için kullanılabilir, 
bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün değildir.  
 
31 Aralık 2007 tarihi itibariyle Vergi Usul Kanunu’na göre hazırlanmış olan yasal mali tablolarda 639.063 YTL 
tutarında yasal yedek  bulunmaktadırç 
 
29 GEÇMĐŞ YIL KAR / ZARARLARI 
 
31 Aralık 2007 tarihi itibariyle Vergi Usul Kanunu’na göre hazırlanmış olan yasal mali tablolarda  4.748.937 YTL 
tutarında olağanüstü yedekler bulunmaktadır (31 Aralık 2007-  1.611.408 YTL). 
 
30. KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 
 
a. 31 Mart 2008 tarihi itibari ile Şirket toplam 1.811.351 YTL (31 Aralık 2007 – 1.886.976 YTL) tutarında 

teminat mektubu vermiştir. Bu teminat mektuplarının 1.012.650 YTL’si şirkete Cortal Consors S.A tarafından 
tahsis edilen 500.000 Euro tutarındaki kredi limitinin güvencesi olarak Cortal Consors S.A’ ya, 620.511 YTL lik  

           Mecidiyeköy vergi dairesine, 170.000 YTL’si Şirket’in sermayesine karşılık olarak SPK’na bloke edilmiştir. 
Kalan 1.776 YTL SPK adına ve 6.414 YTL üçüncü kişiler adına verilmiştir.  

 
b. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle zorunlu sermaye blokajı teminatı, hisse senedi piyasası, tahvil ve bono piyasaları 

ve VOB işlem teminatı olarak ĐMKB Takas ve Saklama Bankası A.Ş., T.C. Merkez Bankası ve T. Đş Bankası’na 
4.100.000 YTL nominal değerinde (31 Aralık 2007 – 4.100.000 YTL), 3.400.622 YTL (31 Aralık 2007 - 
3.329.863 YTL) piyasa değerindeki hazine bonosu ve devlet tahvili teminat olarak verilmiştir. 
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30. KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (devamı) 
 

c. Şirket çalışanlarından bir kişinin 1999 yılında kendi müşterilerine doğru olmayan bilgilendirme yazısı 
göndermesi ile gerçekleşen usulsüzlük üzerine, bu kişinin müşterilerinden bir aileye mensup 10 kişi Şirket 
aleyhine dava açmışlardır. Şirket avukatı, eski çalışan personel ile dava açan aile mensupları arasında örtülü 
bir anlaşma olduğunu savunduklarını belirtmiştir. Söz konusu davalardan Şirket aleyhine sonuçlanan ve 
mahkeme tarafından tahsiline karar verilen dava tutarı 107.500 YTL’dir. Aynı zamanda, ilgili davalardan 
şirket aleyhine sonuçlanan ve temyiz yoluna gidilen dava tutarı 177.234 YTL olup, Şirket aleyhine devam 
eden ve henüz sonuçlanmamış davalarla birlikte konuya ilişkin toplam tutar 664.796 YTL’dir. Şirket avukatı 
aleyhe sonuçlanan davaların devam eden veya lehe sonuçlanan davalardan nitelik olarak bir farkı olmadığını 
ve lehe sonuçlanan davalarda ilgili mahkemelerin personel tarafından adı geçen müşterilere verilen yazıların 
Şirket’i bağlayıcı olmadığına karar verdiklerini ancak aleyhe sonuçlanan davalarda ise ilgili diğer mahkemenin 
aksi görüşle karar verdiğini belirtmiştir. Şirket lehine sonuçlanan davalarda Şirket’in açtığı ve kısmen veya 
tamamen hüküm altına alınan lehte davalar toplamı 46.837 YTL tutarındadır. Şirket, bu hususlara ilişkin 
ilişikteki mali tablolarda herhangi bir karşılık ayırmamıştır. 

 
31 Mart 2008 tarihi itibariyle Şirket aleyhine açılmış ve devam etmekte olan yukarıdaki paragrafta belirtilenler 
ve diğer davaların toplam tutarı 737.124 YTL’dir ( 31 Aralık 2007 – 737.124 YTL). Şirket, bilanço tarihi 
itibariyle aleyhine devam eden davalar ile ilgili olarak temyiz aşaması da dikkate alınarak aleyhte sonuçlanma 
olasılığı öngörmediğinden ilişikteki mali tablolarda herhangi bir karşılık ayırmamıştır.  

 
Ayrıca, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle Şirket tarafından açılmış yukarıdaki paragrafta belirtilenler ve diğer    
davaların toplam tutarı 584.815 YTL'dir (31 Aralık 2007 – 600.429 YTL). 

 
d. T.C. Maliye Bakanlığı Gelir Đdaresi Başkanlığı'na bağlı Gelirler Kontrolörü tarafından 2001 yılına ilişkin 

olarak hazırlanan 8 Aralık 2006 tarihli vergi inceleme raporunda Şirket’in, ters repo ya da kesin alım yoluyla 
portföyüne dahil ettiği Devlet tahvili ve Hazine bonolarının repo işleminde değerlendirilmesi sonucu oluşan 
faiz giderlerinin, ters repo faiz geliri ve kesin satış gelirine ilişkin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi 
(BSMV) matrahından düşüldüğü dolayısıyla BSMV matrahının eksik hesaplandığı sonucuna varılmıştır. Söz 
konusu rapora istinaden Vergi dairesi 15 Aralık 2006 tarihinde verfi/ceza ihbarnamesi 
düzenlenmiştir.Vergi/ceza ihbarnamesi ile  Şirket e 107.382 YTL vergi aslına ek olarak 107.382 YTLvergi 
ziyaı cezası kesilmiştir.Şirket 06 Haziran 2007 tarihinde Đstanbul 7.Vergi Mahkemesine savunmaya yanıt 
dilekçesi sunmuştur.Dava Şirket aleyhine neticelenmiş olup Danıştay’a temyize gönderilmiştir.Vergi dairesi 
tarafından 31 Ocak 2008 tarihinde Şirket e gönderilen vergi/ceza ihbarnamesine göre bu hususla ilgili Şirket in  
vergi aslı ve vergi ziyaı cezası ile gecikme cezaları dahil  toplamı 620.511 YTL vergi borcu olduğu 
belirtilmiştir.Mecidiyeköy Vergi Dairesine ilgili tutarda teminat mektubu verilerek ödemeyi durdurma 
talebinde bulunulmuştur. 
Ayrıca 26 Mart 2008 tarihinde 5736 sayılı Kanun kapsamında Mecidiyeköy Vergi Mahkemesine ihtilaflı olan 
BSMV ve buna bağlı vergi ziyaı cezaları ile usulsüzlük ve özel usulsüzlük cezalarıyla ilgili olarak Kanunun 
1.maddesinden yararlanarak uzlaşma talebinde bulunulmuştur.Bu doğrultuda 20 Mayıs 2008 tarihinde uzlaşma 
komisyonunda Uzlaşma Kurulunda belirtilen tutarlar için uzlaşma temin edilememiştir. 

 
Aynı konuyla ilgili 2002 yılına ilişkin beklenen vergi aslı ve faizi ile vergi ziyai cezalarının toplamı Şirket                 
tarafından 244.284 YTL olarak hesaplanmaktadır. Ayrıca 26 Mart 2008 tarihinde 5736 sayılı Kanun 
kapsamında Mecidiyeköy Vergi Mahkemesine ihtilaflı olan BSMV ve buna bağlı vergi ziyaı cezaları ile 
usulsüzlük ve özel usulsüzlük cezalarıyla ilgili olarak Kanunun 1.maddesinden yararlanarak uzlaşma talebinde 
bulunulmuştur.Bu doğrultuda 20 Mayıs 2008 tarihinde uzlaşma komisyonunda Uzlaşma Kurulun da belirtilen 
tutarlar için uzlaşma temin edilememiştir. 
Şirket, bu hususlara ilişkin ilişikteki mali tablolarda herhangi bir karşılık ayırmamıştır 

 

Aktifler Üstündeki Sigorta Tutarı 
31 Mart 2008 tarihi itibariyle Şirket’in sahip olduğu aktifler üzerindeki toplam sigorta tutarı 1.379.350 YTL’dir (31 
Aralık 2007 - 1.713.395 YTL). 
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31. ĐŞLETME BĐRLEŞMELERĐ 
 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 - Bulunmamaktadır). 
 

32. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 
 

Bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 - Bulunmamaktadır). 
 

33. BĐLANÇO TARĐHĐNDEN SONRAKĐ OLAYLAR 
 

 Kıdem Tazminatı Tavanı 1 Ocak  2008 tarihi itibariyle 2.088 YTL’ye yükseltilmiştir. 
 
 
34. TĐCARĐ FAALĐYETLERDEN BRÜT KAR/ZARAR 
 
a) Satış Gelirleri  
 

 1 Ocak -31 Mart  
2008 

1 Ocak -31 Mart  
2007 

   
Devlet tahvili satışları 1.188.959.957 2.085.686.399 
Hazine bonosu satışları  92.395.348 97.825.093 
Hisse senedi ve geçici ilmuhaber satışları 15.898.173 93.105.810 
Hisse senedi alım / satım aracılık komisyonları                        1.738.629                           2.662.303 
Yatırım fonu yönetim komisyonları                           929.288                             421.044 
Portföy Yönetim Komisyonları                            890.748                               71.197 
DĐBS alım / satım aracılık komisyonları                           181.386                             180.553 
Diğer komisyon ve gelirler                           366.311                                97.582 
VOB  komisyonları                           369.115                                 73.709 
 Kredi faiz gelirleri                           515.399 493.357 
 Itfa – temettü gelirleri                             53.413 139.056 
 Temerrüt faiz gelirleri                             93.281 37.689 
 Reeskont  gelirleri                     - 52.721 
  
Toplam 1.302.391.048 2.280.846.513 

 
b) Satışların Maliyeti 
 

 1 Ocak -31 Mart 
 2008 

1 Ocak -31 Mart 
 2007 

   
Devlet tahvili alışları (1.188.806.704) (2.085.448.501) 
Hazine bonosu alışları  (92.387.643) (97.814.400) 
Hisse senedi ve geçici ilmuhaber alışları (15.860.943) (93.020.889) 
Acentelere ödenen komisyonlar                      (1.196.087)                            (983.378) 
Müşterilere komisyon iadeleri                 -                                (8.812) 
Diğer                  -                              (28.038) 
Reeskont Giderleri                          (503.572)                      - 
Toplam (1.298.754.950)  (2.277.304.018) 
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35. FĐNANS SEKTÖRÜ FAALĐYETLERĐNDEN BRÜT KAR/ZARAR 
  
           Bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 - Bulunmamaktadır). 
 
36.      FAALĐYET GĐDERLERĐ 
 

 1 Ocak -31Mart  
2008 

1 Ocak -31 Mart 
 2007 

  
Genel yönetim giderleri (3.102.205) (2.327.165) 
Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri (400.275) (281.603) 
  
Toplam (3.502.480) (2.608.768) 

 
a) Genel yönetim giderleri 
 

 1 Ocak -31 Mart  
2008 

1 Ocak-31 Mart  
2007 

  
Personel ücret ve giderleri (1.403.958) (1.193.480) 
Reklam Đlan Giderleri (45.709) (21.959) 
Kira giderleri (118.434) (147.324) 
Denetim ve danışmanlık giderleri (740.877) (278.645) 
Üyelik aidat, gider ve katkı payları (157.065) (176.164) 
Amortisman ve itfa payları giderleri (102.432) (112.523) 
Bilgi işlem giderleri (189.389) (183.668) 
Vergi, resim ve harç giderleri (55.572) (34.579) 
Elektrik, su, ısınma ve haberleşme giderleri (99.457) (77.852) 
Diğer genel yönetim giderleri (189.312) (100.971) 
  
Toplam (3.102.205) (2.327.165) 

 
 
a1) Personel Giderleri 
 

 1 Ocak -31 Mart  
2008 

1 Ocak -31 Mart 
2007 

  
Maaşlar ve ücretler (932.049) (823.573) 
Kıdem tazminatı karşılığı (Not 23) (38.212) 20.857 
Diğer sosyal giderler (433.697) (349.050) 

  
Toplam (1.403.958) (1.193.480) 
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36. FAALĐYET GĐDERLERĐ (devamı) 
 
a2) Amortisman ve Đtfa Giderleri 
 

 1 Ocak -31 Mart 
  2008 

1 Ocak -31 Mart  
 2007 

  
Amortisman gideri (62.832) (61.012) 
Đtfa ve tükenme payları (39.598) (51.511) 

  
Toplam (102.432) (112.523) 

 
b) Pazarlama satış ve dağıtım giderleri 
 

 1 Ocak -31 Mart  
2008 

1 Ocak -31 Mart 
2007 

  
Sabit getirili menkul kıymet işlem payları ve 
   tescil ücretleri (121.770)

 
(118.523) 

Diğer pazarlama, satış ve dağıtım giderleri (158.862) (98.948) 
Takas ve saklama giderleri (103.251) (48.259) 
Hisse senedi işlem payları ve tescil ücretleri (16.392) (15.873) 
  
Toplam (400.275) (281.603) 

 
 
37. DĐĞER FAALĐYET GELĐRLERĐ VE GĐDERLERĐ 
 
a) Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 
 

 1 Ocak -31 Mart 
 2008 

1 Ocak -31 Mart 
2007 

  
Diğer faaliyetlerden gelirler 55.468 73.764 

  
Toplam 55.468 73.764 

 
b) Diğer Faaliyetlerden Giderleri 
 

 1 Ocak -31Mart  
2008 

1 Ocak -31 Mart  
2007 

  
Ek vergiler (Özel işlem vergisi) (5.118) (5.224) 

  
Toplam (5.118) (5.224) 
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38. ÖZ KAYNAK YÖNTEMĐYLE DEĞERLENEN YATIRIMLARIN KAR/ZARARLARINDAKĐ PAYLAR 
 
 
Bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 - Bulunmamaktadır). 
 
 
39. ESAS  FAALĐYET DIŞI FĐNANSAL GELĐRLER VE GĐDERLER 
 
a) Esas Faaliyet Dışı Finansal Gelirler 
 

 1 Ocak -31 Mart  
2008 

1 Ocak -31 Mart  
2007 

  
Kısa vadeli borçlanma giderleri 53.269 3.330 
  
Toplam 53.269 3.330 

 
 
b) Esas Faaliyet Dışı  Finansal Giderler 
 

 1 Ocak -31 Mart  
2008 

1 Ocak -31 Mart  
2007 

  
Kısa vadeli borçlanma giderleri (8.172) (5.493) 
  
Toplam (8.172) (5.493) 

 
40. VERGĐLER 
 
Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Şirket’in cari dönem faaliyet sonuçlarına ilişkin tahmini 

vergi yükümlülükleri için ekli mali tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır.  

 

Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari kazancın tespitinde gider 

yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazançlar, vergiye tabi olmayan 

gelirler ve diğer indirimler (varsa geçmiş yıl zararları ve tercih edildiği takdirde kullanılan yatırım indirimleri) 

düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 

 

2008 yılında uygulanan efektif vergi oranı %20’dir (2007: %20). 

 

Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2007 yılı kurum 

kazançlarının geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi aşamasında kurum kazançları üzerinden 

hesaplanması gereken geçici vergi oranı %20’dir. (2007: %20). 1 Ocak 2006 tarihinden sonraki geçici vergi 

dönemlerinde %30 oranına göre hesaplanan ve tahsil edilen geçici verginin anılan dönemler için %20 oranına göre 

hesaplanan tutarı aşan kısmı, izleyen dönemler için hesaplanan geçici vergiden mahsup edilir.   

 

Zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 yıl taşınabilir. Ancak 

oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez. 

 
Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü bulunmamaktadır. Şirketler 

ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 1-25 Nisan tarihleri arasında (özel hesap dönemine sahip olanlarda 

dönem kapanışını izleyen dördüncü ayın 1-25 tarihleri arasında) vergi beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi 

tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilir. 
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40. VERGĐLER (devamı) 
 

Gelir Vergisi Stopajı: 

 

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum kazancına dahil 

ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar hariç olmak 

üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi stopajı 24 Nisan 

2003 tarihinden itibaren tüm şirketlerde %10 olarak uygulanmaktadır. Bu oran, 5520 sayılı Kanun’un 15. maddesinde 

21 Haziran 2006 tarihinden geçerli olmak üzere %15 olarak belirlenmiştir. Ancak yeni Bakanlar Kurulu Kararı ile 

değiştirilinceye kadar %10 oranı uygulanmıştır. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanan Bakanlar  

 

Kurulu kararı ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Stopajı’nın %10’dan %15’e çıkartılmasına karar 

verilmiştir. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir.  

24 Nisan 2003 tarihinden önce alınmış yatırım teşvik belgelerine istinaden yararlanılan yatırım indirimi tutarı 

üzerinden %19,8 vergi tevkifatı yapılması gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapılan teşvik belgesi yatırım 

harcamalarından şirketlerin üretim faaliyetiyle doğrudan ilgili olanların %40’ı vergilendirilebilir kazançtan düşülebilir. 

Yararlanılan teşvik belgesiz yatırım harcamalarından vergi tevkifatı yapılmamaktadır.   

 

Yatırım indirimi uygulaması 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlükten kaldırılmıştır. Ancak, şirketlerin 

vergilendirilebilir kazançlarının yetersiz olması sebebiyle, 31.12.2005 tarihi itibariyle yararlanamadığı yatırım indirimi 

tutarı sonraki yıllarda elde edilecek vergilendirilebilir kazançlardan düşülmek üzere sonraki yıllara taşınabilir. Bununla 

birlikte,  taşınan yatırım indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yıllarına ait kazançlarından indirebilirler. 2008 yılı 

kurum kazancından indirilemeyen yatırım indirimi tutarının sonraki dönemlere devri mümkün değildir. 

 
Şirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yıllarının kurumlar vergisi hesabında, taşınan yatırım indirimini vergilendirilebilir 

kazançlarından düştükleri takdirde uygulayacakları kurumlar vergisi oranı %30 olacaktır. Taşınan yatırım 

indiriminden faydalanılmaması durumunda ise kurumlar vergisi oranı %20 olarak dikkate alınacak ve faydalanılmayan 

yatırım indirimi hakkı ortadan kalkacaktır. 

Şirket faydalanabileceği yatırım indirimi bulunmaması nedeniyle kurumlar vergisi oranını %20 olarak dikkate almıştır. 

 

Enflasyona Göre Düzeltilmiş Vergi Hesaplamaları 

2003 yılı ve önceki dönemlerde, sabit kıymetlerin ve buna bağlı olarak amortismanlarının senelik olarak yeniden 

değerlemeye tabi tutulmaları haricinde; vergiye esas dönem karı enflasyona göre düzeltilmiş tutarları üzerinden 

hesaplanmamaktaydı. 30 Aralık 2003 tarih ve 25332 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 5024 sayılı Kanun ile 

Türkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasının 2004 yılı ve sonraki dönemlerde geçerli olacak şekilde; enflasyon 

oranının kanunda belirlenen sınırlara ulaşması durumunda uygulanmasını gerekmektedir. Vergi mevzuatındaki 

enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 “Hiperenflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardındaki 

hükümlerden önemli ölçüde farklılık göstermemektedir. 2004 yılı için enflasyon belirli kriterleri aştığı için 5024 sayılı 

kanuna göre Şirket enflasyon düzeltmesi yapmış olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayıtlar için 

açılış bakiyesi olarak alınmıştır. 2005 yılında kanunun belirlediği kriterler gerçekleşmediği için enflasyon muhasebesi 

uygulanmamıştır. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
Sayfa No: 34 

 
SERĐ:XI NO:29 SAYILI TEBLĐĞE GÖRE HAZIRLANMIŞ KONSOLĐDE OLMAYAN MALĐ 

TABLOLARA AĐT DĐPNOTLAR 
 

 

 

40. VERGĐLER (devamı) 
 

 

 31 Mart 2008 31 Mart 2007 
Gelir Tablosu   

Cari vergi gideri 178.922 209.595 
Ertelenmiş vergi (geliri) / gideri (114.736) (14.301) 

   
Gelir Tablosunda raporlanan toplam vergi 64.186 195.294 
   
Özsermaye   

Ertelenmiş vergi 176.462 (11.855) 
   
Özsermaye altında raporlanan toplam vergi 176.762 (11.855) 

 
 31 Mart 2008 31 Mart 2007 

   
Vergi karşılığının mutabakatı: 
 
Vergi öncesi kar 236.822 997.449 
   
Hesaplanan vergi (%20) 47.364 199.500 
   
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 10.956 2.628 
Diğer vergiden muaf gelirlerin etkisi (20.618) (26.324) 
Diğer (26.484) 19.489 
   
Vergi 64.186 195.294 

 
41. DURDURULAN FAALĐYETLER 
 
 Bulunmamaktadır (31 Aralık 2007 - Bulunmamaktadır). 
 
 
42.  HĐSSE BAŞINA KAZANÇ 
 
Şirket’in hisseleri borsada işlem görmediğinden dolayı, ilişikteki mali tablolarda hisse başına kazanç/zarar 
hesaplanmamıştır. 
 
43.  NAKĐT AKIM TABLOSU 
 
Nakit akım tablosu mali tablolar ile birlikte sunulmuştur. 
   
 
44.  MALĐ TABLOLARI ÖNEMLĐ ÖLÇÜDE ETKĐLEYEN YA DA MALĐ TABLOLARIN AÇIK, 

YORUMLANABĐLĐR VE ANLAŞILABĐLĐR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLĐ 
OLAN DĐĞER HUSUSLAR 
 

  Bulunmamaktadır. 


