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YONETIM KURULU BASKANI'NIN MESAJI

Dederli Ortaklarimiz,

Seker Yatirm Menkul Dederler A.S. olarak
2009 yihimi yurt igi ve yurt disi piyasalardaki
olumsuz sartlara ragmen basarii  bir
performansla tamamlamis olmanin
memnuniyeti icindeyiz. Sirketimiz, 2009 yilinda
faaliyet gosterdigi piyasalardaki pazar payni
artirmaya devam etmistir.

Kiresel krizin 2009 yilinda dip yaptidi
yoniindeki algilamalar, dinya genelinde krizin
daha da derinlesecegdine iliskin korkularin bir
anda iyimserlie doénmesini de beraberinde
getirmigtir.  Ancak, llke ekonomilerinde
yeniden ortaya ¢ikan sorunlar ve bu (lkelere
iliskin  derecelendirme  kurumlarinin  not
indirimleri ve bazi Avrupa Birligi Gye Ulkelerinde

yasanan bor¢ krizi, kiresel krizin heniiz
bitmedigi yonundeki sinyaller olarak
algilanmistir.

Ancak, kiresel ekonomik kriz sirasinda finans
sektoriinin  saglam yapisiyla diger dinya
Ulkelerinden ayrnisan Tirkiye, o©nceki kriz

Saygilarimla,

Dr. Hasan Basri Goktan

Yoénetim Kurulu Bagkani

doénemlerinden edinilen deneyimlerle, dis
soklara karsi ne denli dayanikli oldugunu da
ispat etmistir. Nitekim, kendisinden daha
biiylik veya benzer (lkelerin kredi notunda
yasanan indirimlerinin tersine Tirkiye'nin kredi
notu, kredi derecelendirme  kuruluslan
tarafindan artinlmistir. Not artinmlarinda ise,
benzer gelismekte olan llkelere gbre daha
saglam olan finansal yapisi vurgulanan Tirkiye,
krizden de en hizli gikacak Ulkelerin basinda
saylimaktadir.

2010 yilinda, diinya dlkelerinin kiresel krizle
miicadele etmeye devam etmesi
beklenmektedir. Tlrkiye'nin ise enerjisini
ekonomik biylime tizerine yogunlastirmasinin,
krizin firsata cevrilmesi anlaminda en dogru
hedef olacagini distindyoruz. 2010 yilina
yonelik bu beklenti ve temennilerimizin
Isiginda, Seker Yatirim olarak hedefimiz, 2009
yllinda  gergeklestirdigimiz ~ performansimizi
ileriye tagimaktir.



GENEL MUDUR’UN MESAJI

2008 yiinda baslayan ve 2009 yilinda da
devam eden Kkiresel krizin yansimasi olarak
Tarkiye ekonomisinde kiiglilme yasanmasina
ragmen Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.

mugterilerine, calisanlarina ve ortaklarina
verdigi glvenle istikrarli biiylimesini
surdirmistr.

Kiresel kriz nedeniyle yilin ilk g¢eyreginde
IMKB'nin islem hacminde %28 bir daralma
yasanmigtir. Yasanan kriz karsisinda
hikimetlerin piyasalan destekleyici paketler
aciklamalari ve merkez bankalarinin faizleri
hizla indirmeleri sonrasi olusan likidite
fazlasinin hisse senedi piyasalarina yonelmesi,
piyasalarda olumlu bir hava yakalanmasina
neden olmustur. Ozellikle benzerleri dnemli
sorun yasarken Tirk bankacilik sektériniin
saglam yapisi, IMKB'nin 6ne ¢ikmasina neden
olurken islem hacminde 2009 yilinda 2008’e
gore %451k bir artis yasanmistir. Ayni
donemde, kurumsalligini ve yaygin acenta
agini kullanarak krizi bir firsata donistiiren
Seker Yatinm islem hacmini %164 artiriken,
pazar payini ise 2008 yilindaki %0.79
seviyesinden 2009da %1.44 seviyesine
ylkseltmeyi basarmistir.

Hizmet yelpazesini ve Uriin gesitligini artirmayi
temel strateji olarak belirleyen Seker Yatirm

Saygilarimla,
Osman Goktan

Genel Mudur

yabanci yatinmcilarin piyasadaki agirigini géz
6ndnde bulundurarak, 2009 yilinda Uluslararasi

Sermaye Piyasalari Bolimd’'ni (ICM)
olusturmus ve c¢ok kisa siirede yabanc
kurumsal ve bireysel vyatirmcilara aracilik

hizmeti verir duruma gelmistir. Buna paralel
olarak Arastirma Bolimu yeniden yapilandirilip,
yabanci yatinmcilara yonelik Ingilizce rapor
Uretilmesine hiz vermistir. Kurumsal yatirmci
profilinin gelisme trendi artarak siirdiigiinden,
profesyonel portfdy yonetiminin ve yatirim
fonlarinin  ilerleyen ddnemlerde sermaye
piyasasi pazarinda paylanni  artiracaklan
Oongoristyle, bu konuyla ilgili pazarlama
faaliyetlerine adirlk verirken cesitliligi artirici
galismalara da devam etmistir. Bu dogrultuda
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. B Tipi Altin
Fon yatinmcilarimizin hizmetine sunulmustur.

Turkiye ekonomisinin karsi karsiya kaldigi bir
gok kriz ortamindan basariyla ¢ikmasini bilen
kurumumuz, gegmisten gelen tecriibesi,
kurumsalligi, galiskan personeli ve
misterilerine sundugu hizmet kalitesi ile 2010
yilinda da, 2009 yilinda gerceklestirdigi olumlu
performans! ileri tasiyarak yoluna emin
adimlarla devam edecektir.



SIRKET YONETIMI

YONETIM KURULU BASKAN

Dr. Hasan Basri GOKTAN

Sekerbank T.A.S.Y6netim Kurul Bagkani
Miihendislik ve Iktisat 6grenimi gérdi. Yiiksek
Lisans ve Iktisat Doktorasi yaptl. Meslek
yasamina 1973 vyilinda T.Seker Fabrikalarinda
basladi.1983-1988 vyillani arasinda Panko Birlik
Yonetimi  Kurulu Baskanligi yapti. 1988-1993
yilllari arasinda Panko birlik Genel Midirligi,
Seker bank ve Konya Seker Fabrikasi Y6netim
Kurulu Baskanhdi gorevlerini birlikte yuritti.Ve
bu siirecte Tirkiye Seker sektoriinde bir ilk olarak
Konya Seker Fabrikasi’'nin  6zellestiriimesini
basariyla gergeklestirdi. 1993 yilinda Seker bank
Genel Midurliga goreviyle birlikte bir siire Yiiksel
Ingaat Yénetim Kurulu Baskanhdi yapt.2002-
2006 yillarinda Seker bank Genel Midirliginiin
yani sira Yonetim Kurulu Baskanhgini yapti. 2008
yilinda Seker bank Genel Midirligd gorevini
devretmis olup Yonetim Kurulu Baskanhdi devam
etmektedir. 1997 yilindan buyana Seker Yatirim
Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Baskanhgi
gorevi devam etmektedir.

BASKAN YRD. Meri¢ ULUSAHIN

Sekerbank T.A.S. Genel Midiir

Bogazici  Universitesi Ekonomi Béliimiinden
mezun olduktan sonra gesitli 6zel bankalarda
gorev yapti.Sekerbank ta ki gorevine 2002 yilinda
Fon Yonetim Midirligiinde Koordinatdér olarak
basladi.Ve 2003-2008 vyillari arasinda Genel
Midir Yardimasi olarak sirdiirdiigi gorevine
2008 yilindan itibaren Genel Midiir olarak devam
etmektedir. Ayni zamanda 2004 yilindan itibaren
Sirketimiz Y6énetim Kurulunda gérev almaktadir.
UYE Ramazan KARADEMIR

Sekerbank T.A.S. Genel Mdr. Yrd.

Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiltesinden mezun oldu. Sekerbank ta
ki gorevine 1999 yilinda Mifettis Yardimcisi
olarak baslayan Karademir,

Banka'nin gesitli Sube ve birimlerinde gérev ald.
Nisan 2006 dan itibaren Sekerbank T.A.S. Genel
Mudir Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.Nisan
2005 tarihinden itibaren Seker Yatinm Menkul
Dederler A.S.Yonetim Kurulu {yesidir.

UYE Mesut OZDINGC (*)

Sekerbank T.A.S. Genel Mdr. Yrd.

Istanbul Universitesi 1Iktisat Fakiiltesi Iktisat
Boliminden mezun olmustur.Cesitli yatinm ve
Menkul Dederler sirketlerinde yonetici olarak
gorev aldi.Nisan 2006 dan itibaren Sekerbank
T.A.S de Mali Kontrol'den sorumlu Genel Midur

Yardimisi olarak gérev yapmaktadir.Seker Yatirim
Menkul Dederler A.S de farkli donemlerde
Denetim ve Yonetim Kurulunda gorev yapan
Ozding,Mart 2008 déneminden itibaren
sirketmizde Yonetim Kurulu tyeligi yapmistir.

UYE Osman GOKTAN Sekeryatirim
Menk. Deg .A.S. Genel Md.

iktisat 6grenimi ve Isletme masteri olan Osman
Goktan,1989-1997 yillani  arasinda Sekerbank
T.A.S de yonetici olarak gorev yapti. 1997 yilindan
itibaren Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. de
Genel Miadiar ve Yonetim Kurulu Gyeligini
sirdirmektedir.

UYE Ramazan OZNACAR
Menk. Deg. A.S. Genel Md. Yrd.
Marmara Universitesi Iktisadi Idari Bilimler
Fakiiltesi Kamu Yoénetimi Bolimiinden mezun
oldu.Para ve Sermaye Piyasalari (zerine masteri
bulunan Oznacar, 1988-1990 yillari arasinda &zel
bir bankanin Menkul Dederler Mudirligi’'nde,
1991-1997 vyillan arasinda Sekerbank T.A.S.
Menkul Degerler Miidirliigiin'de gesitli gérevierde
bulunmustur.1997 yilindan itibaren Sirketimizde
Genel Midir Yardimaisi ve Yonetim Kurulu Gyeligi
gorevini sirdirmektedir.

Sekeryatirim

DENETIM KURULU

Uye Hasan Ali Sen

Sekerbank T.A.S.Teftis Krl.Bsk.Yrd.
Uye Liitfiye Acar

Sekerbank T.A.S.Y.K.Ozel Kalem Md.

*31/03/2009 tarihinde yapilan Oladan Genel
Kurul toplantisinda mevcut Yonetim Kurulu Gyeleri
ve Denetim Kurulu tyelerinde degisiklit olmamistir

* Mesut Ozding 31/05/2009 tarihi itibari ile
Yonetim Kurulu Uyeliginden ayriimistir.



Genel Midurlik

Genel Madur

Genel Mudir Yardimaisl

Genel Mudir Yardimais

Mali Ve Idari Isler Grup Baskani
Hazine Grup Baskani

Uluslararasi Ser. Piy. Grup Baskani
I¢ Denetim Muddirii

Mali ve Idari Isler Mudiirii

Sabit Getirili Menk.Kiym. Midari
Yatinm Fonlari Maduru

Operasyon Mudiri

Kurumsal Finans ve Arastirma Maduiri
Hisse Senetleri Islemler Midiirii
Acenta Koordinasyon Muduri
Portfdy Yonetim Miduri
Pazarlama Midira

Bilgi Islem Muduirii

: Osman GOKTAN (01/1997-)

: Ramazan OZNACAR (01/1997-)
: Nazmi SARIKAYA (01/2004-)

: Mehtap ONAY (01/1997-)

: A.Necati SIMER (03/2000-)

: K.Hakan KARACIGAN (11/2004-)
: Hasan AYDIN (11/1999-)

: Funda KULU (06/1997-)

: Mustafa BAYRAM (06/1998-)

: Ahmet NURDOGAN (09/1997-)
: Banu YARGILI (11/1997-)

: Kadir TEZELLER (01/2005-)

: Yalgin KARAPINAR (06/2007-)

: Ali OCAL (09/1997-)

: M.Biilent ULKE (05/2008-)

: Ozlem SEZEN (02/2009-)

: Cemal ELTER (07/2000-)



SERMAYE YAPISI ve ISTIRAKLER

Sermaye Yapisi

Ortak

Sekerbank T.A.S
Dr.Hasan Basri Goktan
Kamil Ozdemir

Diger

Toplam

Istirakler

Istirak

Seker Finansal Kiralama A.S.

Hisse Payi Hisse Tutari
99,03997 14.855.995,-
0,48000 72.000,-
0,48000 72,000,-
0,00003 5,-
100 15.000.000,-
Sermayesi Istirak Payi Istirak Tutari
45.000.000 % 3,85 1.731.690,-
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

YONETIM KURULU FAALIYET RAPORU

01/01/2009

1997 yilinda faaliyetine baslayan Seker Yatinm,
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun IMKB ve VOB igin
verdigi tim vyetki belgelerine sahiptir. Genel
Miidirlik Merkezi Istanbul’da bulunan Seker
Yatinm'in, biri Ankara ve dideri Izmir'de olmak
Uzere iki subesi bulunmaktadir.

Buna ilaveten Sekerbank T.A.S. ile tesis
edilmis  bulunan acentelik  sbzlesmesi ile
Sekerbank’in  bitiin subeleri Seker Yatirim’in
acentesi  statiisiine sahip olup; bu subelerin
64'linde mevcut olan borsa seans salonlar ile
yatinmcilara hizmet sunulmaktadir.

15 milyon TL &denmis sermayesi bulunan
Seker Yatirm, 2009 yilinda kurulus islemleri
tamamlanan Seker Yatinm B tipi Altin Fon da
dahil olmak Uzere gl  Sekerbank’n  iki
kendisinin toplam bes adet yatirm fonunu
yonetmektedir.

Sirketimiz VOB'un ilk Uyelerinden olup, 2007 ve
2008 yiinda Banka'’nin bdlge mudurltkleri
nezdinde organize edilen toplantilarda verilen
VOB tanitict editimlerin  sonucunda Seker
Yatirm’in 2009 yilinda VOB iglem hacminde bir
onceki yila gore %111,18 artis gergeklestigi
gozlemlenmistir.

- 31/12/2009

Yatirnm fonlari 2009 yilinda kurulan B TIPI
ALTIN FON dahil olmak {zere toplam
portfoy biyukliginde bir dnceki ylla goére
%8.1 artis sadlanirken; hisse senedi
islemlerinde  IMKB Pazar paymiz 2008
yiindaki  %0,79 seviyesinden 2009 yil
sonunda %1,44 seviyesine ylikselmistir.
Seker Yatinm'in Sabit Getirili Menkul
Kiymetler Pazarin’da toplam islem hacmi
gegen yilin ayni dénemine gére %4.5 artis
gosterirken Pazar Paymiz %3.1 olarak
gergeklesmistir.

Yabanci yatinmailarin  piyasadaki agirligini
goz onlinde bulundurularak, 2009 yilinda
Uluslararasi Sermaye Piyasalari Bolimi
(ICM) olusturmus ve gok kisa slirede yabanci
kurumsal ve bireysel yatinmcilara aracilik
hizmeti verir duruma gelinmistir.

Seker  Yatrm’in  Arastirma BolUimu
tarafindan Para ve Sermaye piyasalarina
iliskin Tiirkce ve Ingilizce olarak (retilen
Aylik Bilten, bir ekonomi dergisinin eki
olarak yayinlanmaya devam etmistir.



2009'a Bakis

2008 son ceyredginde baslayan ve de 2009 vyilinda
derinlesen vyazih basinda "“Blyilik Resesyon” olarak
adlandirilan krizi digerlerinden farkl kilan global iktisadi
faaliyetlerinde Ikinci Diinya Savasindan beri en sert ve
ciddi  disus  kaydetmesidir.  Bunda,  gelismis
ekonomilerdeki 6zellikle ABD'de, toplam talepteki ¢okiis
ve finansal piyasalardaki arza sebebiyet verdi. Bu
gelismenin 1siginda risk priminin tekrar fiyatlanmasi
diger Ulkelerdeki varliklarin  da asadi  yonld
fiyatlanmasini tetikledi. Karmagik ve yiliksek hacimli
tirev Urlnlerinin de dahil olmasiyla bankacilik sektord,
klasik krizlerinden farkl boyutta ve siddette kriz yasadi.
Eylil 2008'de ABD’nin sayili yatirm bankalarinda
Lehman Brothers'in iflasini ilan etmesi halihazirdaki
sorunlara ekonomi birimler arasinda giivensizligi de
ekleyince likidite sikisikhidi otoritelerin acil 6nlem
almalarina 6nayak oldu. 2008 yilinin son ¢eyreginden
itibaren G-20 zirvelerinde alinan kararlar cercevesinde,
esgidim icerisinde likiditeyi arttirma ve finansal
kuruluglari destekleme operasyonlar, kapsamli mali
tesvik paketleri ile devam etti. Mali tesvik paketleri
daralan toplam talebi desteklemeyi amaglarken para
politika araclariyla otoriteler finansal piyasalarin saglikli
islemelerini sagladi. Geleneksel para politika gevseme
araci faiz indirimleri etkin olmayinca geleneksel
olmayan araglar uygulamaya sokuldu. Sonug itibariyla
esgudimli  ve vyliksek diizeydeki mali ve para
politikalarin destediyle en kotiisiinii geride birakan
diinya ekonomisi 2009 yilinin ikinci yarisindan itibaren
toparlanma emareleri gdstermektedir..

Gelismekte olan ekonomiler ise gelismis diinyada patlak
veren krizden kredi, ticaret ve portféy kanaliyla
etkilenmektedir. Bu badlamda, Tirkiye gecmis
deneyimlerden farkl olarak kendi likidite ve 6demeler
dengesi krizi yasamadan normal bir ekonomi daralma
yasiyor. Tirkiye tarihinde ilk kez i¢ talepteki ¢okis
sonrasinda iktisadi faaliyetlerinde gerileme yasiyor.

4C08'da resmi olarak resesyona giren Turk
ekonomisi 1C09'da %14.7 GSYIH daralmasiyla dip
yaparken kismi mali ve vergi indirim destegiyle
ekonomideki gerileme hiz kaybetti. Yiin son
ceyreginde ekonominin resesyondan ¢ikmasi
beklenirken 2009 yilinin tamaminda yaklasik
%6'lik daralma bekliyoruz. Ote yandan ic taleptaki
¢okls, emtia fiyatlarindaki ciddi gerileme ve
gorece gugli reel kurun destegiyle enflasyonda
ciddi diisiis yasand. Yillik TUFE %6.5’e gerilerken
resmi hedef olan %7.5'in altinda kald.. Bu
gelismeler isiginda ve Tirkiye'nin risk primindeki
degerlemeyle Merkez Bankasi politika faizlerini
1.025 puan disirerek %6.5'e indirdi. Bunun
yaninda cari islemler aciginin da dise dokunur
daralma kaydedildi. Cari islemler acigi 2008 yilinda
41mir$'la rekor diizeye ulasirken 2009 vyilinda
13mlr$‘a geriledi. Bu gerilemede emtia fiyatlarinda
disls ve daralan ekonomi etkili oldu.

Diger taraftan reel ekonomi birimleri yaralarini
sarilmaya calisilirken global ekonomilerde faizlerin
tarihi dislik diizeylerde seyretmesi ve de likidite
bollugu yatinmcilarin risk istihani artirdi. Gevsek
para politikalari hisse senedi piyasalarinda ciddi
deger artisina yol acti. Tirkiye'de ise
tahminlerden daha sert yasanan faiz indirimleri ve
Tirkiye’'nin  risk  primindeki dlsts  Trkiye
varliklarinin dederini yikseltti. IMKB-100 endeksi
2009 yilinda %97 deder kazanarak yili 50,000'in
Uzerinde kapatti. 2010 yilinda ise mali ve para
politika araglarinin geriye cekilmesi beklentileri,
bunun zamanlamasi ve hizi ekonominin seyri
konusunda glindemdeki yerini koruyacaktir. 2009
yiinda kaygilar ekonomi biliylime (zerine
yogunlasirken 2010’un ise enflasyon kaygilarinin
one c¢ikacagi bir yil olacagini disiniyoruz.



Faaliyet Belgelerimiz

Sermaye Piyasast Kurulu
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FAALIYETLERIMiZ

Sabit Getirili Menkul Kiymet Piyasasi Faaliyetieri

IMKB'nin acikladigi verilere gore 2009 yili
itibariyle Bankalar, yaklagik 1.102 trilyon TL'lik
ic borclanma senedi (DIBS) kesin alim-satim
ve 4.57 trilyon TL Uizerinde repo-ters repo
islem hacmi gergeklestirirken, Araci Kurumlar

Araci Kurum ve Bankalarin SGMK Islem Hacmi ( 2009)

ise 136.1 milyar TL DIBS kesin alim-satim islem
hacmi ve 1.05 trilyon TL repo-ters repo islem
hacmi gergeklestirmistir. Merkez Bankasi’nin
DIBS repo-ters repo islem hacmi ise 769.3
milyar TL diizeyinde olmustur.

Bankalar 1,102,190 89.00% | 4,573,638 71.60%
Merkez Bankasi - 769,287 12.00%
Araci Kurumlar 136,123 11.00% | 1,045,009 16.40%
Toplam 1,238,313 6,387,934

Banka ve Araci Kurumlarin toplam SGMK
islem hacmi 2009 itibariyle yaklagik 7.63
trilyon TL seviyesinde gergeklesirken, gecen
yila gére %4,8 artis gostermistir. Araci
Kurumlarin SGMK islem hacmi ise 2009
itibariyle yaklasik 1.18 trilyon TL seviyesinde

gerceklesirken, gecen yila gore %3,6 dusls
gostermistir. Ayni dénemler icerisinde Seker
Yatinm’in toplam SGMK islem hacmi ise %4.5
artarak  36.29 milyar TL  seviyesine
yukselmistir.

Araci Kurum ve Bankalarin Toplam SGMK iIslem Hacimleri

Kesin Alim Satim 1,004,361 | 1,238,314 23.30%
Tepo Ters Repo 6,270,293 | 6,387,935 1.90%
Toplam 7,274,654 | 7,626,249 4.80%

Araci Kurumlarin Toplam SGMK Islem Hacimleri

Kesin Alim Satim 122,694 | 136,123 10.90%
Tepo Ters Repo 1,102,325| 1,045,010 -5.20%
Toplam 1,225,019 1,181,133 -3.60%

Seker Yatirim Toplam SGMK Islem Hacimleri

Kesin Alim Satim 5,026 6,288 24.10%
Tepo Ters Repo 29,705 30,011 1.00%
Toplam 34,731 36,299 4.50%

-11 -



Sabit Getirili Menkul Kiymet Piyasasi Faaliyetieri — Devami

2009 yilh itibariyle Seker Yatinm, toplam 36,29 milyar TL islem hacmi ile ,

103 Araci Kurum arasinda %3.1 pazar payi ile 8. sirada yer almistir.

1 Yap! Kredi Yatirm A.S 422,918 35.80%
2 Finans Yatirim Menkul Dederler A.S 145,078 12.30%
3 HSBC Yatinnm Menkul Dederler A.S 92,582 7.80%
4 Ziraat Yatinm Menkul Dederler A.S 66,773 5.70%
5 Vakif Yatirm A.S 55,482 4.70%
6 Is Yatinm Menkul Degerler A.S 54,576 4.60%
7 Fortis Yatinm Menkul Dederler A.S 42,955 3.60%
8 Seker Yatirim Menkul Dederler A.S 36,299 3.10%
9 Oyak Yatinm ve Menkul Degerler A.S 29,059 2.50%
10 Eczacibasi Menkul Dederler A.S 25,473 2.20%
Toplam 1,181,133

-12 -



Hisse Senetleri Piyasasi Faaliyetileri

2009 yilinda IMKB'nin toplam islem hacmi yaklasik 482,5 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, gecen yilin
ayni dénemine gore %45,07 artis gdstermistir.

Ocak 34.737,77  24.881,26 -28,37% 521,92 494,30 -5,29%
Subat 32.453,91 19.758,15 -39,12% 568,09 354,84 -37,54%
Mart 29.460,53  25.276,43 -14,20% 441,31 587,20 33,06%
Nisan 30.243,07  38.907,19 28,65% 547,85 1122,45 104,88%
Mayis 26.469,10  48.442,30 83,01% 443,98 1439,40  224,20%
Haziran 22.818,69  47.099,26 106,41% 385,94 1.369,09  254,74%
Temmuz 31.345,90  44.538,97 42,09% 462,24 1.248,65 170,13%
Agustos 23.668,07  51.831,68 118,99% 446,75 1.602,29  258,66%
Eylul 28.543,51  39.921,78 39,86% 387,94 1.227,72 216,48%
Ekim 29.782,45  50.753,08 70,41% 352,17 1.535,87  336,12%
Kasim 25.723,90  41.539,93 61,48% 370,45 1.251,96  237,95%
Aralik 17.367,89  49.584,26 185,49% 320,31 1.622,81  406,64%
Toplam 332.614,79  482.534,29 45,07% | 5.248,92  13.856,56  163,99%

Seker Yatinm'in islem hacmi ise 2009 yilinda yaklasik 3,8 milyar TL seviyesinde gergeklesirken, gegen yila gére
%164 seviyesinde yikselis kaydetmistir.

Aylik Kdmdilatif Pazar Payi
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2007 yilini %0,89, 2008 yilini ise %0,79 kimdilatif pazar payi ile tamamlayan Seker Yatirm’in 2009 yil sonu
itibariyle kiimiilatif pazar payir %1,44 seviyesine yiikselmistir.
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Hisse Senetleri Piyasasi Faaliyetleri — Devami

Seker Yatinm’'in hisse senetleri pazar payini Menkul Degerler A.S. %1,44 kimiilatif Pazar pay
sektorde faaliyet gdsteren arac kurumlar ile ile 89 araci kurum arasinda 23. sirada yer almistir.
karsilastinrsak; 2009 yilinda Seker Yatirim

UYE ADI GENEL TOPLAM PAZAR PAYI
1 IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 76,648,499,810.38 7.94%
2 YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 61,947,346,349.94 6.42%
3 GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 58,349,139,423.32 6.05%
4 FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 50,397,960,841.38 5.22%
5 DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. 42,015,772,390.64 4.35%
6 AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 34,291,948,634.76 3.55%
7 TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 32,955,755,620.99 3.41%
8 GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 32,722,740,952.19 3.39%
9 TACIRLER MENKUL DEGERLER A.S. 30,078,917,457.49 3.12%
10 MARBAS MENKUL DEGERLER A.S. 26,793,679,450.68 2.78%
23 SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 13,866,887,099.73 1.44%
TOPLAM 965,068,572,922.45
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Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi Faalivetleri

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasinin islem hacmi
2009 yilinda 2008 yilina gbre %61 artarak 668,3

hacmi ise %15'lik artigla 45,2 milyar TL seviyesine
yukselmistir. Emtia sdzlesmelerinde bir 6nceki

milyar TL seviyesine yiikselmistir. Ayni dénemler

déneme gore %484’ ik artis gorilmektedir.

icerisinde Endeks sozlesmeleri %65 artarak 621.8

milyar TL seviyesine yikselirken, ddviz islem
VOB Islem Hacmi (TL) 2008 2009 %
Endeks Sozlesmeleri 376,462,474,265  621,881,476,060 65%
Déviz Islem Hacmi 39,257,542,128 45,266,902,121 15%
Emtia Islem Hacmi 205,184,606 1,197,337,981 484%
Toplam 415,925,200,999  668,345,716,162 61%
Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. 2008 2009 %
Endeks Sozlesmeleri 2,424,117,655 3,653,762,823 51%
Déviz Islem Hacmi 397,988,074 186,926,247 -53%
Emtia Islem Hacmi 4,539,637 16,955,613 274%
Toplam 2,826,645,366 3,840,689,069 36%

Seker Yatirrm’in VOB islem hacmi ise 2009 yilinda
2008 yilina goére %361k artisla 3.8 milyar TL
seviyesine yikselmistir. Seker Yatirrm VOB islem

sozlesmelerinde, 186 milyon TL'lik kismini ddviz
sozlesmelerinde ve 16,9 milyon TL'lik kismi ise
emtia sdzlesmelerinde gerceklesmistir.

hacminin, 3.6 milyar TLlik kismini endeks
Seker Yatinim Pazar Payi 2008 2009
Endeks Sozlesmeleri 0.64% 0.59%
Déviz iglem Hacmi 1.01% 0.41%
Emtia Islem Hacmi 2.21% 1.42%
Toplam 0.68% 0.57%

Seker Yatinmin VOB islem hacmi pazar payi 2009 yilinda %0,57 seviyeside gergeklesmistir.

VOB Islem Hacmi

Sira Aracl Kurum (2009) Pazar Payi
1 IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 88,378,295,234 13.22%
2 TURKIYE GARANTI BANKASI A.S. 44,604,290,465 6.67%
3 SANKO MENKUL DEGERLER A.S. 41,414,831,823 6.20%
4 MARBAS MENKUL DEGERLER A.S. 38,599,448,333 5.78%
5 TURKISH YATIRIM A.S. 35,219,124,368 5.27%
6 YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 35,218,439,375 5.27%
7 YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S. 29,441,001,599|  4.41%
8 DENiZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS. 25,594,949,353 3.83%
9 TERA MENKUL DEGERLER A.S. 23,556,257,436 3.52%
10 GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 23,488,416,125 3.51%
35 SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. 3,840,689,069 0.57%

TOPLAM 668,345,716,162

16 banka ve 64 araci kurum (Toplam 80 kurum) arasinda VOB islem hacmi

Yatirm %0,57 pazar payi ile 35. sirada yer almistir.
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Yatirim Fonlari

SEKERBANK T.A.S. A TIPI DEGISKEN FON 492.438|  115.592.909|  0,43%
SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TiPi DEGISKEN FON 2.380.666 | 1.069.305.341|  0,22%
SEKERBANK T.A.S. B TIPI TAHVIL VE BONO FONU 2.641.333| 1.333.166.618|  0,20%
SEKERBANK T.A.S. B TIPI LIKIT FON 91.170.485| 20.446.474.251|  0,45%
TOPLAM 96.684.922 | 22.964.539.119]  0,42%

SEKERBANK T.A.S. A TIPI DEGISKEN FON 1.103.376 203.268.396 0,54%
SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TIPI DEGISKEN FON 2.743.441| 1.990.566.412 0,14%
SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TIPI ALTIN FON * 2.400.513 238.138.844 1,01%
SEKERBANK T.A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU 2.703.913| 2.593.448.569 0,10%
SEKERBANK T.A.S. B TiPi LIKIT FON 95.520.864 | 22.903.851.887 0,42%
TOPLAM 104.472.107 | 27.929.274.109 0,37%

* Altin Fon 07.04.2009 tarihinde halka arz olmustur.

Seker Yatirmin yonetimini yapmis oldugu yatirim
fonlar portfoy blyukligi 2009 yilinda kurulan B
Tipi Altn Fon haric 2008 yil sonundaki 96.68
milyon TL dizeyine gére %05.6 artarak, 2009 yil
sonunda vyaklasikk 102.07 milyon TL seviyesine

yikselmistir. Bununla baraber, 2009 yilinda kurulan
B TIPI ALTIN FON dahil olmak (izere toplam
portfoy blyukligi 2009 yilinda 2008 yilina gore
%8.1 artis
yukselmistir.

ile 104.47 milyon TL seviyesine

SEKERBANK T.A.S. A TiPi DEGISKEN FON -31,39% -29,66%
SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TIPI DEGISKEN FON 7,13% 12,01%
SEKERBANK T.A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU 13,49% 14,84%
SEKERBANK T.A.S. B TIPI LIKIT FON 13,32% 13,16%

SEKERBANK T.A.S. A TiPi DEGISKEN FON 40,01% 51,27%
SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TIPI DEGISKEN FON 11,74% 15,10%
SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. B TIPI ALTIN FON * 11,17% 17,60%
SEKERBANK T.A.S. B TiPi TAHVIL VE BONO FONU 8,55% 14,42%
SEKERBANK T.A.S. B TIPI LIKIT FON 6,18% 5,85%

* Altin Fon 07.04.2009 tarihinde halka arz olmustur.

-16 -




Portfoy Yonetimi

Portfoy yoneticiligi sermaye piyasasi araclarindan
olusan portfdylerin misterilerle yapilacak portfoy
yonetim sozlesmeleri gergevesinde vekil sifati ile
yonetilmesi faaliyetidir. Sirketimiz 1997 yilindan
itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu'nun verdigi Portfdy
Yoneticiligi  yetkisine sahiptir. Halen misteri
portfdylerinin yani sira, Sekerbank ve Seker
Yatinm’in kurucusu oldugu bes adet yatirim fonunun
portféy yonetimi sirketimiz tarafindan
yuritilmektedir.

Portfoy Yonetim Midirli§ii'miiz tarafindan yonetilen
Sekerbank A Tip Degisken Fon, Sekerbank B Tipi
Likit Fon, Sekerbank B Tipi Tahvil Bono Fonu, Seker
Yatirrm B Tipi Degisken Fon ve Seker Yatirrm B Tipi
Altin Fon'un toplam portféy biyikliikleri 2009 yilinda
104,47 milyon TL'ye ulagmistir.

sermaye ve para piyasasl araclarina yatinm
yapilabilmektedir. Bu anlamda Seker Yatirm'in
aracllik faaliyeti konusu disinda kalan dovizli

islemlerle ilgili olarak Sekerbank subeleri ile etkin bir
isbirligi saglanmistir. 2009 yilinda portféy yonetimi
kapsaminda yatinm fonlan disinda kalan bireysel ve
kurumsal portfoylerin toplam buylklGga 325,73
milyon TL'ye ulagmistir.

Portfoy Yonetim Mudirligimiz, yatinm fonlarinda
mevzuat ve i¢ tlzik, misteri portfdylerinde ise,
mevzuat ve misteri genel talimati gergevesinde
yatinm kararlarini  alirken, kisa vadeli piyasa
dalgalanmalarindan ziyade orta-uzun vadeli bilimsel
verilere dayal stratejileri referans almaktadir. Portfoy
Yonetimi  Madirligimiz,  yatinm  kararlarini
uygularken, en hizli ve etkin veri ve emir iletim
sistemlerini kullanmakta ve Arastirma

Bireysel portfoylerin yonetiminde hisse senedi, e o . Y.
- . . Mudurligimizden bilgi ve analiz destegi almaktadir.
devlet tahvili, hazine bonosu, vadeli islem
kontratlar, déviz ve eurobond iglemleri dahil tiim
31.12.2008 31.12.2009 Degisim %
Yonetimi yapilan portfoy biiyikligu 147,177,216 325,727,628 121.32

*Yatirnm Fonlar harig

Sirketimizde yonetimi yapilan portfoy biyikligi (yatinm fonlari haric) 2008 yil sonunda 147.177 bin TL iken,
2009 yil sonunda 325.727 bin TL'ye ulasmis olup bir énceki yilin ayni dénemine goére % 121.32' lik artis

gOstermistir
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Pazarlama Faaliyetieri

2009 vyilinda sirket stratejileri  dogrultusunda,
Pazarlama Mudurligi faaliyetleri artarak devam
etmistir.  Yil boyunca driin ve hizmetlerimizin
tanitilmasi ve gesitlendirilmesine ydnelik calismalar,
egitimler, acente ve musteri ziyaretleri, acentelerin
Uranlerimizle ilgili yaptigi pazarlama girisimlerinin
takip edilmesi, Banka ilgili birimleri ile koordineli
calismalar, acente ve miusterilerden gelen taleplerin
dederlendirilmesi ve takibi, piyasadaki gelismeler ile
piyasa kosullarinin takibi gibi faaliyetlere devam
edilmistir.

Ilgili midurliikler tarafindan hazirlanan  Giinliik,
Teknik ve Vadeli Islemler ve Opsiyon Borsasi
Biiltenleri her sabah diizenli olarak yaklasik 4.000
Sekerbank personeli ile talepte bulunmus 2.600
migteri ve veri servis saglayicilarina iletilmistir.

Ayrica, Arastirma ve Kurumsal Finans MidurlGga
tarafindan farkl periyotlarda cikarilan aylik strateji
raporlari, sirket analizleri ve diger ekonomi raporlari
da ilgili Sekerbank personeli ve miusterilerimizle
paylasiimistir.

4 : : N
2009 Acenteler Pazarlama Faaliyetleri
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Pazarlama Mudurliigi olarak farkl bolgelerde 167 bilinirliligimizin ~ yayllmasi  saglanmistir.  Bununla

acente yil icinde ziyaret edilmistir. Bu ziyaretler
neticesinde mevcut ve/veya potansiyel 181 misterisi
de ziyaret edilmis, Urlnlerimiz tanitilmis ve Kurum
vizyon ve misyonu acente personeli ile birlikte
musteriye aktarilmistir. Genel ziyaretlerin yanisira,
tek Uriin odakl ziyaretler de gergeklestiriimis, acente
ve miugsterilere {rin o6zellikleriyle ilgili ayrintil
bilgilendirme vyapilmis, yeni misteri kazanimlarn
gercevesinde ilk islem sirecine kadar takip devam
etmigtir.

Seans odasi olan veya olmayan fakat ciddi
potansiyel oldugu disiiniilen bircok acenteye
ziyaretler yapilarak, ilgili acentelerdeki potansiyelin
aktivitesi arttirlmis, yurt genelinde faaliyetlerimizin,
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beraber, bolgesel olarak yatirmcilarin ilgisini daha
fazla cektigi distnilen Urinlerle ilgili personel ve
misteri bazinda bilgilendirmelere adirlik verilmistir.

Istanbul Anadolu, Istanbul Avrupa, Ege, Marmara,
Karadeniz, Giiney Dogu Anadolu Bolge ziyaretleri
gerceklestirilmistir.  Seker  Yatinm  Grinlerinin
niteliklerini  igleyisini ve hangi tip mdisterilere
pazarlanabilecedi ile ilgili ayrintili egitim sunumlari
hazirlanmistir.  Bu  editimler, cesitli zamanlarda
Ankara Bolge, Giineydogu Anadolu Bélge, Istanbul
Anadolu Bélge, Istanbul Avrupa Bolge, Trakya Bélge
Bireysel satis personeli ve ayni bélgeler acente
mudirlerinin katilimiyla gerceklestirilmistir.



Pazarlama Faaliyetleri -Devami

Hizmet agimizin genislemesiyle ilgili cesitli calismalar
kapsaminda, rakip kurumlarin calisma alanlan ve
Sekerbank Subelerinden gelen talepler
degerlendirilerek  potansiyel oldugu disiinilen
boélgelerde, daha fazla noktada hizmet vermek ve
karlilgimizi arttirmak (izere yeni seans odalan
aciimasi ile ilgili calismalar yuritilmustiir. Seans
odasi acllmasi giindeme gelen Sekerbank Subeleri
gerek fiziksel yeterlilik, gerekse misteri ve verimlilik
potansiyeli agisindan yerinde ziyaretlerle
degerlendirilmistir. 2009 yilinda Glineydogu Anadolu
Bdlgemizde 2 seans odasi daha hizmete girmis olup,
yatinm odasi bulunan acente sayimiz 64’e ulasmistir.
2010 yili icinde aciimasi hedeflenen seans odalari
icin de 6n dederlendirmeler yapilmistir.

Ayrica, seans odalarinin daha verimli kullanilabilmesi
amaciyla calismalar yapilmig, bununla ilgili Banka
ilgili birimleri ile iletisime gecilmistir. Bu calismalar
sonucunda Cagri Merkezi uygulamasina gegilmesiyle
ilgili gerekli girisimler baslatiimigtir.

Daha onceki vyillarda diizenlenen yatirrm fon
kampanyasi, 2009 yili boyunca devam eden bir prim
sistemine donustirilmistir. 2009 yilinda sadece

yatirm fonlarina iliskin toplam 1.843.731 TL Acente
komisyonu, 312.580 TL ise personel primi
gonderilmigtir. Ayrica, 2009 yili iginde dizenlenmis
olan Hisse Senedi ve VOB prim sistemlerinden
sirasiyla, 894.440TL ve 103.572 TL personel primi
gonderilmistir. Bununla beraber, 2009 yilinda
acentelerimize hisse senedinde toplam 5.557.616 TL
ve Vadeli islemlerde ise toplam 602.628 TL komisyon
O0demesi yapilmistir.

2009 yilinda icinde cikarilan Seker Yatirm B Tipi Altin
Fonu'nun Acente calisanlarina ve miusterilerimize
duyurulmasi  sadlanmis, pazarlama faaliyetleri
yuritilmustir.

Oncelikli olarak B Tipi Altin Fonu ve SWEET ile ilgili
gorseller hazirlanarak, tim Sekerbank Subeleri'nde
afis ve el brosurii olarak yer almistir. Diger
Urlnlerimizle ilgili ise benzer galismalar baglatiimigtir.

Gorsel ve basili yayin organlariyla calismalar artarak
devam ettirilmistir. Kurum tanitimi acisindan daha
fazla yerde piyasa yorumlarinin yer almasiyla ilgili
gerekli iletisimler kurulmus ve baslatiimistir.

PAZARLAMA MUDURLUGU 2009 FAALIYET RAPORU OZET TABLO
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Operasyon Faaliyetieri

Hesap Islemleri; Kurumumuz nezdinde 2009
yilinda agilan 6970 adet hesabin MKK nezdinde
kimlik eslestirme islemleri yapilarak sicilleri
olugturulmustur.

Masak tarafindan uygulamaya konulan
yerlesim yeri belgesi olmadan hesap
acllmamasi konusunda sistemde mevcut 24489
Adet hesaba yerlesim yeri belgesi tanimlandi.
Yerlesim yeri belgesi olmayan hesaplarin iglem
yapmamasl saglanmistir.

17437 adet hesabin adres gilincellemeleri
sistemimizde  yapildi MKK da ayni
glncellemeler yansitilmistir.

Subeler tarafindan acilan hesaplarin sézlesme
kontrolleri sadlanarak sisteme tanimlamalari
yapildi. Musteri imzalan sisteme aktarildi. Vob
sdzlesmelerinin tanimlamalari yapilarak
Takasbank nezdinde aktif hale getirilmistir.

Sweet miusterilerine ait sOzlesmeler gerekli

kontroller saglandiktan sonra, islem
yapabilmeleri  igin  gerekli  tanimlamalar
yapilarak sweet modiiliine erisimleri

saglanmistir. Musteriler ve subeler tarafindan
iletilen misteri glincellemeleri saglanmistir.

SPK tarafindan sicili olmayan hesaplara allm satim
emri verilmesi uygulamasinin 01.06.2009 tarihi itibari

-

N
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Hesap Sayis| Sayis| Sayis|

J

ile kaldirimasi ile birlikte tim misterilerin sicilleri
MKK dan sistemimize aktarilarak , sicili olmayan
musterilerin alim satim emri vermesi sistemsel olarak
engellenmistir.

Saklama Islemleri ; Fon, hisse senedi, sgmk, vob
teminatlarinin  kurumumuz saklama bakiyelerinin

uyum icinde olmasi icin gerekli islemler saglanarak
glnlik olarak misteri bazinda saklama bakiyelerinin
mutabakati saglanmistir.

MKK tarafindan bildirilen haciz islemleri musteri
hesaplarina yansitilarak misterilere ve subelere
bildirilmistir.

Kapali senetlerin fiziki teslimleri mugsteri talimatlari
dogrultusunda saglanmistir.

Sermaye artirim /azaltim/birlesimy/temetti islemleri ;
95 Adet sermaye artirm , 4 adet sermaye azaltim,
20 adet sermaye birlesim, 104 adet temettii islemi
sistemimize tanimlanarak masteri islemleri
gergeklestirilmistir.

Alim satim islemlerinin takas/; Aim satim islemlerinin
glnlik takasi fon, hisse, yabanci yatirmcilar, sweet
ve sgmk icin aktarilarak saglandi. Bor¢ ve alacak
bakiyelerinin hesaplara gegmesi saglandi. Glinlik
mutabakatlar saglanmistir.

Raporlar;  GUnlik kredi riskleri, faiz, ©6zkaynak
oranlarini  gdsteren kredi durum raporlari
hazirlanmistir.

Glnlik Vadeli islemler acgik pozisyonlari, teminat
durumu ve margincall raporlan hazirlanarak
raporlandinimistir. Giinliik olarak temerriite diisen ve
bildirim sininnin izerinde kalan misteriler raporlandi.
Bildirim islemleri takip edilerek sonuglandiriimistir.
Glnlik kapanan hesaplar ve dis kuruma virmanlar
ilgili birimlere raporlanarak iletilmistir.

Aylik musteri verimliliklerini gbsteren verim raporu
hazirlanarak ilgili birimlere iletilmistir.

Uc ayda bir TCMB icin yabanci menkul kiymet
varliklarinin gésteren raporlar hazirlanarak TCMB na
iletilmistir.

Maliye tarafindan istenen misteri virman raporlari
Uger aylik dénemlerde hazirlanarak iletilmistir. Her ay
ekstre gonderimi igin feragat beyani vermeyen
mugteriler icin ekstreleri olusturulmug, kontroller
sonrasi SPK tebliglerine uygun sekilde ekstre
gonderimi saglanmistir.
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Operasyon Faaliyetleri - Devami

Komisyonlarin  hesaplara yansitiimasr ; Ayhk
saklama, hesap isletim, ekstre (cretleri
hesaplanarak gerekli tablolar olusturulmus ,
kontroller ~ sonrasi  hesaplara  yansitiimasi
saglanmigtir.

Miisteri islemleri ; Mugteri talimatlari ile havale ,
EFT, dis kuruma ve kurum igi hesaplar ararasi
menkul kiymet virmanlari kurumumuz ve MKK
nezdinde gergeklestirilerek sonuglandiriimistir.

Uluslararas) Sermaye Piyasalari (ICM)

2008 yilinda ABD’de baglayan ve yayilarak tim
dinyay! etkisi altina alan global krizin 2009
yllinda da etkisini devam ettirmesine ragmen
IMKB'de yabanci yatirmcilarin sahip olduklari
hisse senedi orani, %72'den %67 diizeyine
gerileyerek sinirli bir azalig gdstermis ve bdylece
yatinmcilarin  piyasamiza olan uzun vadeli
iyimser beklentileri bir kez daha ortaya ¢ikmistir.

Seker Yatirm, yabanci yatinmcilarin piyasadaki
agirhdini géz oniinde bulundurarak, 2009 yilinda
Uluslararasi Sermaye Piyasalari Bolimi’'ni (ICM)
olusturmus ve yabanci kurumsal ve bireysel
yatinmcilara aracilk hizmeti verir duruma
gelmistir. 2009 yilinin ikinci yarisinda Avrupa
Ulkelerini kapsayan Ug Road Show gergeklestiren
ICM Bolum, kisa siirede geri doniis saglayarak
yabancl kurumsal yatirimcilara hesap agarak
islem yapmaya baslamistir.

MKK ihracgr kurum islemleri ; MKK da yetkilerine
sahip oldugumuz Sekerbank T.A.S ve Seker Finansal
Kiralama A.S. nin sermaye artinm iglemleri
gergeklestirilmistir.

Farkli ihragg kurumlara teklifler hazirlanarak
iletilmistir.

ICM Bolimi{, Arastirma Bolimi‘nin hazirladigi
raporlar  dogrultusunda  yabanci  yatinmcilari
bilgilendirirken kurulan teknolojik altyapi sayesinde
emirlerin  hizli  bir sekilde IMKB'ye iletilmesini
saglamaktadir.

Yurtdiginda 28 borsada islem gdren binlerce hisse
senedi yatinm fonu ve menkul dedere ve bunlara ait
Tlrkge raporlara ulasarak yine Tirkce bir
platformda emir iletimini saglayan SWEET
hizmetimize ilgi artarak devam ederken Urlinin
yayginlagtirimasina yonelik pazarlama calismalari da
kesintisiz stirdirtilmektedir.

Yeni kurulmasina ragmen onemli ilerlemeler
kaydeden ICM Bolumi, 2010 yiinda miusteri
portfoylinii genigletmek amaci Avrupa kitasinda,
alisilagelmis finansal merkezlerin diginda, farkh
Ulkelerde yeni Road Show'lar dlzenlemeyi
planlamaktadir.

-21 -



Arastirma ve Kurumsal Finansman Faaliyetleri

Konusunda uzman ve deneyimli bir kadro ile
hizmet veren Seker Yatinm Kurumsal Finans ve
Arastirma Bolimu igin 2009 6nemli gelismelerin
yasandigi bir yil olmustur. Yurt ici kurumsal ve
bireysel yatinmcilara yonelik kapsamli ekonomi
ve hisse senedi strateji raporlari Ureten
Arastirma Bolimi, 2009 vyilinda Uluslararasi
Sermaye Piyasalari (ICM) Boliumindn kurulmasi
ile birlikte tim raporlarini yabanca yatinmcilara
yonelik Ingilizce olarak da yayinlamaya
baglamistir. Ayrica, Seker Yatirim’in biinyesine
katilan ekonomist ile Ingilizce ve Tiirkce
yayinlanan ekonomi raporlarinda belirgin bir artis
saglanmistir. Arastirma Bélimii, IMKB'de islem
goren sirketlerden secilmis yaklasik 60 adedini
izleyerek IMKB piyasa degerinin yaklagik %70'ni
temsil eden bu sirketler hakkinda dizenli olarak

raporlar hazirlamakta ve AL-SAT-TUT gseklinde
Onerilerinde bulunmaktadir.

Degisen rekabet kosullarinda hizmet kalitesinin
artiriimasi ve Urlin gesitlendiriimesi her gegen giin
daha gok 6nem kazanmaktadir. Aragtirma Bolimd
olarak 2010 yil icin hedefimizi; Griin gesitliligimizi
ve takip ettigimiz hisse senedi sayisini artirarak
beklentileri miimkiin oldugunca karsilamak olarak
ifade edebiliriz.

Arastirma raporlarimiz genis miusteri tabanina
telefon, e-mail, sirket web sitesi aracilidiyla
ulastinimaktadir. Ayrica, sabah toplantilari Genel
Mdirlik birimimizdeki diger ilgili departmanlarinin
da katilmiyla gerceklestiriimeye devam edilirken,
aylk olarak Portféy Yonetimi Birimi ile piyasayi
degerlendirme toplantilari yapiimaktadir.

Arastirma Birimi tarafindan hazirlanan periyodik ve periyodik olmayan Griinler asadida sunulmustur:

Periyodik Raporlar:

Gunltk Bilten

Teknik Blten

Aylik Bilten

Piyasa Gostergeleri Tablosu
Tavsiye Listesi

Aylik ve Haftalik Ajanda
Yabanci Islemleri Raporu
Net Kar/Zarar Tabolari
Makro Ekonomi Raporu
Strateji Raporu

Arastirma BolUmi’nin hazirlamis oldugu Aylk
Bilten internet ve e-mail ile yatirmcilara
ulastinilirken, aylik olarak yayinlanan Ekovitrin
dergisinin Ucretsiz eki olarak yayinlanmaya
devam etmistir. Bunun yaninda, Ekonomist,
Dinya Gazetesi, Reuteurs, Euroline basta
olmak Uzere bircok basin yayin organi ve veri
dagitim sirketine ginlik, haftalik piyasa
analizleri ve sirket raporlari verilmeye devam
edilmektedir.

Periyodik Olmayan Raporlar:
Sirket Raporu

Sektdr Raporu
Sirket Ziyaret Notlar
Mali Tablo Analiz Raporu

Analist Sunum Notlar

Bolimimizin diger bir hizmeti olan Kurumsal
Finans Faaliyetlerine ise halka arzlarin yani sira
Ozellestirme, sirket birlesmeleri ve sirket satin
almalarina ydnelik danismanlk ve aracilik hizmeti
sunmaya devam edilmektedir.

IMKB ve SPK, TOBB ile birlikte 2010 yilini halka arz
seferberlik yili ilan etmiglerdir. IMKB ve SPK halka
arzi kolaylastiracak calismalara devam etmektedir.
Bu yil IMKB'de 6nemli miktarda halka arz artigi
beklenirken amacimiz  bu halka arzlardan
olabildigince pay almak olacaktir.
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Bilgi Islem -Teknik Alt Yapr Calismalars

Takasbank Baglantisi: Takasbank uygulamalari, VOB
terminalleri ve MKK uygulamalarinin  galistidi
takasbank erisimi igin kullanilan 1 Mb hattimizin 512
Kb framerelay devre ile yedeklenmesi igin
bagvurulmustur.

IMKB Baglantisi: IMKB ile aramizda, 2 farkli network
lizerinden vyedekli badlanti mevcuttur. Otomatik
network gegisine uygun bir router alinmig, hattin
birinde kesinti yasandiginda, diger hat Uzerinden
calismaya devam edebilecek bir yapi kurulmustur.

Internet Erisimi: BGP (Border Gateway Protocol)
bagvurusu vyapilarak statik ip adresi alinmis ve
yedekli internet erisimine uygun bir altyapiya sahip
olunmustur. Internet erisim hizi, Metro Ethernet ile
20 Mb ‘e yukseltilmistir.

Guvenlik Duvari: 2. Checkpoint server alinarak,
birinde bir ariza oldugunda dideri (izerinden
kesintisiz galisacak sekilde cluster yapi kurulmustur.

BT Sirekliligi: Felaket durumunda yedek veritabani
sunucusunun devreye alinmasi ile ilgili test yapildi.
Basarili bir sekilde Ankara'daki veritabani sunucusu
devreye alindi ve tekrar islemler Istanbul'daki
veritabanina  aktarildi. Tophane Is siirekliligi
merkezinde testler yapilmistir.

Hisse Senetleri: IMKB'nin miiteselsil sira numarasi
uygulamas! ile beraber, broker tarafindan girilen

emirlerin  sistemimize islenmesi mimkin hale
gelmistir.
SGMK: TBP-API uygulamasi ile ilgili calismalar

baglamistir.
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Sunucular: Genel Midirliik ve Internet Tomcat
uygulama sunucular degistiriimis, 64 bit mimaride
daha hizli galisabilir hale getirilmistir. Sadece emir
girisinin yapilacagi emir girig tomcat sunucusunun
kurulmasi, banka networkiinde buraya olan istekler
en oOncelikli hale getirilmesi ile ilgili calismalara
baglanmistir.

Enerji Altyapisi: Genel Muddrlikte kullanilan 40
KVA UPS yenilenmistir.

Kullanic  Bilgisayarlari:  Kullanici bilgisayarlarinda
yenileme ve glncellemeler yapilmistir.

Antivirlis: Sekerbank’in da kullanmaya basladigi
Mcafee antiviriis yaziiminin kullanilmasi ile ilgili
calismalar baglamistir.

Santral: IP santral kurulumu gergeklestirilmistir.
IMKB'deki brokerlarimizin internet Uzerinden bir
dahili telefonumuz gibi sirketimiz telefonlan ile
Uicretsiz gortismesi sadlanmistir.

Veri Ekranlari: Internet subemiz iizerinden foreks

veri ekraninin yaninda IBS'in Realtrade Net
programi  Uzerinden veri hizmeti verilmeye
baglanmistir.

Gagn Merkezi: Telefon bankaciligi ile

musterilerimize yatinm hizmetleri verebilmek igin
calismalar baslatiimis olup, ADK, Sekerbank ve
infina ile gériismeler devam etmektedir. Bu proje
ile Desmer Iletisim A.S., Sekeryatim'in telefon
bankaciligi hizmetini yuritecek, 7X24
musterilerimize destek verecektir.



Seker Yatinm Internet Sitesi ve Internet Subesi

Internet Sitesi

Kurumsal kimligimizi yansitmakta oldukca 6nem
verdigimiz araglarin basinda yer alan internet
sitemizdeki yenileme ve gelistirme calismalari
2009 yiinda da devam etmistir. En Onemli
yeniliklerden birisi, Tirkce sayfalarin birebir
terciimelerini  yansitan,  dinamik  Ingilizce
sayfalarin diizenlenmesidir. Web sitemizdeki her
sayfa, her menii ve raporun Ingilizce
tercimelerini kapsayan zengin bir bdlim
olusturulmus olup; buradaki bilgiler de Tirkge
bolimindeki bilgiler gibi aynen
glncellenmektedir. Bu vyolla, piyasa goris,
yorum ve yayinlarimizin tamami Ingilizce olarak
sunulabilecek hale getirilmistir.  Arastirma

Internet Subesi

Seker Yatinm Internet Subesinden Misterilerimiz;

ekibimiz tarafindan hazirlanan ve sirekli glincellenen
periyodik blltenlerimiz, strateji raporlarimiz ve tavsiye
listelerimize ilave olarak, ulke ekonomimize vyeni
katilan Vadeli islemler ve Opsiyon Borsasi gibi yeni bir
piyasaya da ayr bir bélimde yer verilmistir.

Sitemizin bir diger ozelligi ise, sadece miisterilere
degil, bir anlamda potansiyel miusteriler olarak
nitelendirebilecegimiz sitemiz (yelerine de hizmet
sunulmasina imkan taniyan diizenlemelerin
yapllmasidir. Yenilenen internet sitemizde, sitemiz
Uyeleri ve misterilerimizin kendi kendilerine her tiirli
finansal analizi yapmalarina olanak taniyan web tabanli
teknik analiz grafik programimiz da hizmete alinmistir.

Aracisiz, aninda hisse senedi ve VOB piyasalarinda alim satimi ve emir takibi,

Ucretsiz EFT,

Kisisel ekstre ve portfdy bilgilerine aninda ulasma,

Tim arastirma rapor ve biiltenleri, giin ici piyasa yorumlari ve hisse senetleri piyasasi ile ilgili dier tim dnemli

verilere ulagsma,

Yatinm Fonu alim satimi, hazine bonosu, devlet tahvili ve repo islemleri yapma,

SWEET ile Yurtdisi Borsalarda islem yapma,

Anlik borsa verilerine erisim ve Teknik Analiz yapma,

imkanina sahiptirler.
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Mali Biliyiikligimiiz

31.12.2009 31.12.2008 Degisim orani
Odenmig Sermaye 15.000.000 15.000.000 0.00%
Ozsermaye 28.439.302 22.427.090 26,81%
Aktif Buydkluk 62.829.373 46.715.116 34,50%
Net Dénem Kari 5.274.938 2.007.501 162,76%

Sirketimiz 2009 yilinda piyasalardaki pazar payini
artirarak, esas faaliyet konusu olan aracilik

islemlerinden elde edilen net komisyon tutarini bir

onceki yila gére % 38,77 artirmay! basarmistir.

Asadida belirtilen tabloda da gérildigi Gzere faiz

ragmen bir Onceki yila
saglanmistir.

gore % 15.64

artis

Gelir tablosunun 6nemli kalemlerini tegkil eden
genel yonetim ve pazarlama satis dagitim giderleri

gelirlerinde piyasalardaki kar marjinin daralmasina

Gelir Tablosu Kalemleri 31.12.2009 31.12.2008 Degigim orani
Komisyon Geliri-net- 17.278.396,23 12.451.088,15 38,77%
Faiz Gelirleri-net- 4.150.076,19 3.588.896,28 15,64%
Pazarlama satis daditim giderleri -1.614.182,63 -1.266.530,09 27,45%
Genel Yoénetim Giderleri -13.868.994,38 -11.637.530,37 19,17%
-Personel Giderferi- -7.602.162,12 -6.405.802,84 18,68%
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ise biitce hedefleri dogrultusunda gerceklesmistir.



Sug Gelirferinin Aklanmasi ve Terdrizmin Finansmani ile Miicadelede Seker Yatirim Politikasi

Seker Yatirm,sugc gelirlerinin aklanmasi ve
terérizmin finansmani ile miicadeleyi, yasal
dizenlemelere uyumun otesinde, konunun
toplumsal hayatta yarattigi tahribati da dikkate
alarak sosyal bir sorumluluk olarak gdérmekte
ve bu miicadeleye 6nem vermektedir.

Uluslararasi  kamuoyunun sug¢ gelirlerinin
aklanmasi ve  ter6rizmin  finansmaninin
Onlenmesi konusunda gittikce artan hassasiyeti
nedeni ile pek cok (ilke konuya iliskin yasal
dizenlemeler yapmakta ve mevcut
uygulamalarini - giiclendirmektedir. Ulkemizde
de konuya iligkin yasal diizenlemeler yapilmig
ve ayni hassasiyet Turk kamuoyu tarafindan da
paylasiimistir.

Seker Yatirim, sug gelirlerinin aklanmasi ve
terdrizmin finansmani ile miicadeleyi, yasal

Bu kapsamda Seker Yatirim;

e Finansal faaliyetlerini sirdirmesi esnasinda,
Seker Yatim markasinin tasidigi itibar ve
glven unsurlarinin korunmasini,

« Ic diizenleme, uygulama, izleme, raporlama
ve kontrol yoéntemlerinin yasa ve
diizenlemelere uyumunun saglanmasini,

e Sug gelirlerinin aklanmasi ve terérizmin
finansmani amaciyla Seker  Yatirm'in
kullaniimasinin  ic  uygulama, izleme ve
raporlama sistemleri ile engellenmesini,

amagclamaktadir.
Mtdisterinin Taninmasi

Sug geliri aklayicilarindan korunmanin en
etkin yolu olarak, “Misterinin Taninmasi”
ilkesi kapsaminda yasal mevzuatla uyumlu
politika, prensip  ve uygulamalar
benimsenmelidir. Amag, musteri
islemlerinde  ve bilgilerinde  agikligin
saglanmasi, karsilikh  gliven unsuruna
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dizenlemelere uyumun o&tesinde, konunun
toplumsal hayatta yarattigi tahribati da dikkate
alarak sosyal bir sorumluluk olarak gérmekte
ve bu micadeleye ©Onem vermektedir.
Sirketimiz, s6z konusu micadeleyi ayni
zamanda uluslararasi sistem ile uyumun ve
entegrasyonun onemli bir unsuru olarak
gormektedir.

Seker Yatirm’in, sug gelirlerinin aklanmasinin
ve ter6rizmin  finansmaninin  dnlenmesi
amacina yonelik politikasi, Turkiye'nin taraf
oldugu uluslararasi sdzlesme ve girisimlere, sug

gelirlerinin aklanmasi ve terdrizmin
finansmaninin 6nlenmesine dair ilgili kanun
hiikiimlerine ve en 6nemlisi markasinin tasidig
itibar ve giivenin korunmasina yénelik kesin
inanci ve kararliidina dayanmaktadir.

e Calisanlarimizin yasal yuikimlilikler ve
konuya iligkin ilkeler hakkinda bilgi sahibi
olmasini,

e "“Mugsterini Tani” ilke ve prosediirlerine
uyarak, musteri kalitesini korumasini,

e Uluslararasi sozlesmeler ve muhabir
iliskilerinde gerekli uyum ve isbirliginin
saglanmasini

dayali bir iliskinin kurulmasi

strdirdlmesidir.

Seker Yatinm'in sug gelirlerinin aklanmasi ve
Onlenmesine
metnine

terdrizmin finansmaninin
yonelik politikasinin tam
sekeryatirim.com sitesinden ulagilabilir.



Etik Ilkeler

Seker Yatirim, Turkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluslar Birligi ("TSPAKB") ve diger kamu
kurum ve kuruluslaryla iliskilerinde duristlik
ve saydamlik ilkeleri dogrultusunda hareket
eder.

Sermaye Piyasasi faaliyetlerinin, toplumsal ve
ekonomik yararin artirilmasi, aracilik mesleginin
sayginhdinin korunmasi ve gelistirilmesi, diger
araci kuruluglar ve msterilerle olan iliskilerde
adil ve dirist davraniimasi ve haksiz rekabete

e Dirust ve adil davranma

» Mesleki dzen ve titizlik

e Saydamlik

o Kaynaklar etkin kullanma

» Rekabet ve toplumsal yarari gbzetme

e Kara paranin aklanmasi ile miicadele

Seker Yatinm, Tlrkiye Sermaye Piyasasi Araci
Kuruluslar Birligi ("TSPAKB") ve diger kamu
kurum ve kuruluslariyla iligkilerinde dristlik ve
saydamlik ilkeleri dogrultusunda hareket eder.

Mevzuat geredi denetim ve kontrol amaciyla
TSPAKB ve bilgi istemeye vyetkili kurum ve
kuruluslarca istenebilecek bilgi, belge ve
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yer verilmemesi amaciyla, yasal ve idari
diizenlemeler ile asadida vyer alan ilkeler
dodrultusunda sirdirilmesi gerekmektedir.
Calisanlar, devlet, devlete baglh kurum ve
kuruluglar, dizenleyici otoriteler ve arac
kuruluglarin ~ faaliyetlerini  yoneten meslek
kuruluglan tarafindan gikarlmig kanun,

thzik, yonetmelik ve dizenlemeleri bilmeli ve
soz konusu yasal diizenlemelere bagli
kalmaldirlar.

o Misterilerle iligkiler

» Diger araci kuruluslarla iligkiler
¢ Haksiz rekabetin 6nlenmesi

e Calisanlarla iligkiler

e Ilan ve reklamlar

kayitlarin dogru, eksiksiz ve zamaninda iletiimesi
konularinda gereken 6zeni gosterir ve s6z konusu
elemanlarin calismalarini kolaylastirir.

Seker Yatinm Etik Ilkelerinin tam metnine
sekeryatirim.com. sitesinden ulagilabilir



Finansman Kaynakiari Politikasi

Bulundugu sektor itibariyle; Sirketin, glicli  bir
finansal blinyeye sahip olmasi, faaliyetlerin gliven
icersinde  sUrdurilmesi ve portfoy yatinm
firsatlarinin  dederlendiriimesi agisindan  buyik
Oonem arz etmektedir.

Sirket; faaliyetlerini yirltebilmek igin gerekli asgari
0z sermayenin oldukca Ustlinde bir 6z Sermeye
blyikligine sahiptir. Bu cergeveden bakildidinda
yeni bir sermeye ihtiyaci bulunmamaktadir. Sirketin

Risk Yonetim Politikalar;; Sektdr ve Ulke 6zellikleri
itibariyle firsat ve risklerin cok siklikla degistigi
piyasa sartlar icersinde faaliyetlerini siirdiiren
sirket; muhafazakar diizeyde bir risk algilamasi
oldugu belirtiimekle birlikte, 6lgilebilir riskler

cercevesinde firsatlari dederlendirmekte tereddiit

Kredi Riski; Kargi taraflarin ytkamliltklerini yerine
getirmemesinden olusan kredi riski, kredi limitlerinin
tanimlanmasi, onaylanmasi ve takip edilmesi igin
olusturulan sistemler ile kontrol edilmektedir. Karsi
tarafin kontrata badgl yUkimlilGklerini yerine
getirememesi durumunda, Sirket'in kontrata bagl
menkul kiymet alim ve satimlarindan dolay! kayba
ugrama riski bulunmaktadir. Sirket bu tir riskleri
asgariye indirgemek ve kontrol altinda tutmak icin
musterilerin alim islemlerini gerceklestirmek igin
belirli tutarda nakit veya nakit benzeri menkul
kiymetleri hesabinda tutmaktadir. Satis islemlerini
gerceklestirmek icin ise satisa konu menkul
kiymetlerin sirket nezdindeki miusteri hesabinda
bulunmasini istemektedir. Sirket ayrica

Likidite Riski; Sirket genellikle kisa vadeli finansal
enstriimanlarini nakite gevirerek; ornegin
alacaklarini tahsil ederek, menkul kiymetlerini elden

Kur Riski ; Yabanci para cinsinden islemler, kur
riskini olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket,
bilancosunda yiiksek oranda yabanci para cinsinden

Kar Dagitim;  Sirketin 2008 yili Olagan Genel
Kurulu 31.03.2009 tarihinde yapilmistir.

Ilgili genel kurulda 2008 yili net dénem kari olan
2.007.501,24,- TL den, Tirk Ticaret Kanunu
uyarinca %5, 1l.tertip yasal yedek tutari ayrilmasi

temel finansman politikasi ise; gerekli kaynagdi oto
finansman yoluyla biinyeden saglamak ve
gerektijinde  ortaklardan  saglamak  olarak
belirtilmektedir. Bu politika dogrultusunda Uretilen
net karin blylk oranda sirket biinyesinde
birakildigi  goériilmektedir.  Dis  finansmana
basvurulmasi ise genellikle istisnai durum olup,
kisa vadelerde borglaniimaktadir.

gostermeyen bir yonetim politikasi uygulamaktadir.
Portfoy yatirnm tercih ve stratejileri de temelde
yukarida belirtilen politika gergevesinde ama giiniin
kosullarina gdére hizli kararlar alinarak sk sik
glncellenmektedir.

mugsterilerine kredi kullandirarak da menkul kiymet
alim ve satim islemine aracilik etmektedir. Sirket bu
tlr islemlerde riski kontrol etmek amaciyla ginliik
olarak teminat olarak alinan menkul kiymetlerin SPK
Mevzuatinin  6ngérdigli  oranlar ve  kriterler
dahilinde dederlemesinin tespitini yapmakta ve yine
ayni mevzuat tarafindan belirlenen sekilde 6zkaynak
oranini musteri bazinda takip etmektedir. Karsi
tarafin  yUkimlGligind  yerine  getirememesi
durumunda Sirket emanette tuttugu menkul
kiymetleri satmaktadir.

Yukaridaki agiklamalardan da anlasilacadi gibi her
thrll kredi riski Seker Yatinm Menkul Dederler A.S
tarafindan Ustlenilmis bulunmakta olup bu risklerin
asgariye indirilmesi icin cesitli dnlemler alinmistir.

cikararak, kendisine fon yaratmaktadir. Bu
kapsamda Sirket'in bir likidite riski
bulunmamaktadir.

varlik ve vylkimlllik bulunmamaktadir. Bu

kapsamda kurumun tasidigi bir kur riski s6z konusu
degildir.

(94.939,33TL) ve kalan net dagitilabilir doénem
karinin (1.913.561,91TL) sirketin finanasal yapisini
glglendirmek amaciyla olaganisti yedek akge
olarak sirket bilinyesinde birakiimasina karar
verilmistir.
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PERSONEL BILGILERI
Insan kaynakiar ve editim

Sirketin  bitiin  hizmetlerinin en iyi sekilde
yurltilmesi igin  personelin segiminde, teskilata
dagiiminda, editiminde ve istihdam sekli ve
sartlarinin  tayininde uygulanacak ilkeleri ifade
eder.

Personel Politikasi Hedefleri

Personel politikasinin gelistirilmesinden Genel Mudur
ve ilgili Genel Midiir Yardimailari ile Mali ve idari isler
Grup Baskani, uygulanmasindan da bitiin yoneticiler
sorumludur.

Personel politikasinin dayandigi baslica temel ilkeler sunlardir.

Biitiin personeli, sahip oldugu SPK lisans belgesi
ve deneyim dogrultusunda, calisma  sartlarini
tespit ile yetisme ve gelistirme yoniinden adil ve
esit imkanlar saglamak,

Bitlin personelin kisiligine saygiyr temin ile maddi
ve manevi bakimindan haklarini korumak,
Personeli tesvik etmek, bilgi ve gérgllerini
arttirmalarini saglamak, basarili olanlar imkanlari
Olglisiinde miikafatlandirmak,

Biitiin yoneticilerin, personel (izerinde galismaya
sevk ve heveslerini gelistirici bir is ortami ve beseri

2009 yil basinda 86 olan calisan sayisi Aralik sonu itibariyle

92'ye ylkselmistir.
Lisanslama , Mesleki gelisim ve Uzmanlik Egitimleri

Seker Yatirm, calisanlarini gerek kurum igi,
gerek kurum digi egitime tabii tutulmasi genel
politikasidir. Sirket, gerekli gérdiigi hallerde
personelin bilgi, beceri ve gorgilerini arttirmak
amaciyla yurtici ya da yurtdisi kisa ve uzun
sureli egitim ve seminerlere de katiimasini
uygun gorebilir.  Personelin SPK tarafindan

iligkilerinin iyi bir sekilde kurulmasina gayret sarf
etmelerini temin etmek,

e Personeli kendileri ile ilgili konularda
zamaninda haberdar etmek, personelin goriis
ve fikirlerini idareye kolaylikla bildirmelerini
saglamak amaciyla da her tiirli haberlesme
usul ve kaynaklarini gelistirmek,

e Yapilan isin niteligine uygun olarak personeline
rahat ve emniyetli calisma ortamini saglamak.

4 Personel Dagihmi h
60 52
40
40
20
0
Bayan Pers. Erkek Pers.
- J
dizenlenen Lisanslama sinavlarinda  basarilarini

artirmak (izere, gerekli Mesleki gelisim egitimleri ve
yenileme egitimlerine  katilimlarini  saglamaktadir.

* 2009 yil igerisinde 47 calisan Mesleki gelisim ve Lisans yenileme egditimlerine gonderilmistir.
* Lisansa tabi 61 personelin hespi ilgili lisans belgesine sahiptir.

4 I
80 72
60 45 45
40
20
20 16 16
Genel Miidirliik Subeler
O Personel Sayisi O Lisansa Tabi Pers Sayisi O Lisans Belgesi Alan Pers.Sayisi
- J
*En son diizenlenen Eyliil 2009 SPK sinav sonucuna gore hazirlanmigtir
. “er. 4 Personel Egitim Durumu N
Personelin genel egitim durumuna
bakildidinda %67’si Universite, %13'U 80 61
Yiiksek Lisans mezunudur. o0
40 12 19
20
0
Master Lisans/Y Uksek Diger
okul
- J/
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SERMAYE PIYASAST KURULU KURUMSAL YONETIM ILKELERI

Sirketimiz; Kurulun 04/07/2003 tarih ve 35/835 sayili
karari ile kabul edilen Kurumsal Yonetim Ilkelerinde
yer alan prensiplerin hayata gegiriimesine 06nem
vermektedir.

Kurumsal Yonetimin dort temel 6desi olan adalet,
seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumluluk ilkelerine
uyum konusunda sirketimizin durumu asagidaki gibidir.

Adalet ilkesi, hissedarlarin haklarinin korunmasi ve
yonetimin bu hissedarlara adilane davranmasidir.
Sirketimizde Yonetim Kurulu, Pay Sahipleri ile strekli
iletisim halinde olup, ilgili konulardaki bilgilendirmeler
zamaninda yapllmaktadir. Faaliyet raporumuz her
gegen yil gelistirilerek bilgilendirmenin  maksimum
diizeyde yapilmasi saglanmaktadir. Onemli kararlar
daima Genel Kurul'da alinarak, Genel Kurul ‘un etkinligi
her zaman 6n planda tutulmaktadir.

Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik; Kurumsal mali
performansa dair yeterli, net ve karsilastirilabilir
bilginin ortaya konmasidir. Mali tablo ve dipnotlarimiz
SPK dizenlemelerine uygun olarak Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) gore
hazirlamakta ve kamuya agiklanmaktadir. UFRS mali
tablolari ve dipnotlarina uygun olarak hazirlanan
finansal bilgiler ve oranlar ayrica kamuoyunun
dederlendirilmesine  sunulmaktadir. Bu baglamda
kurumun www.sekeryatirim.com.tr adresindeki web
sitesi bu amagla etkin olarak kullaniimaktadir.

Menfaat  Sahipleri-Hesap  Verebilirlik;  Yonetimin
faaliyetini ve kurumsal varliklari verimli ve rekabetgi bir
sekilde dederlendirmesini saglamasi ve sermayedarlara
karsi sorumlu olmasini saglamaktadir. Menfaat
sahipleri;  pay sahipleri ile birlikte personelimizi,
alacaklilari, miusterilerimizi ve hatta Sirkete yatirm
yapmayi planlayan potansiyel tasarruf sahiplerini igerir.
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Sirketimiz menfaat sahipleri ile isbirligi icerisinde
olmanin maksimum fayda saglayacadi bilinciyle
hareket eder. Faaliyetlerini Y&netim Kurulunca
hazirlanan ve calisanlarina imzalatilan “Etik
Kurallar” gergevesinde yuritir. Sirket galisanlarinin
gorev tanimi ve sorumluluklari belirlenmis, galisma
ortamlar, kosullari ve 6zlik haklar igin de
“Personel  Yonetmeligi” diizenlenmistir.  ilgili
yonetmeliklere uyum titizlikle takip edilmektedir.

Sorumluluk;  Tim vyasa ve yOnetmeliklere
uyulmasini saglamaktadir. Yonetim Kurulu, Genel
Kurulda pay sahiplerinin kendisine vermis oldugu
yetki dodrultusunda, mevzuat, esas sozlesme,
sirket ici diizenlemeler ve politikalar gercevesinde
yetki ve sorumluluklarini kullanir ve sirketi temsil
eder.

Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyeligine prensip olarak,
yuksek bilgi ve beceri diizeyine sahip, nitelikli, belli
bir tecriibe ve gegmise sahip olan kisiler aday
gosterilir ve segilir. Buna iliskin esaslar sirket ana
sozlesmesinde yer almaktadir. Yonetim Kurulu
Uyelerine, Ucretlerinin belli bir oranini asmayacak
sekilde yapilan Huzur Hakki édemeleri, Genel Kurul
tarafindan belirlenmektedir.

Yonetim Kurulumuz her yilin basinda, finansal
hedefler, projeler ve ilgili mali yil icinde ilgilenilmesi
gereken diger konulara iliskin is planindan olusan
bir yillik faaliyet raporu hazirlar. Aylk bitce
hedefleriyle gerceklesen rakamlar arasindaki aylk
farklar ve ilgili mali performans degerlendirmeleri
hazirlanir ve her ay zamaninda Yo6netim Kurulu
Bagkani'na raporlanir.



DENETCI RAPORU
2009 YILI A
SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER
ANONIM SiRKETI
GENEL KURULLU*NA

Ortakligm Unvan : SEKER YATIRIM MEN.DEG.AS,
Merkezi : Istambul
Sermayesi 4 15.000.000.-TL
Faaliyet Konusu :  Baorsa Aracilik Faaliyetleri.
Denetyilen Adi, Girey Siiresi
Ortak olup olmadif: : 1- Hasan Ali SEM

2- Litfiye ACAR

Giirey sireleri 3 vildir.

Ortak depillerdir.

2009 wih hesap donemi denctim gahgmalarmzn  sonuglan  agafida  glrliglerinize
sunulmustur.

1.

Denetim ¢alizmalan esas itibarivle Scker Yatinm Menkul Degerler A5 nin V.LLK ve
S.P.K mevzuatlarina gire tutulan kayitlan izerinden yapilmig olup Seker Yatnm
Menkul Degerler A.S."nin Yinetim Kurulu toplanfilanna katihinmamay, sirketin makit
ve menkul kiymetler kasalarnda fiili sayimlar yapilous ve muhasebe kayitlan ile

uypunludu ehrilmistir,

Tirk Ticaret Kanuny, Vergi Usul Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu mevzuatlan
gerefince tutulmasi zorunlu deflerlerin usuliine uygun sekilde tutuldugu, kayitlann
tevsik edici belpelere dayandifs, Yonetim Kuomulu kararlanmn kamr  deflerine
pecirldigi, Seker Yannm Menkul Deferler AS." nin finansal tablolarinin girketin mali

durumunu dogru sekilde vansittifh gonilimiistir.

Kansatimize ghre Sermaye Piyasas Kurulu'nun Seri:XI, No:29 sayili “Sermaye
Pivasas1 Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblif” hilk{imlerine uypun olarak
hazirlanan ekli 31,12.2009 tarihi itibarivle dilzenlenmis finansal tablolar Sirketin
amilan tarihteki gergek mali durumu ile amlan doneme ait pergek faalivet sonuglarm
dodiru bir bigimde vansitmaktadhr.

Seker Yatmm Menkul Degerler A5 nin 2009 yil hesap ve islemlerinin girket ana
sozlesmesi, Tirk Ticaret Kanune ve Sermaye Pivasasi mevzuat ile gepel kabul pdrmis
muhasebe ilke ve standartlarma gire denctimi neticesinde; Genel Kurul'a sunulan faalivet
raporu ile finansal tablolann tasvibini ve Yonetim Kurulu'nun 2009 ¢alismalanndan dolay
aklanmasmi onaylanmzs arz ederiz.

Saypilanmezla,
1E/02/2010
ENEFCI DENETCI
A Hasam Ali SEN
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHI
ITIBARIYLA HAZIRLANAN
FINANSAL TABLOLAR VE DIPNOTLAR
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Sarkest Muhasebeo
Mali Miganirlic 2.5,
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Bilir Sk Nocs
Maclak, 5i5l 34398
Istantaul, Thrkiye

Teed : {212 256 GOOD
Fax: (312 366 G010
wan.delnitha, cam. i

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Yinetim Kurulu'na
Istanbul

I OCAK — 31 ARALIE 2009 HESAP DONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLOLARLA
ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORL

Seker Yatwem Menkul Degerler A5 nin ("Sirket™ 31 Arahk 2009 tarihi itibary la haarlanan ve ekie yer
alan bilangosunu, aymi tarihte sons eren vila ait gelir blosuny, kapsamb gelir tablosuny, 07 sermaye
defisim tablosunu ve nakit akim tabloswnu, dnemli muhasebe politikalarimn deeti ile dipnotlanm
denetlemis bulumuyorz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarnk isletme Ybnetiminin Sorumlulugu

Girket yBnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyvasasi Kurulu'nea yaymmlanan finansal raporfama
standartlarmna gire hazirlanmas) ve dibrlist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarn hata ve'veya hile we wsulshzlitkten kaynaklanan Gnemli yanhghklar igermeyecek bigimde
hazmrlanarak, gergefi ditriist bir gekilde yansitmasim saflamak smaciyla perekli ig kontrol sisteminin
lasarlanmasim, uygulanmasim ve devam ettirilmesini, kogullarn gerekiirdifi muhasebe tzhminlerinin
vapilmasm ve uygun muhasebe politikalarmin secilmesing igermeltedir,

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorombolugu

Sorumlulufumuoz, yapofumz bagmmsiz denetime davanarak bu finansal ablolar haklanda gords
bildirmektir. Bagmmsiz denctimimiz, Sermave Piyasasi Kurulu'nea yayumlanan bagimaiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestisilmigtic, Bu standarilar, etik ilkelere uyulmasim we bafimsiz
denetimin, finansal tablolarn gergefi dopru ve darikst bir bigimde yansmip yansitmadify konusunda makul
bir glivenceyi saflamak fizers planlenarak yliritiimesini gereltirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ibe ilgili bafamsie denetim kanit
toplamak amaciyls, bafimsiz denetim tekniklerinin kullandmasm igermekiedis, Bagimsiz denetim
tekniklerinin - segimi, finansal tablolann  hate veveya  hileden wve wulsizlokien kaynaklanip
kaynaklanmadifn hususu da dahil olmak fzere Snemli yanhghk igerip ipermedifine dair risk
degerlendirmesini  de kapsayacak sekilde, mesleki kanastimize ghre yapilmugtr, Bu  risk
deperlendirmesinde, igletmenin i kontrel sistemi gie Sndnde bulundurulmugtor. Ancak, amascimiz i
kontrol sisteminin etkinlii hakkinda gBriks vermek degil, bagmsiz denetim tekniklering kosullara uypun
olarek tasarlamak amaciyla, isletme yiinetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig konirol sisiemi
arasindaki  iliskiyi ortaya koymaktir, Bagimsiz denetimimiz, syrica isletme ybnetimi tarafindan
benimsenen muhasehe politikalar le yapilan énemli mubasebe tahminlerinin ve finansal tablolann bir
bty olarak sunumunum wygunlugunun degerlendirilmesing icermektedir,

Bafmsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bafimsiz denetim kamtlarnm, gorsimizin olusgtunbnasma
yeterli ve uypgun bir dayanak olugturdufuna inanryornez.

o~

wember of Deloltte Touche Tonmatsu
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Deloitte.

Giiriig

Gortgimize gore, iligikteki finansal tablolar, Seker Yatmm Menkul Degerler AS.'nin 31 Arahik 2000
tarihi itibariyla finansal durumuenu, aymi aribite sona eren wila ail finansal performansinn ve nakit
akimbanm, Sermaye Plyasas: Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama standartlan gerpevesinde dogin
ve diriist bir bigimde yansitmakiadir.

Grliglmizi etkilememekle birlikie asagidaki hususa dikkatinizi gekmek isteriz:

Finansal tablo dipnote 22de agiklandify fizere, Sirket ¢abjanlarindan bir kisinin 1999 yilinda kend
milgterilerine dofru olmayan bilgilendirme yazes ghndermesi ile gerpeklesen usulstzlik Ozerine, bu
kiginin migterilerinden bir aileye mensup 10 kigi Sirket aleyhine dava agmglardir. Sirket avukoti, cski
caligan personel ile dava agan aile mensuplan arssinda detaln bir anlagma olduguny savunduklanm
belirtmigtir. Sirket aleyhine devam eden davalardan biri bu rapor tarihi itibasiyle Sirket lehine sonuglanmig
olup davac: tarafindan temyize gitirilebilecektir, B davalarla ilgili toplam dava tutan 1.025.471 TL'dir.
Sirket, lehe sonuglanan davay: emsal kabul ederekc iligikieki finansal tablalarda herhangi bir karsilik
ayirmarmig elup sozkonusy davalirla ilgili hukuki sireg rapor tarihi itibariyle devam etmektedir,

Istanbul, 18 Subat 2010

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASERECI MALI MOSAVIRLIK AS.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Uzlem fitiren Gilgdemir
Ortak Bagdenetgi, SMMM
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2009 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 31 Arahk 31 Aralk
Referanslari 2009 2008

VARLIKLAR
Donen Varhiklar 60.038.370 44.756.084
Nakit ve nakit benzerleri 6 7.644.958 5.344.364
Finansal yatirimlar 7 25.440.376 26.783.546
Ticari alacaklar 10 26.760.967 12.078.985
Diger alacaklar 11 122.117 197.541
Diger donen varliklar 26 69.952 351.648
Duran Varhklar 2.790.902 1.959.032
Diger alacaklar 4.000 4.000
Finansal yatirimlar 7 1.385.348 446.250
Maddi duran varlklar 18 745.130 889.143
Maddi olmayan duran varlklar 19 338.206 57.481
Ertelenmis vergi varh§i 35 316.551 462.945
Diger duran varlklar 26 1.667 99.213
TOPLAM VARLIKLAR 62.829.272 46.715.116

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2009 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referanslari 2009 2008

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 33.728.794 23.756.668
Finansal borglar 8 8.942 29.476
Ticari borglar 10 30.160.823 21.882.485
Donem kar1 vergi yikiimliligi 35 139.966 165.503
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 11 2.619.063 1.679.204
Borg karsiliklar: 22 800.000 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 661.175 531.358
Finansal borglar 8 - 8.942
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kargihiklar 24 661.175 522.416
OZKAYNAKLAR 28.439.303 22.427.090
Odenmis sermaye 27 15.000.000 15.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar1 1.349.077 1.349.077
Deger azalis fonlari 27 (658.974) (1.396.248)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 734.002 639.063
Gecmis yillar kar/zararlar 27 6.740.259 4.827.697
Net donem kari/zarari 5.274.939 2.007.501
TOPLAM KAYNAKLAR 62.829.272 46.715.116

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.

-36-



SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Dipnot 1 Ocak —31 Aralik 1 Ocak—-31 Aralik
Referanslari 2009 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satig gelirleri 28 4.983.815.443 3.854.348.735
Satiglarm maliyeti (-) 28 (4.960.988.072) (3.838.363.841)
BRUT KAR/ZARAR 22.827.371 15.984.894
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 29 (1.614.183) (1.266.530)
Genel yonetim giderleri (-) 29 (13.868.994) (11.637.530)
Diger faaliyet gelirleri 31 585.236 315.788
Diger faaliyet giderleri (-) 31 (1.107.584) (733.950)
6.821.846 2.662.672
FAALIYET KARI/ZARARI
) . 32 140.851 129.633
Finansal gelirler
Finansal giderler (-) 33 (165.077) (71.064)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCEST 6.797.620 2.721.241
KARI/ZARARI
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Donem vergi geliri/(gideri) 35 (1.560.605) (741.728)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 35 37.924 27.988
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARVZARARI 5.274.939 2.007.501
DONEM KARI/ZARARI 5.274.939 2.007.501

Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagma kazang

Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse bagina kazang

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

DONEM KARI/ZARARI

Diger Kapsamh Gelir:

Finansal varliklar deger artig/azaliglar1 (net)
Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi
gelir/giderleri

DIiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Dipnot
Referanslar

Cari Dénem
1 Ocak —
31 Aralik 2009

Onceki Dénem
1 Ocak —
31 Aralik 2008

5.274.939 2.007.501
921.592 (1.138.116)
(184.318) 245.432
737.274 (892.684)

6.012.213 1.114.817

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Sermaye Deger artis Kardan ayrilan Geg¢mis ylllar Net donem

Sermaye diizeltmesi fonlar: kisitlanmis karlan kar Toplam
1 Ocak 2008 tarihi itibariyle
bakiye 15.000.000 1.349.077 (503.564) 391.525 1.728.036 4.369.100 22.334.174
Donem net karinin transferi - - - - 4.369.100 (4.369.100) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - 247.538 (247.538) - -
Dagitilan temettii - - - - (1.021.901) - (1.021.901)
Finansal varhklar
deger azahg: - - (892.684) - - - (892.684)
Donem net kart - - - - - 2.007.501 2.007.501
31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle bakiye 15.000.000 1.349.077 (1.396.248) 639.063 4.827.697 2.007.501 22.427.090
1 Ocak 2009 tarihi itibariyle
bakiye 15.000.000 1.349.077 (1.396.248) 639.063 4.827.697 2.007.501 22.427.090
Donem net karinin transferi - - - - 2.007.501 (2.007.501) -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - - 94.939 (94.939) - -
Finansal varliklar deger
artis1 - - 737.274 - - - 737.274
Donem net kar1 - - - - - 5.274.939 5.274.939
31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle bakiye 15.000.000 1.349.077 (658.974) 734.002 6.740.259 5.274.939 28.439.303
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SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem  Onceki Dtinem
| Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
Naot 2009 2008
iSLETME FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Net Dinem kari 5.274.939 2.007.501
Net donem karina igletme faaliyetlerinden
elde edilen nakit akimina getirmek icin yapilan diizeltmeler:
Menkul kiymet deger artis1 28 (947.198) (441.507)
Amortisman ve tiikenme paylan 18.19,30 308.766 384.031
Maddi varlik satig (kar1) / zarari (net) - 35.509
Kidem tazminati kargihg 24 227.555 134.917
Vergi karsilin 35 1.522.681 713,740
Diger karsihiklar 22 800,000 -
Isletme sermayesindeki degigim éncesi
faalivetlerden elde edilen nakit alamu; 6.386.743 283191
Finansal yatinmlardaki degigim 2.290.368 (4.118.624)
Ticari alacaklardaki net degisim (14.681.982) 6.893.036
Diger alacaklardaki net deigim 75.424 (135.968)
Diger cari ddnen varliklardaki net degisim 281.696 (48.777)
Diger cari olmayan/duran varliklardaki (artig)azalis 97.546 233.825
Ticari borglardaki net defisim 8.278.338 1.296.690
Diger yiktimlilliiklerdeki degisimler 1.722.353 84.139
Odenen kudem tazminat 24 (88.796) (82.337)
Odenen vergiler 35 (1.586.142) (937.428)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 2.775.548 6.018.747
YATIRIM FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Maddi varlik alimlan 18,19 (445.478) (B66.318)
Maddi duran varlik satigindan elde edilen nakit 18 - 52.876
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (445.478) (813.442)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Finansal kiralama borglarindaki (azalis) / artis 8 (29.476) (21.393)
Odenen temetti - (1.021.901)
Finansman faaliyetlerinde knllamilan nakit (29.476) (1.043,294)
HAZIR DEGERLERKI NET DEGiSiM 2.300.594 4.162.011
DONEM BASI HAZIR DEGERLER 6 5.344.364 1.182.353
DONEM SONU HAZIR DEGERLER 6 7.644.958 5.344.364

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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1.

SIRKET’'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Sirket”), Turkiye’de faaliyet gostermekte olup genel
midirlGgl indénii Cad. Timsah Han No:36 Gimissuyu / Taksim 34437 istanbul adresinde
bulunmaktadir. Sirket, 24 Aralik 1996 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 30 Aralik 1996
tarih, 4198 Sayili T.Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket’in hisselerinin %99’u
Sekerbank T.A.S.'ye aittir.

Sirket’in ana faaliyet konulari asagida belirtildigi gibidir:

Sirket’in fiili faaliyet konusu 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu gergevede, Sirket musterilerine,
daha 6nce ihrag¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik, sermaye piyasasi
araclarinin halka arzina aracilik, Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S.” de “Tiirev Araglarin Alim-
Satimina Aracilik”, kredili menkul kiymet islemleri ve saklama hizmetleri sunmaktir.

Donem iginde ¢alisan ortalama personel sayisi 88’dir (2008: 89).

Odenecek temettii

Bu rapor tarihi itibariyle, yilik Genel Kurul toplantisi gercgeklestiriimis olmadigindan 6denecek
temetti bakiyesi heniliz kesinlesmemistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 18 Subat 2010 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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2.1

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket vyasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No:29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul
ve esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine
ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak Uzere yurirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri:
XlI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yirirlikten
kaldirilmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’na (“UMS/UFRS”)’na g6re hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklari Tiirkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢mis donem
finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapilmistir.
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2.

2.1

2.2

2.3

24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari (devami)

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina goére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin ddenen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan “TL” cinsinden sunulmustur.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Sirket’in cari ve 6nceki yil igerisinde muhasebe politikalarinda dnemli bir degisikligi olmamistir.
Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket’in cari ve 6nceki yil icerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Asagidaki yeni ve guincellenmis standartlar ve yorumlar cari dénemde uygulanmis ve bu finansal
tablolarda raporlanan tutarlara ve yapilan acgiklamalara etkisi olmustur. Bu finansal tablolarda
uygulanmis fakat raporlanan tutarlar Gzerinde etkisi olmayan diger standart ve yorumlarin
detaylari da ayrica bu bélimiin ilerleyen kisimlarinda agiklanmistir.

2009 yili sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen Standartlar

UMS 1 (Revize) “Finansal Tablolarin Sunumu”

Revize standart, ortaklarin ortak olmalari nedeniyle ortaya c¢ikan islemler disinda, 6zkaynaklarda dénem
icerisinde meydana gelen degisikliklerin (diger kapsamh gelir ve giderlerin) 6zkaynak degisim tablosunda
gosterilmesini engellemektedir. Bunun yerine bu tir gelir ve giderlerin 6zsermaye degisim tablosundan ayri
olarak “Kapsamli Gelir Tablosu”’nda gésterilmesi gerekmektedir. isletmeler tek bir performans tablosunu
(kapsamli gelir tablosu) se¢mekte veya iki tabloyu birlikte (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) segmekte
Ozgur birakilmigtir. Buna bagh olarak, Sirket 1 Ocak 2009’dan itibaren UMS 1’deki degisiklikleri uygulamis ve
iki tabloyu birlikte (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) vermeyi segmistir.

UMS 1 (Revize) ayrica isletmelerin yeni donemde bir dnceki doneme ait finansal tablolarini yeniden
dlzenlediklerinde veya sinifladiklarinda cari donem ve bir 6nceki donemle birlikte karsilastirilabilir en erken
doneme ait bilangonun da verilmesini gerektirmektedir. Sirket cari dénemde, dnceki dénem finansal
tablolarinda bir degisiklik yapmadigindan, 1 Ocak 2008 tarihli agilis bilangosunun ekli finansal tablolarda
ayrica sunulmasina gerek duyulmamistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.4  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

e UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar”

Mart 2009’da yayinlanan UFRS 7 degisiklikleri Sirket icin 1 Ocak 2009’dan itibaren gecerlidir.
Degisiklikler gercege uygun deger belirlenmesi ve likidite riski ile ilgili genisletilmis agiklamalar
getirmektedir. Ozellikle degisiklik, Sirket’in her bir sinif finansal araglari icin gercege uygun deger
hesaplamasinda kullanilan  degerleme tekniklerinde degisiklik oldugunda dipnotlarda
aciklanmasini gerektirmektedir. Ayrica finansal araglarin gercege uygun degeri hesaplanirken
kullanilan girdilerin kaynaginin li¢ seviyede agiklamasini gerekli kilmaktadir. Finansal araglarin
gercege uygun degerlemelerinde kullanilan degerleme tekniklerinde bir degisiklik olursa, seviyeler
arasinda yapilan transferlerin dipnotlarda agiklanmalari gerekmektedir. Ayrica Sirket’in piyasada
gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlemesi yapilan finansal araglarin gergege
uygun degerlerinin donem basl ve dénem sonu mutabakatlarinin yapilmalari gerekmektedir.
Piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerdeki degisiklikler gercege uygun degerlerde
onemli sapmalara yol aclyorsa, bu girdilerdeki degisikliklerin etkilerini gdsterecek duyarlilik
analizleri de verilmelidir.

Ayrica finansal garanti sézlesmeleri gibi tirev olmayan finansal araglarin da vade dagilimi
tablosuna dahil edilmeleri gerekmektedir. Tirev finansal yukamliliklerin icin de ayri bir vade
dagilimi tablosu verilmelidir.

Sirket UFRS 7 ile ilgili degisiklikleri 2009 yili icerisinde uygulamis ve Not 39°da gercege uygun
degerlerle ilgili bilgileri vermistir. Cari yilda Sirket, finansal araglarin gergege uygun degeri
hesaplanirken kullanilan girdilerin {i¢ seviyesi arasinda 6énemli bir siniflama yapmamistir.

2009 yilinda vyiiriirliikte olan ancak 2009 yil finansal tablolarina etkisi olmayan standart ve
yorumlar

Asagidaki yeni ve revize Standartlar ile Yorumlar da bu finansal tablolarda uygulanmistir. Bu
Standartlar ile Yorumlar’in uygulanmasinin finansal tablolarda raporlanan tutarlar izerinde 6nemli
bir etkisi olmamistir fakat gelecekte yapilacak islemler ya da sdzlesmelerin muhasebelestirilmesini

etkileyebilir.

UFRS 1 ‘Uluslararas: Finansal Yapilan bu degisiklikler, UFRS’lerin ilk olarak
Raporlama Standartlart’'nin Ilk Olarak uygulanmasinda bagli ortaklik, miisterek olarak kontrol
Uygulanmasr’ ve UMS 27 ‘Konsolide ve edilen igletme ve istirakteki yatirimlarin maliyetinin dl¢timii

Konsolide Olmayan Finansal Tablolar —Bagli  ve bagl ortakliktan elde edilen temettii gelirlerinin ana
Ortaklik ya da Miisterek Olarak Kontrol Edilen ortagin bireysel finansal tablolarinda muhasebelestirilmesi
Isletme ve Istirakteki Yatirnmlarin Maliyeti’ ile ilgilidir.

Standartlarinda Yapilan Degisiklikler
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2.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)

2009 vyilinda vyiiriirlikte olan ancak 2009 vili finansal tablolarina etkisi olmayan standart ve

yorumlar (devami)

UFRS 2 ‘Hisse Bazli édemeler—
Hakedis Kosullari ve Iptaller’
Standardinda Yapilan Degisiklikler

UMS 23 ‘Borg¢lanma Maliyetleri’
(2007)

UMS 32 ‘Finansal Araglar: Sunum’
ve UMS 1 ‘Finansal Tablolarin
Sunumu — Tasfiye Durumunda
Satilabilir  Finansal Araglar ve
Yiikiimliiliikler Standartlarinda
Yapilan Degisiklikler

UMS 39 ‘Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Ol¢iim —
Finansal Riskten Korunmaya Konu
Olabilecek Kalemler’ Standardinda
Yapilan Degisiklikler

Sakli Tiirevler (UFRYK 9 ile UMS
39 Standardinda Yapilan
Degisiklikler)

Yapilan degisiklikler UFRS 2’nin amacina uygun olarak
hakedis kosullar1 tamimina aciklik getirir, hakedis
kosullarmin kargilanmamasi kavramini ortaya koyar ve
iptaller icin uygulanacak muhasebelestirme islemlerini
belirler.

Standartta yapilan temel degisiklik; olusan tiim bor¢lanma
maliyetlerinin  giderlestirilmesi ile ilgili opsiyonun
ortadan kaldirilmasidir.

UMS 32 standardinda yapilan degisiklikler, belirli
kriterlerin karsilanmasi dogrultusunda belirli satilabilir
finansal araglar ile isletmenin net varliklarin1 yalnizca
tasfiye halinde oransal bir dagilim dogrultusunda bir baska
tarafa vermesi zorunlulugu getiren araglarin (ya da arag
unsurlarin) o6zkaynak olarak siniflandirilmasina imkan
saglayarak, borg/6zkaynak siniflandirmasi i¢in olan
kriterlerin degismesine neden olmustur.

Degisiklikler finansal riskten korunma muhasebesinin
iki yoniine agiklik getirir: enflasyonun finansal riskten
korunan risk veya bolim olarak tanimlanmasi ve
opsiyonlar ile finansal riskten korunma islemlerinin
uygulanmasi.

Degisiklikler, Ekim 2008 tarihinde UMS 39 ‘Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgiim’ standardindaki
degisiklik ile (yukariya bakiniz) verilen izin sonucu
finansal varliklarin ‘gercege uygun degeri kar/zarar
icerisinde gosterilen finansal varliklar’  kategorisi
disinda yeniden smiflandirilmast durumunda sakli
tiirevler i¢in uygulanacak muhasebe islemlerine agiklik
getirir.
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2. FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi

Finansal Raporlama Standartlar (devami)

2009 yilinda yiiriirliikte olan _ancak 2009 yili finansal tablolarina etkisi olmayan standart ve

yorumlar (devami)

UFRYK 15 ‘Gayrimenkul Insaat: ile Ilgili
Anlasmalar’

UFRYK 16 ‘Yurtdisindaki isletmede Bulunan
Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas/’

UFRYK 18 ‘Miisterilerden Varlik
Transferleri’ (miisteriden 1 Temmuz 2009
tarihinde ya da bu tarih sonrasinda alinan
varliklarin transfer edildigi tarih 6ncesinde
uygulanir)

UFRS’lerdeki Tyilestirmeler (2008)

Yorum, bir gayrimenkuliin insaati i¢in yapilan anlasmanin, UMS 11
“insaat Sézlesmeleri” standardi veya UMS 18 “Hasilat” standardi
kapsamina girip girmediginin ve buna bagh olarak da bdyle bir
gayrimenkul insasindan elde edilen gelirin ne  zaman
muhasebelestirileceginin belirlenmesi konusunda yol gosterir.

Bu Yorum’da finansal riskten korunma muhasebesi ile ilgili net yatirim ile
ilgili riskten korunma islemlerine iliskin ayrintii  gerekliliklerin
aciklamalarina yer verilir.

Bu Yorum ‘musterilerden’ transfer edilen maddi duran varliklar igin
ahcilar tarafindan yapilacak muhasebelestirme islemine agiklk getirir ve
transfer edilen maddi duran varliklarin alici agisindan varlik tanimini
karsiladigl durumlarda, alicinin varligi transfer tarihinde gergege uygun
deger lizerinden varlik ve ayni zamanda UMS 18 ‘Hasilat’ standardi
uyarinca alacak kaydi ile gelir olarak muhasebelestirmesi gerektigini
belirtir.

Yukarida agiklanan ve finansal tablolarda raporlanan tutarlar: etkileyen
degisikliklerin yani swra, yapilan iyilestirmeler Sirket’in muhasebe
politikalarinda bircok degisikligi de beraberinde getirmistir. Bu
degisikliklerin bazilar1 yalmizca terimler ile ilgiliyken, bazilar1 da
kapsamli degisiklikler olup, raporlanan tutarlar iizerinde énemli etkileri
bulunmamaktadir. Bu degisikliklerin ¢ogu 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gegerlidir.

Henliz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasi Sirket tarafindan benimsenmemis standartlar ve yorumlar

UFRS 3 ‘Isletme Birlesmeleri’ (2008)

UFRS 3 (2008) standardi 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemlerde meydana
gelen isletme birlesmeleri igin gegerlidir. Bu standardin uygulanmasinin baslica etkileri asagidaki gibi olacaktir:

a) onceden ‘azinlik paylar’ olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin gercege uygun deger ile
veya kontrol glicii olmayan paylarin edinilen isletmenin tanimlanabilir net varliklarinin gergege uygun
degerdeki payi ile degerlenmesinin her islem bazinda 6lgimiine izin vermesi,

b)  kosullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iliskin sartlarin degismesi,

c¢) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlesmelerinden ayri olarak muhasebelestirme gerekliligi ve,
bunun sonucunda bu tur maliyetlerin genellikle olustuklari dénem kar/zarar icinde gider olarak

kaydedilmesi.

Sirket, UFRS 3 (Revize) standardini 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren her tiirli isletme birlesmesi igin ileriye

doniik olarak uygulayacaktir.
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24

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)
UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Siniflandirma ve Olgme’

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK), kasim 2009'da UFRS 9’un finansal araglarin
siniflandirilmasi ve olgim ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39’un vyerine
kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal varliklarini yonetmede
kullandigi model ve s6zlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak siniflandirilmasini ve daha
sonra gergege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni
standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerde
uygulanmasi zorunludur.

Sirket yoneticilerinin, bu Standard’in uygulanmasinin finansal tablolar lzerinde yaratacagi olasi
etkiler konusunu degerlendirme firsati henliz olmamistir.

UMS 24 (2009) ‘iliskili Taraf Agiklamalarr’

Kasim 2009’da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalari” giincellenmistir. Standarta yapilan giincelleme,
devlet isletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet saglamaktadir.
Bu gilincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket yoneticilerinin, bu Yorum’un uygulanmasinin finansal
tablolar Uizerinde yaratacagi olasi etkiler konusunu degerlendirme firsati henliz olmamistir.

UMS 27 (2008) ‘Konsolide ve Konsolide Olmayan Mali Tablolar’

UMS 27 (Revize) standardi 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemler igin gecerlidir. UMS 27 standardinda yapilan dizeltmeler 6zellikle Sirket’'in bagli
ortakliklardaki paylarinda degisime neden olan olaylara ya da islemlere iliskin uygulanacak
muhasebelestirme islemlerini etkilemektedir.

Revize edilen bu standart uyarinca sirketin kontrol etkisi Gzerinde bir degisiklik yaratmayan
sahiplik oranlarindaki artis ya da azalislarin 6zkaynakta muhasebelestiriimesi gerekmektedir.

UFRS’lerdeki iyilestirmeler (2009)

UFRS’lerdeki yillik iyilestirme projesinin pargasi olarak, yukaridaki paragraflarda bahsedilen
degisikliklere ilaveten, bir cok standart ve yorumlarda degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikler 1
Ocak 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan finansal donemlerde gegerlidir. Sirket
yoneticilerinin, bu degisikliklerin uygulanmasinin finansal tablolar lizerinde yaratacagi olasi etkiler
konusunu degerlendirme firsati heniiz olmamistir.
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2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Hasilat

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar, fon yénetim (icreti komisyonlari, portféy ydénetimi komisyonlari, aracilik
islem komisyonlari, acentelik komisyonlari ve diger komisyonlari tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili yatirim araclarinin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin temetti alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger dusuklikleri
dusuldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmdirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émir, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gézden
gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émri ile s6z konusu kiralama siliresinden
kisa olant ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi
sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak
belirlenir ve gelir tablosuna dahil edilir.

Finansal Kiralama Islemleri
Kiralama - kiraci durumunda Sirket

Miulkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri,
finansal kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.
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Finansal Kiralama Islemleri (devami)

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varli§in makul degeri ya da asgari
kira 6demelerinin buglinkii degerinden disik olani kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yukUmlialik, bilangoda finansal kiralama yikUmliliglu olarak gosterilir. Finansal kiralama
odemeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yukimltgindeki azalisi saglayan ana para
odemesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir oranda
faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Sirket’in yukarida ayrintilarina yer verilen genel
borglanma politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bélimu
gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalari igin yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin
alinan veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir), kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Satin alinan maddi olmayan varhklar

Satin alinan maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger
disuklukleri disuldikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir
ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek
amaciyla her vyl gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doénik olarak
muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gecen silirede olusan maliyetler lzerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydal
Omirlerine gére amortismana tabi tutulur.

Varliklarda Deger Dusiiklugu

Serefiye gibi sinirsiz 6mri olan varlklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar icin her yil deger
diistikligi testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazaniimasinin
mimkin olmadigl durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiklGgi testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger disiklGgu karsihg
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disiildikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biyiik olanidir. Deger dustklgiinin degerlendirilmesi igin
varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit Greten
birimler). Serefiye haricinde deger diisiikligline tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger disikligiinin olasi iptali icin gozden gegirilir.

Borglanma Maliyetleri Tim finansman giderleri, olustuklari dénemlerde gelir tablosuna
kaydedilmektedir.
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2. FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal yatirimlar, gergcede uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan ve gergedge uygun
degerinden kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa dederinden alim
islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalar disiildiikten sonra kalan tutar (zerinden
muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirrm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun
olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergcege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varlklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mri boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deder farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Sirket’in finansal varligi elde etmesinin baslica amacinin yakin bir tarihte varligi elden ¢ikarma
olmasi, finansal varhgin Sirket’in hep birlikte yonettigi tanimlanmis bir finansal arag¢ portfoytinin
bir parcasini olusturmasi ve finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmeyen tim
tirev Urinlerinde oldugu gibi finansal varligin kisa vadede olusan karinin realite edilecek olmasi
durumunda s6z konusu finansal varliklar gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak siniflandirilir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
varliklarin, gercege uygun degerleriyle degerlenmesi sonucu olusan kazang ya da kayip,
kar/zararda muhasebelestirilir. Kar / zarar icinde muhasebelestirilen net kazanc ya da kayiplar, soz
konusu finansal varliktan elde edilen faiz ve/veya temetti tutarini da kapsar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar
Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme

planina sahip, sabit vadeli bor¢clanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis
maliyet bedelinden deger distklUgl tutari dusllerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz
yontemi kullaniimak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilancgo tarihi itibariyle vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
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Finansal Araclar (devam)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari ile
bazi borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun
degerleriyle gosterilir. Gelir tablosuna kaydedilen deger dustklikleri, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varlklarla ilgili kur farki kar/zarar tutari haricindeki,
gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamh gelir
icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatinmin elden
cikarilmasi ya da deger dasukligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda
biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettler Sirket’in temettii alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Satim ve geri alim anlagmalart
Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa

olan yikimlalik misterilere borglar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit
benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti Gzerinden deger diisiikligu disilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger distukligiine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu
olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki
nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusukligiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disuklugi zarari olusur.
Kredi ve alacaklar igin deger dusukligl tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin
finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinki degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.
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Finansal varliklarda deger diistikliigi (devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde.
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden
diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan
diistilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger diisiikligli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikligii zarari. deger diigiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatimin deger disiikliigii hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yukamlalukleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal
bir yikimluligiun ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in
tim borglari disildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal ytukimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukamlalukler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yukumlalikler veya diger finansal yakimlilikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliilikkler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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Diger finansal yiikiimliiliikler (devami)

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Yeni Turk Lirasi’’na ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan
dovize bagh parasal varlik ve borglar bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Yeni Turk
Liras’’'na c¢evrilmislerdir. Gergcege uygun degerden olgllen yabanci para birimindeki parasal
olmayan kalemler gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki doéviz kurlari kullanilarak gevrilir.
Tarihi maliyet cinsinden 0&lglilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden
cevrilmezler. Parasal kalemlerin ¢evirimden ve dovizli islemlerin tahsil ve tediyelerinden
kaynaklanan kambiyo karlari ve zararlari gelir tablosunda yer almaktadir.

Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net karin, sirket hisselerinin agirlikh ortalama sayisina bollinmesi ile
hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma geg¢mis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz
hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basma kazang
hesaplamalarinda, ihrag¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayist, sz konusu hisse senedi dagitimlarimin ge¢mise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki dizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda,
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylkimlGlGgin bulunmasi, yikimlalGgin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlilik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimlalige iliskin risk ve belirsizlikler g6z éniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yukimlilGgin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsihgin, mevcut yukimluligin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olctilmesi durumunda s6z konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gginci
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Mubhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye donik olarak uygulanir ve 6énceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Insaat So6zlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Durdurulan Faaliyetler

Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Bulunmamaktadir.

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yikimlilGgil, dénem karinin vergiye tabi olan kismi lzerinden hesaplanir. Vergiye
tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya
da vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer
verilen kardan farkhlik gosterir. Sirket’in cari vergi yikimlilGgi bilango tarihi itibariyla yasallasmis
ya da 6nemli 6lglide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimlaligu veya varligi, varliklarin ve yikimlillklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilangco yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikumlulikleri vergilendirilebilir gegcici
farklarin timu icin hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari,
gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlk ve yukumlilikler, ticari ya da
finansal kar/zarari etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve
yukamlaluklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda)
kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.
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2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi yukiamlulikleri, Sirket’in gegici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin timu icin hesaplanir. Bu tir yatirrm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte
ilgili farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varhiginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢ctide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yakimlulikleri varlklarin gerceklesecegi veya yukumliluklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli
Olclide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklari ve vyikiumliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiukamluliklerini yerine getirmesi icin tahmin
ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yukumlilikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimlaltuklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikamlaliklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yikimlaliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya
da isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakhgin
tanimlanabilen varlik, yikimlilik ve sarta bagli borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlan

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hilkiimlerine gore kidem tazminati. emeklilik
veya isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tlrdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik
fayda planlari olarak nitelendirilir.
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2.

2.6

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar (devami)

Bilancoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimluligi, tim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yikimlalik tutarlarinin net bugilnki degerine goére
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktleryal kazanglar ve kayiplar
gelir tablosuna yansitiimistir.

Emeklilik Planlar:

Bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in aracilik ve portfoy yoOnetimi
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Bulunmamaktadir.

ISLETME BiRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

iS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Béliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.
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6.

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 31 Aralk

2009 2008

Kasa 1.404 7.976
Bankadaki nakit

Vadesiz mevduatlar 1.756.770 836.337

Ters-repo islemlerinden alacaklar 5.886.784 4.500.051

7.644.958 5.344.364

Musteriler adina bankalar hesabinda 1.983 ABD Dolari, 395.987 Avro bulunmaktadir ve bu
tutarlarin karsiligi pasifte ticari borglar hesabindadir (31 Aralik 2008: 148 ABD Dolari, 114.715
Avro).

Ters-repo islemlerinden alacaklar;

31 Aralik

2009 Vade Kayith

Faiz Oram Tarihi Maliyet Deger

Devlet i¢ borglanma senetleri %6,50-6,66 04.01.2010 5.886.784 5.886.784
31 Aralik

2008 Vade Kayith

Faiz Oram Tarihi Maliyet Deger

Devlet i¢ bor¢lanma senetleri %12,75 02.01.2009 4.500.051 4.500.051

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle nakit akim tablolarinda nakit ve
nakit benzeri degerler, hazir degerlerden bloke tutarlar diisiilmeden gosterilmektedir:

Bloke paralar hesabinda goéziken 243.907 TL (31 Aralik 2008: 240.292 TL) Sirket’in yurtdis
piyasalarda islem yapmak igin verilen 235.505 TL’lik teminat (31 Aralik 2008: 232.292 TL) ile IMKB
Veri Yayini Alt Alici (IBS)’e verilen 8.402 TL tutarindaki teminattan olusmaktadir (31 Aralik 2008:
8.000 TL).

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle vadesiz yabanci mevduat ve vadesiz TL mevduat toplaminin
599.584 TL’si (31 Aralik 2008: 511.896 TL) Sekerbank T.A.S.’de tutulmaktadir (Not 37).
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7.  FINANSAL YATIRIMLAR

Kisa Vadeli Finansal Yatrimlar

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar — Alim satim amagh finansal varlklar
Satilmaya hazir finansal varlklar

Uzun Vadeli Finansal Yatrmlar

Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Aralik 31 Aralk
2009 2008
20.394.617 24.099.503
5.045.759 2.684.043
25.440.376 26.783.546
31 Aralik 31 Aralk
2009 2008
1.385.348 446.250
1.385.348 446.250

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle repo islemlerine konu olan menkul kiymetler 14.375.248 TL (31 Aralik

2008: 16.031.363 TL) tutarindadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle zorunlu sermaye blokaji teminati, hisse senedi piyasasi, tahvil ve
bono piyasalari ve Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi A.S. (“VOB”) islem teminati olarak IMKB Takas ve
Saklama Bankasi A.S., T.C. Merkez Bankasi ve T. is Bankasi A.S.’ye 5.370.000 TL nominal degerinde
(31 Aralik 2008: 2.700.000 TL), 5.045.759 TL (31 Aralik 2008: 2.684.043 TL) piyasa degerindeki

devlet tahvili teminat olarak verilmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle teminata verilen menkul kiymetleri

asagidaki gibidir:
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31 Arahk 2009

Devlet I¢ Borglanma

Defter degeri Nominal degeri Verildigi

Karsihginda saglanan hizmet

Senetleri (TL) (TL) kurum
234.905 250.000 VOB Garanti fonu teminati
986.601 1.050.000 SPK Sermaye blokaji
3.514.179 3.740.000 IMKB Hisse senedi teminati
281.886 300.000 IMKB Tahvil, bono teminati
28.188 30.000 IMKB VOB iiyelik teminati
TOPLAM 5.045.759 5.370.000

31 Aralik 2008

Devlet i¢ Borglanma

Defter degeri Nominal degeri  Verildigi

Karsihiginda saglanan hizmet

Senetleri (TL) (TL)  kurum
228.641 230.000 VOB Garanti fonu teminati
894.681 900.000 SPK Sermaye blokaji
1.242.612 1.250.000 IMKB Hisse senedi teminati
298.227 300.000 IMKB Tahvil, bono teminati
19.882 20.000 IMKB VOB iiyelik teminati
TOPLAM 2.684.043 2.700.000
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna

31 Arahk 2009
Gergege

yansitilan finansal varliklar - Maliyet Uygun Degeri Kayith Degeri
Alm satim amaclh finansal varliklar
Devlet tahvilleri 18.488.405 19.939.410 19.939.410
Hisse senetleri (borsaya kote) 504.676 455.207 455.207
18.993.081 20.394.617 20.394.617
31 Aralik 2009
Gergege
Maliyet Uygun Degeri Kayith Degeri
Satilmaya hazir finansal varliklar
Deviet Tahvilleri 4.559.300 5.045.759 5.045.759
Ozsermave araclari
Borsada islem goren 2.437.612 1.385.348 1.385.348
6.996.912 6.431.107 6.431.107
31 Aralik 2008
Gercege uygun deger farki gelir tablosuna Gergege
yansitilan finansal varhklar - Maliyet Uygun Degeri Kavyith Degeri
Alm satim amach finansal varhklar
Deviet tahvilleri 18.097.671 19.486.116 19.486.116
Hazine bonolar1 3.955.000 4.144.087 4.144.087
Hisse senetleri (borsaya kote) 617.641 469.300 469.300
22.670.312 24.099.503 24.099.503
31 Aralik 2008
Satilmaya hazir finansal varliklar Gergege
Maliyet Uygun Degeri Kayith Degeri
Devlet i¢c borclanma senetleri
Devlet tahvilleri 2.477.524 2.684.043 2.684.043
Ozsermaye araclar
Borsada islem géren 2.193.427 446.250 446.250
4.670.951 3.130.293 3.130.293
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7. FiNANSAL YATIRIMLAR (devami)

Satilmaya hazir finansal varlklar (devami)

Ozsermaye araclarinin detayi asagidaki gibidir:

Istirak Orani 31 Aralik 31 Aralik
% 2009 2008

Borsada islem goren
Seker Finansal Kiralama A .S. 3,85 1.385.348 446.250
1.385.348 446.250

Borsada islem goren satilmaya hazir 6zkaynak araglari yatirimlari gercege uygun degerleri ile
gosterilirler. Aktif piyasada islem goren satilmaya hazir yatirnrmlarin gergege uygun degerindeki
1.052.264 TL (2008: 1.747.177 TL) tutarindaki vergi 6ncesi fark, dogrudan 6zkaynaklar icinde
kayda alinmistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle satilmaya hazir finansal varlk olarak siniflandirilan borgclanma
senetlerinin sdzlesmelerinde yer alan kalan vade tarihlerine gore hazirlanan analiz asagida

verilmistir:
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Kisa vadeli- 1 yiligerisinde 5.045.759 2.684.043

31 Aralik 2009 tarihinde satilmaya hazir hazine bonolarinin ve devlet tahvillerinin yillik faiz
oranlar1 % 7,68 dir (2008: yillik % 15,50).

Sirket, ticari amagla elde tutulanlar disinda herhangi bir finansal varligini gergege uygun deger
farki gelir tablosuna yansitilan finansal varlk olarak siniflandirmamistir.

8. FINANSAL BORGLAR

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Kisa Vade:
Finansal kiralama igslemlerinden borglar 9.619 38.069
Eksiertelenmis finansal kiralama borglanma
maliyeti (677) (8.593)
Net finansal kiralama igslemlerinden borglar 8.942 29.476
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8. FiINANSAL BORCLAR (devami)

31 Aralik 31 Aralk
2009 2008
Uzun Vade:
Finansal kiralama islemlerinden borglar - 9.820
Eksiertelenmis finansal kiralama bor¢lanma - (878)
maliyeti
Net finansal kiralama islemlerinden borglar - 8.942

8.942 TL tutarindaki toplam finansal kiralama islemlerinden borglar Sirket’in iliskili sirketlerinden
Seker Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu finansal kiralama isleminden kaynaklanmaktadir
(31 Aralik 2008: 38.418 TL) (Not 37).

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

10. TICARIi ALACAK VE BORGLAR

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar: 2009 2008
Kredili miisterilerden alacaklar 11.858.744 4.207.011
Takas ve Saklama Merkezi’nden alacaklar (**) 7.768.055 -
Miisterilerden alacaklar 545.152 1.271.335
Vadeli islem Opsiyon Borsasi sézlesmeleri 119.681 109.547
Takas Merkezleri (portfoy)
Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi sdzlesmeleri
Takas Merkezleri (miisteri) (*) 6.149.514 6.192.223
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 37) 319.821 298.869
26.760.967 12.078.985

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis alacaklari
bulunmamaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2009 tarihine kadar misterilerine glinliik yatirim islemlerinde kullaniimak
Uzere verdigi kredilerine ortalama %16,69 (31 Aralik 2008: ortalama %21,79) faiz uygulamistir.
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10. TiCARi ALACAK VE BORCLAR (devami)

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari bor¢lar: 2009 2008
Miisterilere borglar 9.568.283 583.194
Takas ve Saklama Merkezi’ne borglar (**) - 3.044
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi
sozlesmelerinden alacaklilar (*) 6.149.514 6.192.223
Repo anlagmalarndan elde edilen fonlar 14.377.433 15.057.576
Kisa vadeli diger ticari borglar 65.593 26.605
[liskili taraflara bor¢lar (Not 37) - 19.843
30.160.823 21.882.485

(*) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle masteriler adina yapilan 6.149.514 TL (31 Aralik 2008: 6.192.223
TL) tutarindaki vadeli islem soézlesmelerinden borglar vadeli islemler piyasasindan alacaklar ile
netlestirilmeden ticari borglar altinda gosterilmistir.

(**) Takas ve Saklama Merkezinden Alacaklar hesabindaki 7.768.055 TL, 30 Aralik 2009 ve 31 Aralik

2009 tarihlerinde Sirket’in hisse senedi musterilerinin hisse senedi islemlerinden dolayl Takas ve
Saklama Merkezine olan hisse senedi takas alacaklarini icermektedir (31 Aralik 2008: 3.044 TL
hisse senedi takas borglari).

11. DIiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Arahk 31 Aralk

Cari diger alacaklar: 2009 2008
Verilen depozito ve teminatlar 118.763 74.474
Tahsil edilecek komisyonlar 3.354 123.067
122.117 197.541

31 Aralik 31 Aralik

Diger kisa vadeli yiikiimliiki : 2009 2008
Odenecek vergi ve fonlar (¥) 1.988.021 1.359.674
Gider karsiliklar 121.210 92.797
Diger c¢esitli borglar 509.832 226.733
2.619.063 1.679.204

(*) Odenecek vergi ve fonlarin 1.311.474 TL’si misteriler adina yapilan vergi kesintilerinden (193
sayili GVK gegici 67.maddesine gore yapilan tevkifatlar) olusmaktadir (31 Aralik 2008: 918.988
TL).
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12. FiNANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORGLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

13. STOKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

14.. CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

15. DEVAM EDEN iNSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

17. YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak 2009 agihs bakiyesi

Almlar
31 Aralik 2009 bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2009 agihg bakiyesi
Donem gideri

31 Aralk 2009 bakiyesi

31 Aralik 2009 itibariyle
Net Defter Degeri

Déseme ve Ozel
Tasitlar Demirbaslar Malivetler Toplam
95.645 2.642.243 797.351 3.535.239
- 105.450 4.446 109.896
95.645 2.747.693 801.797 3.645.135
(80.784) (2.293.148) (272.164) (2.646.096)
(5.195) (127.832) (120.882) (253.909)
(85.979) (2.420.980) (393.046) (2.900.005)
9.666 326.713 408.751 745.130
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Déseme ve Ozel

Tastitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 a¢ihs bakiyesi 176.167 2.875.826 774.035 3.826.028
Almlar - 220.887 601.080 821.967
Transfer - (15.829) - (15.829)
Cikslar (80.522) (438.641) (577.764) (1.096.927)
31 Aralk 2008 kapanig bakiyesi 95.645 2.642.243 797.351 3.535.239
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2008 a¢ihs bakiyesi (93.184) (2.555.877) (744.414) (3.393.475)
Transfer - 15.829 - 15.829
Donem gideri (13.100) (177.007) (86.884) (276.991)
Cikislar 25.500 423.907 559.134 1.008.541
31 Aralk 2008 kapanis bakiyesi (80.784) (2.293.148) (272.164) (2.646.096)
31 Aralik 2008 itibartyla
Net Defter Degeri 14.861 349.095 525.187 889.143

31 Aralik 2009 itibariyle maddi varlik girislerinin finansal kiralama yolu ile edinilmis net defter tutari
32.696 TL’dir ( 31 Aralik 2008: 41.952 TL).

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik

omru

Tasitlar S5yl
Doseme ve demirbaslar 2,5-15 yil
Ozel maliyetler 5 yil

Amortisman giderlerinin tamami genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar Programlari ve

Haklar
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 acilis bakiyesi 1.225.307
Almlar 335.582
31 Aralk 2009 bakiyesi 1.560.889
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2009 acihs bakiyesi (1.167.826)
Donem gideri (54.857)
31 Aralik 2009 bakiyesi (1.222.683)
31 Aralik 2009 itibariyla net defter degeri 338.206

Bigisayar Programlari ve

Haklar
1 Ocak 2008 agihs bakiyesi 1.165.127
Almlar 44.351
Transfer 15.829
31 Arahk 2008 kapanig bakiyesi 1.225.307
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2008 agihs bakiyesi (1.044.957)
Donem gideri (107.040)
Transfer (15.829)
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi (1.167.826)
31 Aralik 2008 itibariyla net defter degeri 57.481

Maddi olmayan duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Haklar
Bilgisayar programlari

Ekonomik émri

3-5yi
2,5 yil

Itfa paylar1 giderlerinin tamann genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.
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SEREFIYE

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) 31 Aralik 2009 tarihi itibari ile Sirket toplam 2.208.270 TL (31 Aralik 2008: 1.875.435 TL)
tutarinda teminat mektubu vermistir. Bu teminat mektuplarinin 1.080.150 TL’si (31 Aralik 2008:
1.075.550 TL) sirkete tahsis edilen 500.000 Euro tutarindaki kredi limitinin glivencesi olarak
verilmis, 929.672 TL'si (31 Aralik 2008: 620.511 TL) BSMV vergi borcuna karsilik Mecidiyekdy Vergi
Dairesi’'ne, 170.000 TL’si (31 Aralik 2008: 170.000 TL) Sirket’in sermayesine karsilik olarak SPK’ya
bloke edilmistir. Kalan 1.776 TL (31 Aralik 2008: 1.776 TL) SPK adina ve 26.672 TL ise veri hizmeti
karsihg verilmistir (31 Aralik 2008: 7.598 TL ti¢lincii kisiler adina verilmistir).

b) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle zorunlu sermaye blokaji teminati, hisse senedi piyasasi, tahvil ve
bono piyasalari ve VOB islem teminati olarak iIMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S., T.C. Merkez
Bankasi ve T. is Bankasi’na 5.370.000 TL nominal degerinde (31 Aralik 2008: 2.700.000 TL),
5.045.759 TL (31 Aralik 2008: 2.684.043 TL) piyasa degerindeki hazine bonosu ve devlet tahvili
teminat olarak verilmistir.

c) Sirket galisanlarindan bir kisinin 1999 yilinda kendi musterilerine dogru olmayan bilgilendirme
yazisi gondermesi ile gergeklesen usulsuzlik Gzerine, bu kisinin musterilerinden bir aileye mensup
10 kisi Sirket aleyhine dava agcmislardir. Sirket avukati, eski calisan personel ile dava agan aile
mensuplari arasinda ortuli bir anlasma oldugunu savunduklarini belirtmistir. Sirket aleyhine
devam eden davalardan biri bu rapor tarihi itibariyle Sirket lehine sonuglanmis olup davaci
tarafindan temyize gotirilebilecektir. Bu davalarla ilgili toplam dava tutari 1.025.471 TL'dir.
Sirket, lehe sonuglanan davayi emsal kabul ederek ilisikteki finansal tablolarda herhangi bir karsilik
ayirmamis olup sézkonusu davalarla ilgili hukuki streg rapor tarihi itibariyle devam etmektedir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket aleyhine agiimis ve devam etmekte olan yukaridaki paragrafta

belirtilenler ve diger davalarin toplam tutari 1.161.264 TL'dir (31 Aralik 2008: 1.121.264 TL).
Sirket, bilango tarihi itibariyle aleyhine devam eden davalar ile ilgili olarak temyiz asamasi da
dikkate alinarak aleyhte sonuglanma olasiigi 6ngérmediginden ilisikteki finansal tablolarda
herhangi bir karsilik ayirmamistir.

Ayrica, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyla Sirket tarafindan agilmis davalarin toplam tutari 758.105
TL'dir. ilgili dénemde bir dava sonuglanmis ve 23.100 TL'lik tahsilat yapilmistir. (31 Aralik 2008:
741.358 TL).
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22.

23.

24.

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (devami)

d) T.C. Maliye Bakanhgi Gelir idaresi Baskanligi'na bagli Gelirler Kontrolérii tarafindan 2001-2007
yillarina iliskin yapilan vergi incelemeleri sonucu olusturulan raporlarda; Sirket’in, ters repo ya da
kesin alim yoluyla portféyline dahil ettigi Devlet tahvili ve Hazine bonolarinin repo isleminde
degerlendirilmesi sonucu olusan faiz giderlerinin, ters repo faiz geliri ve kesin satis gelirine iliskin
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV) matrahindan dusildigi dolayisiyla BSMV
matrahinin eksik hesaplandigi sonucuna varilmistir. S6z konusu raporlara istinaden Vergi dairesi
tarafindan vergi/ceza ihbarnameleri diizenlenmistir. Konuyla ilgili sirketin actigi davalardan Bélge
idari Mahkemesinde olanlar, Sirket aleyhine neticelenmis olup, cari ddnemde 289.256 TL 6deme
yvapilmistir. Danistaydaki davalarin temyiz siireci devam etmektedir. Konuyla ilgili olarak
Mecidiyekdy Vergi Dairesine toplam 929.672 TL tutarda teminat mektubu verilerek 6demeyi
durdurma talebinde bulunulmustur.

2001-2007 donemine iliskin 6denmeyen vergi ash vergi ziyai cezalarin toplami 31 Aralik 2009
tarihi itibariyle sirket tarafindan 1.025.834 TL olarak hesaplanmistir. Sirket, bu hususlara iliskin
ilisikteki finansal tablolarda 800.000 TL tutarinda karsilik ayirmistir.

e) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu aktifler Gzerindeki toplam sigorta tutari
1.104.150 TL'dir (31 Aralik 2008: 1.303.350 TL).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine Iiliskin Esaslar Tebligi'ne (“Teblig Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayelerini
tanimlamakta ve yonetmektedir. Sirket 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ilgili
sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini yerine getirmektedir.

TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Yirirlikteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yikimlulGgi vardir.
Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inci maddesi hiikmU geregince kidem tazminatini
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yikimluligi bulunmaktadir.
Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde
degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikariimistir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.365,16 (2008: 2.173,18 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yukimlUlGga yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihgi,
Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikiamlilik tutarinin bugiink
degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin
ylkimliluklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
gelistirilmesini ongorir. Bu dogrultuda, toplam yukimliltklerin hesaplanmasinda kullanilan aktleryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:
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24.

25.

26.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yiukimlalik tutarinin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
dizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden
kaynaklanacak muhtemel yiikimliligiinin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili
bilango tarihlerindeki karsiliklar, yilhk %4,80 enflasyon ve %11 iskonto orani varsayimlarina goére
yaklasik %5,92 olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik
2008: %6,26). istege bagl isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem
tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir
revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminati karsihiginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2010
tarihinden itibaren gecerli olan 2.427,04 TL tavan tutari dikkate alinmistir.

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
1 Ocak itibariyle kargihk 522.416 469.836
Hizmet maliyeti 164.946 83.296
Faiz maliyeti 62.609 51.622
Odenen kidem tazminatlar (88.796) (82.338)
31 Aralik 2009 itibariyle karsihik 661.175 522.416
EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Aralk 31 Aralk
Diger donen varlbklar: 2009 2008
. . "
Gelecek aylara ait giderler (*) 68.747 350.752
Diger 1.205 896
69.952 351.648
31 Aralik 31 Aralik
Diger duran varlklar: 2009 2008
Gelecek yillara ait giderler (*) 1.667 99.213
1.667 99.213

(*) 31 Arahlk 2009 tarihi itibariyle diger donen varliklar ve diger duran varliklar igerisindeki gelecek aylara ve
yillara ait giderler bakiyeleri Sirket’in 6zel saghk sigorta giderleri, kira giderlerini icermektedir (31 Arahk
2008 tarihi itibariyle diger dénen varliklar ve diger duran varliklar icerisindeki gelecek aylara ve yillara ait
giderler bakiyesi Sirket'in 1 Haziran 2006 tarihinde vekillik ve hukuk hizmetlerine iliskin olarak
gerceklestirdigi dort yillik s6zlesmeye gore pesin olarak 6dedigi toplam 936.436 TL'nin 234.108 TL'si cari ve
97.545 TL'si ise cari olmayan kismini igermektedir).
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27.

OZKAYNAKLAR

Sermaye / Karsilikli istirak Sermaye Diizeltmesi

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Pay

Oram Orani
% 31 Aralik % 31 Aralik
Ortaklar 2009 2008
Sekerbank T.A.S. A Grubu 70 10.500.000 70 10.500.000
Sekerbank T.A.S. B Grubu 29 4.355.995 29 4.355.995
Diger B Grubu 1 144.005 1 144.005
100 15.000.000 100 15.000.000

Sirket’in 2009 yilindaki sermayesi 15 milyon adet hisseden olusmaktadir (2008: 15 milyon hisse).
Hisselerin itibari degeri hisse basina 1 TL'dir (2008: 1 TL).

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle imtiyazli hissesi bulunmaktadir. Hisse senetlerinin tamami
nama yazili olup bunun 10.500.000 hissesi (A) Grubu, 4.500.000 hissesi (B) Grubu hisselerinden
meydana gelmektedir. Sermaye arttirilmasi halinde (A) Grubu hisseleri (A) Grubu hissedarlari
disina satilamamaktadir. (A) Grubu hisse sahipleri ve/veya temsilcileri gerekli gérdikleri takdirde
A Grubu hisse sahiplerinin 6nceden veya sonradan alacaklari Genel Kurul karari ile Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu, butgesini, sermaye arttirimlari ve yonetim kurulu kararlarini
incelerler. Uygun goriilmeyen karar ve uygulamalarin duzeltilmesini ve durdurulmasini saglarlar.
Olaganiisti durumlarda genel kurul ¢agrisi yaparlar.

Deger Artis Fonlar

31 Aralik 31 Arahk

2009 2008

Finansal varliklar deger azahs fonu (658.974) (1.396.248)
(658.974) (1.396.248)

Finansal varlik deger azalis fonu satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerinden
degerlemesi sonucu ortaya ¢ikar. Gergcege uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden
¢ikarilmasi durumunda, deger artis fonunun satilan finansal varlikla iliskili pargcasi dogrudan
kar/zararda muhasebelestirilir. Yeniden degerlenen bir finansal aracin deger dusukligine
ugramasi durumunda ise deger artis fonunun deger disiikligline ugrayan finansal varlikla iliskili
kismi kar/zararda muhasebelestirilir.
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27.

OZKAYNAKLAR (devami)

Deger Artis Fonlar (devami)

31 Arahk 31 Arahk

2009 2008

Satilmaya hazir finansal varliklar (*) (841.812) (1.397.742)
Satilmaya hazwr menkul kiymetler (**) 182.838 1.494
(658.974) (1.396.248)

(*) Sirket’in finansal varliklarindan olan Seker Finansal Kiralama A.S. IMKB’de islem gérmekte ve
borsa rayici ile degerlenmis olup endekslenmis maliyet deger ile borsa rayici arasindaki (1.052.264
TL), (2008: 1.747.177 TL) farkin vergi etkisi duistldiikten sonraki degeri 6zsermaye altinda finansal
varliklar deger artis fonu hesabina kaydedilmistir.

(**) Satilmaya hazir menkul kiymet portféyld icerisinde bulunan hazine bonosu ve devlet
tahvillerinin i¢ verim orani ile hesaplanan degeri ile piyasa degeri arasindaki farkin vergi etkisi
diistldikten sonraki degerini ifade etmektedir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak izere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler Sirket’'in 6denmis sermayesinin
(SPK’nin yayinladig tebliglere ve duyurulara gére enflasyona gore diizeltilmis sermaye) %20’sine
ulasincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise édenmis
sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler
o6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi slirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir,
bunun digsinda herhangi bir sekilde kullanilmasi mimkin degildir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanmis olan yasal finansal tablolarda
734.002 TL tutarinda yasal yedek bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 639.063 TL).

Gecmis Y1l Kar/Zararlari
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis olan yasal finansal tablolarda 6.740.259 TL tutarinda

olaganustu yedek bulunmaktadir ve ekli finansal tablolarda ge¢mis yil kar/zararlari satirinda
gosterilmistir (31 Aralik 2008: 4.827.697 TL).
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27.

OZKAYNAKLAR (devami)
Kar Dagitimi

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 9 Ocak 2009 tarihli Karari geregince 2008 yili faaliyetlerinden elde
edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylari borsada islem géren anonim ortakliklar igin,
asgari kar dagitim orani % 20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. S6z konusu Kurul Karari
ve SPK’nin halka aglk sirketlerin kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri:IV, No: 27 sayili “Sermaye
Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acik Anonim Ortakliklarin Temettli ve Temettl Avansi
Dagitiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebligi”ne gore bu dagitimin sirketlerin genel
kurullarinda alacaklari karara bagh olarak nakit ya da temettliiin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihra¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitiimasi suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temetti tutarinin
mevcut 6denmis/cikariimis sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin
dagitiimadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir dnceki déneme iliskin
temettl dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylari "eski" ve
"yveni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2008 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem
karindan temettli dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettliyi nakden dagitilmalari
zorunlulugu getirilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo dizenleme yuakimlalaga
bulunan isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer alan kar
icinde gorinen; bagh ortakhk, is ortakliklari ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal
tablolarina intikal eden, ancak genel kurullarinca kar dagitim karari alinmamis olanlarin kar
tutarlarinin dikkate alinmamasi ve bu tutarlar hakkinda finansal tablo dipnotlarinda agiklama
yapilarak, bagimsiz denetim raporunda ayri bir agiklama paragrafinda bilgi verilmesi yoniindeki
uygulamanin iptal edilmesine; sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan
karsilanabildigi sirece, dagitacaklari kar tutarini Seri:XI No:29 Tebligi cergevesinde hazirlayip
kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net doénem karlarini dikkate alarak
hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar Gizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin; tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda bu tutarin tamami,
karsilanmamasi durumunda ise vyasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami
dagitilacaktir.
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglar
Cari donem Onceki donem
1 Ocak -31 Aralik 1 Ocak -31 Arahk
2009 2008
Hisse senedi satiglar 26.903.231 49.704.540
Devlet tahvili satiglari 4.747.296.133 3.628.186.610
Hazine bonosu satislari 176.823.284 155.944.594
Hisse senedi alim / satim aracilik komisyonlar1 14.640.494 5.955.353
Y atirim fonu yonetim komisyonlari 4.383.085 3.826.073
Portfoy yonetim komisyonlari 4.316.794 4.150.544
DIBS alm / satim aracilik komisyonlar1 238.549 348.013
Diger komisyon ve gelirler 1.759.058 1.274.592
VOB komisyonlari 1.470.900 1.343.866
Kredi faiz gelirleri 1.300.081 1.674.453
Itfa — temettii gelirleri 2.316.594 1.172.099
Temerriit faiz gelirleri 504.579 326.491
Reeskont gelirleri (*) 1.862.661 441.507
Toplam 4.983.815.443 3.854.348.735
Satiglarin maliyeti
Cari donem Onceki donem
1 Ocak -31 Aralik 1 Ocak -31 Aralk
2009 2008
Hisse senedi satiglart maliyeti (26.763.983) (50.525.774)
Devlet tahvili satiglart maliyeti (4.746.084.918) (3.627.483.959)
Hazine bonosu satiglart maliyeti (176.778.665) (155.906.755)
Acente komisyon giderleri (9.392.656) (4.382.179)
Reeskont giderleri (*) (1.833.839) -
Diger (134.011) (65.174)
Toplam (4.960.988.072) (3.838.363.841)

(*) Onceki dénem 1.787.649 TL reeskont gelirleri, 1.346.142 TL reeskont giderleri ile netlestirilerek 441.507
TL net reeskont gelirleri olarak gosterilmistir.
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29.

30.

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

Genel yonetim giderleri
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri

Toplam

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Genel yonetim giderleri

Personel iicret ve giderleri

Reklam ilan giderleri

Kira giderleri

Danismanlik, miisavirlik ve denetim giderleri
Harglar, aidat, gider ve katki paylari
Amortisman ve itfa paylar1 giderleri

Bilgi islem giderleri

Vergi, resim ve har¢ giderleri

Diger genel yonetim giderleri

Toplam

Pazarlama satis ve dagitim giderleri

Sabit getirili menkul kiymet islem paylar1 ve tescil
iicretleri

TSPAKB aidatlar1

Takasbank ve MKK saklama giderleri

Hisse senedi borsa paylart

Diger pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Toplam
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Cari donem
1 Ocak -31 Aralhk

Onceki dénem

1 Ocak -31 Aralbk

2009 2008
(13.868.994) (11.637.530)
(1.614.183) (1.266.530)

(15.483.177)

(12.904.060)

Cari dénem
1 Ocak-31 Aralk

Onceki dénem
1 Ocak-31 Aralik

2009 2008
(7.602.162) (6.405.803)
(290.849) (110.402)
(539.093) (503.686)
(1.467.036) (1.557.852)
(273.455) (245.560)
(308.766) (384.031)
(1.395.596) (1.152.640)
(298.584) (240.941)
(1.693.453) (1.036.615)

(13.868.994)

(11.637.530)

Cari dénem
1 Ocak -31 Aralk

Onceki dénem

1 Ocak -31 Arahk

2009 2008
(367.992) (361.454)
(87.945) (124.141)
(754.203) (440.256)
(136.888) (55.489)
(267.155) (285.190)
(1.614.183) (1.266.530)
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31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Cari dénem

Onceki donem

Diger faaliyet gelirleri 1 Ocak -31 Aralk 1 Ocak -31 Aralik

2009 2008
Konusu kalmayan karsiliklar 90.669 93.056
Diger gelirler ve karlar 494.567 222.732
Toplam 585.236 315.788

Diger gelirler ve karlar, cari donemde Sirket lehine sonuglanan dava gelirleri ve diger cesitli

gelirlerden olusmaktadir.

Cari déonem

Onceki donem

Diger faaliyet giderleri 1 Ocak -31 Aralikk 1 Ocak -31 Aralk
2009 2008
Vergicezast karsiligi (Not 22) (800.000) -
) o (289.256) (683.398)
Kaybedilen davalar ile ilgili yapilan 6demeler
(Not 22)
Ek vergiler, diger giderler (18.328) (50.552)
Toplam (1.107.584) (733.950)

32. FINANSAL GELIRLER

Caridonem
1 Ocak -31 Arahk

Onceki donem
1 Ocak -31 Aralk

2009 2008
Kur fark: geliri 121.272 98.800
Diger 19.579 30.833
Toplam 140.851 129.633

33. FINANSAL GIDERLER

Cari donem
1 Ocak -31 Aralk

Onceki donem
1 Ocak -31 Aralk

2009 2008
Kur fark: gideri (139.214) (40.522)
Teminat mektubu komisyonlar1 (17.647) (14.244)
Diger (8.216) (16.298)
Toplam (165.077) (71.064)
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34.

35.

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Bulunmamaktadir ( 31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

Donem Kari Vergi Y ikimliligi

Cari kurumlar vergisi karsihgi
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar

Gelir tablosundaki vergi gideri

Vergi gideri

Cari vergi gideri

Gegici farklarin olusmasi ile gecici farklarm
ortadan kalkmasma iligkin ertelenmis vergi geliri

Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen vergi

Ertelenmis vergi
Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilen
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31 Arahk 31 Aralk
2009 2008
1.560.605 741.728
(1.420.639) (576.225)
139.966 165.503

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
1.560.605 741.728
(37.924) (27.988)
1.522.681 713.740
31 Arahk 31 Aralk
2009 2008
164.744 349.062
164.744 349.062
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35.

VERGi VARLIK VE YOKUMLULUKLERi (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHiL) (devami)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Turkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yakimlulikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani. ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa geg¢mis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dusildiikten sonra kalan matrah (izerinden
hesaplanmaktadir.

2009 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20’dir (2008: %20).

Tirkiye’'de gecici vergi Uger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2009 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari Uzerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20’dir. (2008: %20). Zararlar.
gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek Gzere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediri
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaijl

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylari Gzerinden ayrica gelir vergisi stopaj
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasinda tim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Ancak yeni Bakanlar
Kurulu Karari ile degistirilinceye kadar %10 orani uygulanacaktir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutari Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin liretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40’
vergilendirilebilir kazangtan disulebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirrm harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi Uygulamasi

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak Gzere yirirlikten kaldiriimistir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yararlanamadigi yatirim indirimi tutarinin 2006, 2007 ve 2008 vyillarina ait kazanglarindan
indirilmesine imkan taninmis ve 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi
tutarinin sonraki dénemlere devri mimkin olmadigi belirtilmistir.
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35.

VERGi VARLIK VE YOKUMLULUKLERi (ERTELENMIiS VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHiL) (devami)

Gelir Vergisi Stopaji (devami)

Anayasa Mahkemesi, 15 Ekim 2009 tarihli toplantisinda, kazanilmig haklari ortadan kaldiran bu yasal
dizenlemeyi, Anayasaya aykiri bularak iptal etmis ve bdylece yatirnm indirimiyle ilgili siire
sinirlamasi da raporlama tarihi itibariyle ortadan kalkmistir. S6z konusu karar ise 8 Ocak 2010 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanmistir.

Sirket yatirim indiriminden faydalanmadigindan kurumlar vergisi oranini %20 olarak uygulamistir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal finansal tablolari ile Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na (“UMS”) gore
hazirlanmis finansal tablolari arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile UMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
doénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani1 %20’ dir
(2008 :%20).

Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

31 Aralk 31 Aralik
Ertelenmis vergi aktifi/ (pasifi): 2009 2008
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar ekonomik
Oomiir farklari (38.879) (22.068)
Kidem tazminati kargiligi 132.235 104.483
Finansal varliklar deger disiis karsilig 210.453 349.435
Menkul kiymet degerlemesi 12.742 31.095
316.551 462.945
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (ERTELENMIi$ VARLIK VE YUKUMLULUKLER DAHiL) (devami)

Ertelenmis Vergi (devami)

31 Aralik 31 Aralk
2009 2008
Ertelenmis vergi aktifi / (pasifi) hareketleri:
1 Ocak, a¢ihs bakiyesi 462.945 189.525
Gelir tablosunda muhaselestirilen ertelenmis
vergi geliri 37.924 27.988
Ozkaynak altmda muhasebelestirilen ertelenmis (184.318) 245.432
vergi varhgi
Kapanis bakiyesi 316.551 462.945

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralk 31 Aralk
2009 2008

Vergi karsiiginm mutabakat::
Vergi 6ncesi kar 6.797.620 2.721.241
Hesaplanan vergi: %20 1.359.524 544.248
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 374.054 245.308
Diger kalic1 farklarin etkisi (210.897) (75.816)
1.522.681 713.740

36. HiSSE BASINA KAZANG

UMS 33 “Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler
hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamistir.

37. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

iliskili taraflardan olan ticari alacaklar genellikle portféy yonetiminden kaynaklanmaktadir. Alacaklar
dogasi geregi teminatsizdir ve faiz isletiilmemektedir.

iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle aracilik islemlerinden dogmaktadir. Borglara dogasi
geregi faiz isletiimemektedir.
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37.  iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Sirket ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detayi asagida agiklanmistir:

31 Aralik 31 Aralik
Sekerbank T.A.S’deki mevduatlar 2009 2008
Vadesiz mevduat 599.584 511.896
iliskili taraflardan alacaklar
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Sekerbank T.A.S. yatwrmm fonlar 319.821 298.869
(Fon yonetim iicreti) (Not 10)
319.821 298.869
iliskili taraflara borclar
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Seker Finansal Kiralama A.S. (Finansal kiralama
islemlerinden borglar) (Not 8) 8.942 38.418
Sekerbank T.A.S. (Acente komisyonlarr) (Not 10) - 19.843
8.942 58.261
iliskili taraflar ile olan 6nemli islemlerin detayi asagidaki gibidir :
31 Aralik 2009 Hizmet Gelirleri
(Acente Faaliyet Giderleri Finansman
Iliskili kurulus islemleri: Komisyon Gideri) (Kira Gideri) Giderleri
Sekerbank T.A.S S.S. San. Vak. - 71.820 -
Sekerbank T.A.S. 9.862.288 245.332 17.647
Seker Finansal Kiralama A.S. - 5.269 -
9.862.288 322.421 17.647
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37. iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (devami)
31 Aralik 2008 Hizmet Gelirleri
(Acente Faaliyet Giderleri Finansman
Iliskili kurulus islemleri: Komisyon Gideri) (Kira Gideri) Giderleri
Sekerbank T.A.S S.S. San. Vak. - 65.256 -
Sekerbank T.A.S. 4.601.288 158.488 14.244
Seker Finansal Kiralama A.S. - 16.298 -
4.601.288 240.042 14.244
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sekerbank T.A.S. tarafindan kurulan fonlardan elde edilen fon yonetim
Ucreti 4.246.921 TL (31 Aralik 2008: 3.748.149 TL) olup finansal tablolarda hizmet gelirleri
hesabinda muhasebelestirilmistir.
Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler
31 Aralik 2009 tarihinde sona eren ara dénem igerisinde Sirket’in Ust diizey yoneticilere (yonetim
kurulu tyeleri, genel mudir ve genel midir yardimcilar)) saglamis oldugu Ucret ve benzeri
faydalarin toplam brit tutari 1.780.846 TL’ dir (1 Ocak — 31 Aralik 2008: 998.795 TL).
38. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski
ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya
diger finansal soOzlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek
dalgalanmalardir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan
piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda ginliik olarak takip etmektedir. Sirket
Yonetim Kurulu’'nca, belirli donemlerde portfoyliin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler
belirlenmekte, menkul kiymet portfoyl, portféy vyoneticileri tarafindan bu c¢ercevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin  hakim oldugu doénemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine
¢ahsiimaktadir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun Seri: V No:34 sayili Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye
Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“Seri: V No: 34”) uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve
yonetmektedir. Araci kurumlar yapilan her bir sermaye piyasasi faaliyeti icin 6z sermayelerini
asagida belirtilen oranlarda artirmak zorundadirlar.
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38.

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Finansal Risk Faktérleri (devami)

a) Halka arza aracilik faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 06z
sermaye tutarinin % 50’si,

b) Menkul kiymetlerin geri alma veya satma taahhidd ile alim satimi faaliyeti icin, alim satim
aracihigi faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z sermaye tutarinin % 50’si,

c) Portfoy yoneticiligi faaliyeti icin, alim satim araciligi faaliyeti icin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 40’1,

d) Yatinm danismanhgi faaliyeti icin, alim satim aracilig faaliyeti igin sahip olunmasi gereken 6z
sermaye tutarinin % 10'u,

Seri: V No: 34’in 8. maddesine gore araci kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlari, sahip olduklari
yetki belgelerine tekabil eden asgari 6z sermayeleri, Seri: V No: 34’de anilan risk karsiliklari ve
degerleme giiniinden dnceki son (i¢ ayda olusan faaliyet giderleri, kalemlerinin herhangi birinden az
olamaz.

Bu kapsamda, Sirket icin toplam asgari 6z sermaye tutari 2.006.000 TL'dir (31 Aralik 2008: 1.959.000
TL).

Sirket 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Kredi riski yonetimi

Karsi taraflarin yikumluliklerini yerine getirmemesinden olusan kredi riski, kredi limitlerinin
tanimlanmasi, onaylanmasi ve takip edilmesi icin olusturulan sistemler ile kontrol edilmektedir.
Sirket kisilere ve kurumlara aracilik faaliyetleri hizmetleri vermektedir. Dolayisiyla normal is akisi
sirecinde menkul kiymet alim satimi gibi islemleri gergeklestirmektedir. Karsi tarafin kontrata bagh
yukimlaliklerini yerine getirememesi durumunda, Sirket'in kontrata bagh menkul kiymet alim ve
satimlarindan dolayi kayba ugrama riski bulunmaktadir. Sirket bu tir riskleri asgariye indirgemek ve
kontrol altinda tutmak igcin musterilerin alim islemlerini gergeklestirmek igin belirli tutarda nakit
veya nakit benzeri menkul kiymetleri hesaplarinda tutmalarini, satis islemlerini gerceklestirmek igin
ise satisa konu menkul kiymetlerin Sirket nezdindeki misteri hesabinda bulunmasini istemektedir.
Sirket ayrica musterilerine kredi kullandirarak da menkul kiymet alim ve satim islemine aracilik
etmektedir. Sirket bu tir islemlerde karsi taraf riskini kontrol etmek amaciyla giinlik olarak teminat
olarak alinan menkul kiymetlerin SPK Mevzuatinin 6ngordigi oranlar ve kriterler dahilinde
degerlemesinin tespit edilmesi ve yine ayni mevzuat tarafindan belirlenen sekilde 6zkaynak oranini
misteri bazinda takip etmektedir. Karsi tarafin ylikimlilGginG yerine getirememesi durumunda
Sirket emanette tuttugu menkul kiymetleri satmaktadir. Sirket'in karsi taraf riski alacaklar bakiyesi
ile sinirhdir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Finansal
Mliskili Diger iliskili | Diger |Bankalardaki| Yatnmlar
31 Aralik 2009 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat **) Diger(**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 319.821 | 26.441.146 - 122.117 1.756.770 | 26.825.724 5.886.784
-Azami riskin teminat,vs ile giivence altma alnmig kisnu * -l 20.279.360 - - - | 24.985.169 5.886.784
A.Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal
varhklarm net defter degeri 319.821| 26.441.146 - 122.117 1.756.770]  26.825.724 5.886.784

B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
degerlerin defter degeri

C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis varlklarm
net defter degeri

-Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim*

D.Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri

-Vadesi gecmis (briit defter degerleri)

-Deger diisiikliigii (-)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altma alinnmis kismm *

-Vadesi gegcmemis (briit defter degerleri)

-Deger disiikligi (-)

-Net degerin teminat,vs ile giivence altma alinmig kism *

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamistir.

(**) 24.985.169 TL'si devlet tahvili ve hazine bonolarindan olustugu icin devlet glivencesi altindadir.

(***) Ters repo islemlerinden alacaklari igermektedir.
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38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE DUZEYi (devami)
Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri (devami):

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Finansal
Mliskili Diger Iliskili | Diger |Bankalardaki| Yatnmlar
31 Arahk 2008 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat *%) Diger(**)
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami Kredi riski
(A+B+C+D+E) 298.869 11.780.116 - 197.541 836.337 | 27.229.796 4.500.051
-Azami riskin teminat,vs ile giivence altina almmig kisnu * - 10.889.112 - - - 26.314.246 4.500.051
A.Vadesi gegmemis ya da deger diusikligine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 298.869 11.780.116 - 197.541 836.337| 27.229.796 4.500.051

B.Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan,aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger disiikliigiine ugramis sayilacak finansal

degerlerin defter degeri - - - - - - -
C.Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varhklarin
net defter degeri - - - - - - -

-Teminat vs ile giivence altma alnmis kisim* - - - - - - -

D.Deger digiikliigiine ugrayan varlklarin net defter degerleri - - - - - - -

-Vadesi ge¢mis (briit defter degerleri) - - - - - - -
-Deger diisiikliigii (-) - - - - - - -

-Net degerin teminat,vs ile giivence altma alnmg kismi * - - - - - - -

-Vadesi gegcmemis (briit defter degerleri) - - - - - - -

-Deger diisiikligii (-) - - - - - - -

-Net degerin teminat,vs ile giivence altma almnus kismi * - - - - - - -

E.Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamistir. (**)26.314.246 TL'si devlet tahvili ve hazine bonolarindan olustugu igin devlet glivencesi
altindadir. (***) Ters repo islemlerinden alacaklari igermektedir.
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38.

Likidite riski

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

S6zlesme uyarmnca

31 Aralik 2009 nakit
cikislar
Sézlesme uyarinca vadeler Defter Deger | toplami(=I+II+III+1V) | 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay arasi (II) | 1-5 yil aras1 (I1I) | 5 yildan uzun(IV)
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 30.169.765 30.170.442 18.257.377 10.868.253 1.044.812 -
Finansal kiralama iglemlerinden borg¢lar 8.942 9.619 6.347 3.272 - -
Ticari borglar 30.160.823 30.160.823 18.251.030 10.864.981 1.044.812 -
Sozlesme uyarmca
31 Aralik 2008 nakit
¢ikiglar
S6zlesme uyarinca vadeler Defter Deger | toplamy(=I+II+I1I+IV) | 3 aydan kisa (I) | 3-12 ay aras1 (IT) | 1-5 yil aras1 (IIT) | 5 yildan uzun(IV)
Tirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 21.920.903 21.930.374 8.759.774 8.659.203 4.511.397 -
Finansal kiralama igslemlerinden borg¢lar 38.418 47.889 3.172 34.897 9.820 -
Ticari borglar 21.882.485 21.882.485 8.756.602 8.624.306 4.501.577 -

Sirket, 6demelerini sézlesme vadelerine gore gergeklestirdiginden beklenen vadelere gore 6deme tablosu verilmemistir.
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38. FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi lzere, doviz kurundaki ve faiz oranindaki
degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para varliklar, yiktmlilikler ve bilango disi yikimliliklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket, bilangosunda biyiik 6lglide
yabanci para cinsinden varlk ve yukimlulik tasimamaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Kur riski

DOVIZPOZISYONU TABLOSU

31 Arahik 2009

31 Aralhik 2008

TL Karsi1lig1

(Fonksiyonel
para

birimi)

Yen

GBP

Diger

TL Karsi1li1g1

(Fonksiyonel
para

birimi)

ABD

Dolan

Avro

Yen

GBP

Diger

1.Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplar1 dahil)

1.368.072

578.457

268.808

2b.Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3.Diger

4.Donen Varhiklar(1+2+3)

1.368.072

578.457

268.808

5.Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7.Diger

8.Duran Varhiklar (5+6+7)

9.Toplam Varhiklar (4+8)

1.368.072

578.457

148

268.808

10.Ticari Borglar

858.437

246.987

148

114.715

11.Finansal Yikiimlilikler

12a.Parasal Olan Diger Yikiimlilikler

12b.Parasal Olmayan Diger Yik.ler

13.Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
(10+11+12)

858.437

246.987

114.715

14.Ticari Borglar

15.Finansal Yikiimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler

16b.Parasal Olmayan Diger Yik.ler

T7.Uzun Vadelil Yikuimlulikler
(14+15+16)

18.Toplam Yiikiimliiliikler(13+17)

858.437

ABD

Dolan Avro
1.983 631.897
1.983 631.897
1.983 631.897
1.983 395.987
1.983 395.987
1.983 395.987

246.987

148

114.715
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Kur riski (devami)

DOVIZPOZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

TL Karsilig:
(Fonksiyonel
para

birimi)

ABD

Dolari Avro

Yen

GBP

Diger

TL Karsilig
(Fonksiyonel
para

birimi)

ABD

Dolan

Avro

Yen

GBP

Diger

19.Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin net
Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b)

19a.Hedge Edilen Toplam Varlik

Tutarr**

19b.Hedge Edinilen Toplam

Yikimlilik Tutari***

20.Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

509.635

- 235.910

331.470

- 154.093

21.Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk / (Yiikiimliilik)

Pozisyonu (UFRS 7.B23)

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)*

509.635

- 235.910

331.470

154.093

22.D6viz Hedge'i icin Kullanilan

Finansal Araclarin ToplamGercege

Uygun Degeri

23.ihracat

24.ithalat
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38.

FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 ve Avro kurlarindaki %10’luk artisa ve azalisa olan
duyarliligmi gostermektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi
olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki acik yabanci para cinsinden
parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin yi1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini
gosterir.

Do6viz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu:

Kar/Zarar Ozkaynaklar
1 Aralik 2
31 Arahk 2009 Yabanc1 Yabanc1 Yabanci
paranin paranm Yabanci paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varhk / yiikimliligi - - - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar net etki (1 +2) - - - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Euro net varlik / yikiimlilik 50.964 (50.964) - -
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Euro net etki (4+5) 50.964 (50.964) - -
TOPLAM (3 + 6) 50.964 (50.964) - -

Euro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde
4 - Euro net varlik / ytikiimlilik 33.147 (33.147) - -
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) - - -
6- Euro net etki (4+5) 33.147 (33.147) - -
TOPLAM (3 + 6) 33.147 (33.147) - -
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Faiz orani riski yonetimi

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agcmasi,
Sirket’in faiz orani riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Sirket’in faiz orani riskine duyarliligi aktif
ve pasif hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen
varliklari ayni tipte yikimlillklerle karsilamak suretiyle yonetilmektedir.

Sirket, menkul kiymet yatirimlari nedeniyle faiz orani ve fiyat riskine maruz kalmaktadir.

Faiz orani duyarhligi:

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu 31 Aralik 31 Aralik
2009 2008

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varhklar

Gergege uygun deger farkli kar/zarara yansitilan varhklar 19.939.410 23.630.203

Satilmaya hazr finansal varliklar 5.045.759 2.684.043

Ticari alacaklar 26.760.967 12.078.985
Finansal ylikiimliiliikler 30.169.765 21.920.903

Degisken faizli finansal araclar
Finansal Varliklar - -

Finansal Yiikimliiliikler - -

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan faiz orani riskine ve finansal yilin
baslangicinda 6ngoriilen faiz orani degisikligine gore belirlenir ve tiim raporlama dénemi boyunca
sabit tutulur. Sirket yonetimi, faiz oranlarinda %1°lik bir dalgalanma beklemektedir. S6z konusu
tutar, Sirket i¢inde st diizey yonetime yapilan raporlamalarda da kullanilmaktadir.

Raporlama tarihinde faiz oranlarinin %1’lik bir dusus / ylkselis olmasi ve bu degisikligin piyasa
fiyatlari Gzerindeki etkisinin yansitilmasi ve diger tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda:

Sirket’in net kari 143.995 TL degerinde artacak / 118.228 TL azalacaktir (2008 yilinda 143.620 TL
degerinde artis / 115.306 TL azalis olacaktir). Bunun en biyiik sebebi Sirket’in alim satim amagli
elde tuttugu devlet tahvilleridir.

Sirket’in 6zkaynak tutari ise 30.802 TL degerinde artacak / 32.950 TL azalacaktir (2008 yilinda
21.675 TL degerinde artis / 18.758 TL azalis olacaktir). Bunun en biyik sebebi Sirket’in elinde
bulundurdugu satilmaya hazir devlet tahvillerinin gergege uygun degerindeki degisimdir.
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38.

39.

FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERiN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
Diger fiyat riskleri

Sirket, elinde bulundurdugu halka acik finansal varligi ve alim satim amach hisse senedi yatirimlari
nedeniyle hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in finansal varligi, ticari amaglardan
ziyade stratejik amaclar icin elde tutulmaktadir. Sirket tarafindan bu yatirrmin faal olarak alim-
satimi s6z konusu degildir.

Asagidaki duyarhlik analizleri raporlama tarihinde maruz kalinan hisse senedi fiyat risklerine gére
belirlenmistir.

Raporlama tarihinde, diger tim degiskenlerin sabit ve degerleme yontemindeki verilerin %10
oraninda fazla/az olmasi durumunda:

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle, hisse senedi yatirimlari, satilmaya hazir varlklar olarak
siniflandirildigi ve elden c¢ikarilmadigi ya da deger disiklugine ugramadig: siirece, net kar/zarar
etkilenmeyecektir. Alim satim amagli hisse senetlerinde 45.521 TL artis /azalis net kar/zarar,
satilmaya hazir hisse senetlerinde 110.828 TL 6zkaynak etkisi olacaktir (2008: alim satim amach
hisse senetletinde 46.930 TL artis/azalis, satilmaya hazir hisse senetlerinde 42.840 TL 6zkaynak
etkisi).

Sirket’in hisse senedi fiyatlari ile ilgili duyarhligi daha o6nceki yila kiyasla 6nemli bir degisiklik
gostermemistir.

FINANSAL ARAGLAR

Finansal araglarin gergege uygun degeri

Finansal Araclar Kategorileri 31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Finansal varlklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.644.958 5.344.364
Gergege uygun deger farki kar zarara yansttilan finansal
varliklar - alm satim amach finansal varlklar 20.394.617 24.099.503
Satilmaya hazir finansal varliklar 6.431.107 3.130.293
Ticari alacaklar 26.760.967 12.078.985
Diger alacaklar 122.117 197.541
Finansal yiikiimliliikler
Finansal borglar 8.942 38.418
Ticari borglar 30.160.823 21.882.485
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39.

FINANSAL ARACLAR (devami)
Finansal araglarin gergege uygun degeri (devami)

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varhgin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikimliligin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
rayic degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada
sunulan tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Halihazirda krediler icin karsilastirmali fiyat edinilmekte faaliyet gosterecek bir piyasa
bulunmamakta ve bu enstriimanlar satildiginda veya vadesinden 6nce kullanildiginda islem masrafi
ve iskontoya tabi tutulmaktadir. Yeterli glivenilirlikte veri elde edilememesinden dolayl bu
enstrimanlar igin rayic deger tespit edilememektedir. Dolayisiyla, bu kalemlerin net defter
degerleri rayi¢ degerin tutarli bir géstergesi olarak kullanilmaktadir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diistintlerek defter degerlerine yaklastigi ongérilmektedir.

Finansal yiikiimliliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yikimliliklerin rayic degerlerinin defter degerlerine
yaklastigi varsayilmaktadir.
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39. FiINANSAL ARAGLAR (devami)
Finansal araglarin gergege uygun degeri (devami)

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar

Finansal Araclar Kategorileri 31 Aralik
2009 Kategoril Kategori2 Kategori3
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varhklar - ahm satim amag¢h finansal
varliklar 20.394.617  19.939.410 - -
Borg¢lanma senetleri 19.939.410 19.939.410 - -
Borsada islem g6ren hisse senetleri 455.207 455.207 - -
Satilmaya hazr finansal varliklar 6.431.107 6.431.107 - -
Borg¢lanma senetleri 5.045.759 5.045.759 - -
Ozsermaye araglar (borsada islem géren) 1.385.348 1.385.348 - -
Ticari alacaklar 26.760.967 - - 26.760.967
Diger alacaklar 122.117 - - 122.117
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar 8.942 - - 8.942
Ticari borglar 30.160.823 - - 30.160.823
Finansal Araclar Kategorileri 31 Aralik
2008 Kategoril Kategori2 Kategori3
Finansal varliklar
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan
finansal varhklar - ahm satim amag¢h finansal
varliklar 24.099.503  24.099.503 - -
Borglanma senetleri 23.630.203  23.630.203 - -
Borsada islem goren hisse senetleri 469.300 469.300 - -
Satilmaya hazir finansal varliklar 3.130.293 3.130.293 - -
Borg¢lanma senetleri 2.684.043 2.684.043 - -
Ozsermaye araglar (borsada islem goren) 446.250 446.250
Ticari alacaklar 12.078.985 - - 12.078.985
Diger alacaklar 197.541 - - 197.541
Finansal ylikiimliiliikkler
Finansal borglar 38.418 - - 38.418
Ticari borglar 21.882.485 - - 21.882.485

Gergege uygun degerleriyle gosterilen finansal varliklar yukaridaki tabloda degerleme yéontemleri agisindan Ug¢
ayri kategoriye ayrilarak gosterilmistir. “Kategori 1”, teskilatlanmis piyasalardan elde edilen gercege uygun
degerlere (piyasa verilerine) gore, "Kategori 2” emsal teskil eden gergeklemis islemlere gore ve “Kategori 3”
ise gelecekteki nakit akimlarin bugiline indirgenmis degerlerine gore degerlenmekte olan finansal varliklari

temsil etmektedir.
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40. BILANGO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

5 Subat 2010 tarihli Sirket Yonetim Kurulu karar ile Seker Faktoring Hizmetleri A.S$’nin her bir beheri
I TL nominal degerde toplam 14.000.000 TL tutarindaki 14.000.000 adet hisselerinden toplam

2,80 TL nominal degerdeki 2,80 adet hissenin 2,80 TL karsiliginda Green III B.V’den satin alarak hisse
devir yolu ile istirak edilmesine karar verilmistir.

-95-



2

SWEET_

Seker@yVeri

Seker @sAnalist

www sekeryatirim.com.tr

GENEL MODO RLOK

Indni Cad. Tomga Han No:36 Beyo glu ISTANBUL
Tek 02123343333
Fax (2123343334

infollsekeryatirim com.tr

A ANKARA SUBE |2MIR SUBE
Megrutiyet Cad. Koray Han No:1 K9-10 Curhuriyet Bulvan No22 K2
Te:0312424 00 65 Tek D232 441 00 07
Fac 03124181254 Fax: (232 489 06 60

Seker & Yatinm






