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ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş  
 
 

                                
� Kuruluş Tarihi 26/12/1996 

� Ticari Faaliyete Geçiş Tarihi 01/01/1997 

� Faaliyet Konusu Sermaye Piyasası Aracılık Faaliyetleri 

� Faaliyet Belgeleri Alım-Satıma Aracılık Yetki Belgesi 998-
ARK/ASA-293 

 Halka Arza Aracılık Yetki Belgesi  
1998-ARK/HAA-216 

 Repo-Ters Repo Yetki Belgesi  
1998-ARK/RP-200 

 Yatırım Danışmanlığı Yetki Belgesi 998- 
ARK/YD-157 

 Portföy Yöneticiliği Yetki Belgesi  
1998- ARK/PY-183 

 Sermaye Piyasası Araçlarının Kredili 
Alım,Açığa Satış ve Ödünç Alma ve Verme 

Đşlemleri Belgesi  
1998-ARK/KRD-163 

 Türev Araçların Alım-Satım Aracılık Yetki 
Belgesi –Vadeli Đşlem ve Opsiyon Borsası 

A.Ş. 
2005-ARK/TAASA-51 

� Şirket Sermayesi  15,000,000.-YTL 

� Adres Đnönü Cad. Tümşah Han. NO:36 
Gümüşsuyu/ĐST 

� Telefon (212) 334 33 33 (pbx) 

� Fax (212) 334 33 34 

� Web Adresi www.sekeryatirim.com.tr 

� E-Posta Adresi sekery@sekeryatirim.com.tr 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

BAŞKAN      Dr.Hasan Basri GÖKTAN        Şekerbank T.A.Ş.Yön.Kurul Bşk. 
 
BAŞKAN YRD.   Meriç ULUŞAHĐN         Şekerbank T.A.Ş.Genel Müdür 
 
ÜYE       Ramazan KARADEMĐR        Şekerbank T.A.Ş.Genel Mdr.Yrd. 
 
ÜYE       Mesut ÖZDĐNÇ (*)                Şekerbank T.A.Ş.Genel Mdr.Yrd 
 
ÜYE       Osman GÖKTAN         Şekeryatırım Menk.Değ.A.Ş.Genel Md. 
 
ÜYE      Ramazan ÖZNACAR        Şekeryatırım Menk.Değ.A.Ş.Genel Md.Yrd. 
 
 
 
 

 

 

 

(*) 14/03/2008 tarihinde yapılan Olağan Genel Kurul ile Yönetim Kurulu Üyeliğine ;              
Đsmail Öncel yerine Mesut Özdinç, Denetim Kurulu Üyeliğine Abdurrahman Özciğer yerine   
Lütfiye Acar atanmıştır. 
 

 

 

 

 

ORTAK   ADI                                           HĐSSE  PAYI                    HĐSSE TUTARI    

Şekerbank T.A.Ş.                             %99,04                    14.855.995  
Dr.Hasan Basri Göktan                     %  0,48                           72.000 
Kamil Özdemir                                 %  0,48                           72,000 
 
 
 

 
 

ĐŞTĐRAK ADI                                        SERMAYESĐ               ĐŞTĐRAK PAYI            ĐŞTĐRAK TUTARI       

 

Şeker Finansal Kiralama A.Ş.        35.000.000            % 4,25                     1.487.500 
 
  
 
 

  

��  SSEERRMMAAYYEE  YYAAPPIISSII  

��  ĐĐŞŞTTĐĐRRAAKKLLEERR  

ŞŞĐĐRRKKEETT  YYÖÖNNEETTĐĐMMĐĐ  

��  YYÖÖNNEETTĐĐMM  KKUURRUULLUU  

��  DDEENNEETTĐĐMM  KKUURRUULLUU  

  

   Şekerbank T.A.Ş.Y.K.Özel Kalem Md. 
 

Lütfiye ACAR (*) 
 

ÜYE 

   Şekerbank T.A.Ş.Teftiş Krl.Bşk.Yrd. Hasan Ali ŞEN ÜYE 



ŞŞEEKKEERR  YYAATTIIRRIIMM  MMEENNKKUULL  DDEEĞĞEERRLLEERR  AA..ŞŞ..  
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2008 Yılında Ekonomi  

 

Cari Đşlemler Açığı 

TÜĐK’in  açıkladığı verilere  göre  2008  yılının  Ocak-Mayıs  döneminde dış ticaret açığı  

%30.5 Artışla 29.285  milyon dolara yükselmiştir. Aynı   dönemde   Türkiye'nin ihracatı  

%40.4 oranında yükselişle 57.018 milyon dolara ulaşırken, ithalat %36.9 artışla 86.303  

Milyon  dolar  düzeyine  yükseldi.  2007  Mart  ayında  %67.7  olan  ihracatın  ithalatı  

karşılama oranı, 2008 Mart ayında %66.1 olarak gerçekleşti.  

Bize göre dış ticaret açığının artmasının ardında iki ana sebep yatmaktadır.  Bunlardan  

ilki  Türk  ihraç  mallarının  son zamanlarda hammadde ve yarı mamullere bağımlı hale  

gelmesi  ve  ihracatta kaydedilen artışların ithalatta da artış olarak yansımasıdır. Đkinci  

önemli  sebep  ise  petrol  ve  metal fiyatlarının yüksek seviyelerde olması ve ithalatın  

maliyetini artırmasıdır.  

Bu gelişmeler sonucunda  2008 yılının Ocak-Mayıs döneminde cari açık, bir önceki yılın  

aynı dönemiyle karşılaştırıldığında  %33,3 oranında  artarak  16.157 milyon  dolardan  

21.541 milyon dolara yükselmiştir. 

Kısacası, dış  ticaretimizdeki  açık  cari  açık  rakamımızı olumsuz  yönde  etkilemeye  

önümüzdeki  günlerde  de  devam  edecektir.  Ayrıca, Türkiye ekonomisinin petrol ve  

ürünlerine  olan  bağımlılığını  ve  petrol  fiyatlarının  mevcut  seviyelerini  göz  önüne  

aldığımızda yıl sonunda cari açık rakamının 50 milyar  doların üzerinde gerçekleşmesi  

sürpriz olmayacaktır. 

 

 

 

 



Enflasyon 

TÜĐK  verilerine  göre  2008  Haziran  sonu itibariyle TÜFE yıllık bazda %10.61 düzeyine 

 Yükselirken  ÜFE de yıllık bazda  %17.03 seviyesine yükseldi.  Fiyat artışlarında global  

Bazda artan gıda ve enerji fiyatlarının etkili olduğunu gözlemlemekteyiz. Bu gelişmelerin  

ışığında TCMB   Başkanı Durmuş  Yılmaz  son açıkladığı  enflason raporunda,  enflasyon  

oranının  2008  yılı  sonunda  10,6  olarak  gerçekleşmesinin beklendiğini bildirdi. TCMB  

Başkanı Yılmaz, 2008 yılı sonlarına doğru sınırlı bir parasal sıkılaştırma olacağı varsayımı  

altında, %70 olasılıkla enflasyonun 2009 yılı sonunda %5,9 ile %9,3 arasında, 2010 yılı  

sonunda ise %4 ile %7,8 arasında gerçekleşeceğinin tahmin edildiğini belirtti. 

Haziran ayı enflasyonunun açıklanmasının  ardından  TCMB faiz oranını beklentilerimize  

paralel 50 baz puan artırarak %16,75 puana yükseltti. TCMB sıkı para politikası ile ilgili  

önceden var olan düşüncelerini korurken faizler konusunda daha önceden var olan sert  

söyleminde  biraz  yumuşama göstererek bir sonraki faiz  kararının makroekonomik ve  

politik gelişmelere daha fazla bağımlı hale geldiğini açıklamıştır. 

 
Büyüme 
 
Büyüme hızı, 2007 yılı itibariyle de %4.5 artış gösterirken Türkiye’nin %4,5'lik 2007 yılı  

büyümesi,  %5'lik  hedef  ve  beklentilerin altında kalmıştır.  Türkiye  Đstatistik  Kurumu  

verilerine göre, üretim yöntemi ile hesaplanan gayri safi yurtiçi hasıla tahmininde, 2008  

yılı birinci üç aylık döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre cari fiyatlarla gayri safi  

yurtiçi hasıla %17.5'lik artışla 221 milyar 704 milyon YTL olarak  gerçekleşmiştir.  2008  

yılının birinci üç aylık döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre sabit fiyatlarla gayri  

safi yurtiçi hasıla ise %6.6'lık  artışla  24 milyar  232 milyon YTL  düzeyinde  gerçekleşti.  

2007 yılında kişi başına gayri safi yurtiçi hasıla değeri cari fiyatlarla 12 bin 132 YTL, ABD  

doları cinsinden 9 bin 333 dolar olarak hesaplandı. 

Büyümeye  sektörel  bazda  baktığımızda  ise  2008 yılı  birinci  üç  aylık döneminde en  

yüksek büyümenin, sabit fiyatlarla %11.8 ile sağlık işleri ve sosyal hizmetler  işkolunda  

yaşandığını  görmekteyiz.  Öte  yandan  2008  yılı  birinci  üç aylık döneminde balıkçılık  

sektörü % 4.4, gayrimenkul kiralama ve iş faaliyetleri ise % 0.5 gerilerken, tarım % 5.6,  

madencilik ve taşocakçılığı %8,4, imalat sanayi %7.0, elektrik, gaz, sıcak su üretimi ve  

dağıtımı %8.5, inşaat %2.8 oranında büyüme kaydetmiştir.  

Bu verilerin ışığında  2008  yılında  büyümeye  ilişkin  tahminler  %3.5 ile %4.0 aralığına 

gerilerken   işsizlik  oranındaki  yükseliş  eğiliminin  de  bir  süre  daha  devam  etmesi  

beklenmektedir. 

 

 
 



  
2008  Yılı  Ara Döneme ilişkin Genel Değerlendirmeler 

 

Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. olarak 2008 yılında büyümeye ve performanslarımızı  

arttırmaya  devam ediyoruz. Ankara  ve  Đzmir’de  olmak  üzere  iki  şubemizin   yanında, 

Şekerbank T.A.Ş.  ile  tesis  edilmiş  bulunan  acentelik  sözleşmesi  ile  Bankanın  bütün  

Şubeleri  Şekeryatırım’ın  acentesi   statüsüne  sahip olup; borsa  seans  salonu  mevcut 

acente saysı 66’dır. 

 

Şirketimiz  2007/2. dönem ve 2008/2. dönem  işlem  hacimleri  ve  piyasa  Pazar   

Payı  karşılaştırmaları  aşağıda sunulmuştur. 

 

 
 

Hisse Senetleri Piyasası Faaliyetleri 
 

2008  yılının  ilk  altı  ayında  ĐMKB’nin toplam işlem hacmi 176.2 milyar YTL seviyesinde  

gerçekleşirken, geçen yılın  aynı  dönemine  göre  %2.2  artış  göstermiştir. 

 

 
 
 
 

 
 
 

 

 

 

 

 

Şeker Yatırım’ın ĐMKB işlem hacmi ise 2008 yılın ilk yarısında 2.9 milyar YTL seviyesinde 

gerçekleşmiş ve geçen yılın aynı dönemine göre %5.49 seviyesinde düşüş kaydetmiştir.  

Đşlem Hacmi 
(Milyon YTL)

2007 2008 Değişim 2007 2008 Değişim
Ocak 27.837 34.738 24,79% 473 522 10,35%
Şubat 30.812 32.454 5,33% 577 568 -1,54%
Mart 28.882 29.461 2,00% 525 441 -15,98%

Nisan 31.382 30.243 -3,63% 602 548 -8,98%
Mayıs 31.435 26.469 -15,80% 555 444 -20,02%

Haziran 22.014 22.819 3,66% 346 386 11,53%
Toplam 172.362 176.183 2,22% 3.078 2.909 -5,49%

ĐMKB Şeker Yatırım



 

 

 

 

 

 

 

Hisse Senetleri Pazar Payı 
 

 

 
 
2005 ve 2006 yılını %1.05 
kümülatif pazar payı ile 
tamamlayan Şeker Yatırım’ın 
2008 yılının ikinci çeyreğinde 
kümülatif pazar payı %0.83 
seviyesinde gerçekleşmiştir. 
 

 
 
Sektörde faaliyet gösteren aracı 
kurumlar ile karşılaştırıldığımızda 
ise Şeker Yatırım 2008 yılının ilk 
yarısında 2.909 milyar YTL işlem 
hacmi ve %0.83 pazar payı ile  
104 Aracı Kurum arasında 37. 
sırada yer almıştır.  
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Aylık Kümülatif Pazar Payı
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2006 Kümülatif 2007 Kümülatif 2008 Kümülatif

Sıra Aracı Kurum Đşlem Hacmi (1Y08) (Mn YTL) Küm.Pazar Payı (%)

1 Đş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 21.677 6,15%

2 Finans Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 18.690 5,30%

3 Raymond James Yatırım Men. Kıy. A.Ş. 17.829 5,06%

4 Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 15.300 4,34%

5 Teb Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 13.566 3,85%

6 Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 13.258 3,76%

7 Garanti Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.            12.989 3,69%

8 Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş. 12.044 3,42%

9 Global Menkul Değerler A.Ş.              10.605 3,01%

10 Meksa Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 9.420 2,67%

.....

37 Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 2.909 0,83%
TOPLAM 352.366



 

 

 

Sabit Getirili Menkul Kıymet Piyasası Faaliyetleri 
 

2008 yılının ilk yarısında Bankalar, 482.6 milyar YTL’lik iç borçlanma senedi kesin alım-satım 

ve 2.3 trilyon YTL üzerinde repo-ters repo işlem hacmi gerçekleştirirken, aracı kurumlar ise 

yaklaşık 65 milyar YTL kesin alım-satım işlem hacmi ve 555.6 milyar YTL repo-ters repo işlem 

hacmi gerçekleştirmiştir. Merkez Bankası’nın DĐBS repo-ters repo işlem hacmi ise 59.9 milyar 

YTL düzeyinde olmuştur. Tablodan da görüleceği üzere bankalar hem kesin alım-satım, hem 

de repo-ters repo işlemlerinde ağırlıktadır. Bankalar toplam kesin alım-satım işlem hacminde 

%88 paya sahip olurken, repo-ters repo işlem hacminde payı %79 seviyesinde 

gerçekleşmiştir.  

 

 

 

Aracı kurumların toplam SGMK işlem hacmi 2008 yılının ilk yarısında 620.6 milyar YTL 

seviyesinde gerçekleşirken, geçen yılın aynı dönemine göre %16 artış göstermiştir. Aynı 

dönemler içerisinde Şeker Yatırım’ın toplam SGMK işlem hacmi ise %15 gerileyerek 19.2 

milyar YTL seviyesine yükselmiştir. 

 

 

Aracı Kurum ve Bankaların SGMK Đşlem Hacmi (1Y08)

(Milyon YTL)

Hacim Pay Hacim Pay

Bankalar 482.632 88,1% 2.356.973 79,3%

Merkez Bankası - 59.980 2,0%

Aracı Kurumlar 64.982 11,9% 555.620 18,7%

Toplam 547.614 2.972.573

Kesin Alım- Satım Repo-Ters Repo

Aracı Kurumların SGMK Đşlem Hacimleri 
(Milyon YTL) 1Y07 1Y08 Değişim
Kesin Alım-Satım 68.360 64.982 -4,9%
Repo Ters Repo 466.521 555.620 19,1%
Toplam 534.881 620.602 16,0%

Şeker Yatırım
Kesin Alım-Satım 2.872 2.750 -4,2%
Repo Ters Repo 19.709 16.416 -16,7%
Toplam 22.581 19.166 -15,1%
Pazar Payı 4,22% 3,09%



2008 yılının ilk yarısında Şeker Yatırım, toplam 19,167 milyon YTL işlem hacmi ile 104 Aracı 
Kurum arasında %3.09 pazar payı ile 9.sırada yer almıştır.  

 

 

Vadeli Đşlemler ve Opsiyon Borsası Faaliyetleri 
 

Vadeli işlem ve Opsiyon Borsası’nın işlem hacmi 2008 yılının ilk yarısında 2007 yılının aynı 

dönemine göre yaklaşık %211 artarak 217.9 milyar YTL seviyesine yükselmiştir. Aynı 

dönemler içerisinde endeks sözleşmeleri %235.7 aratarak 200.9 milyar YTL seviyesine 

yükselirken, döviz işlem hacmi ise %64.7’lik artışla 17 milyar YTL seviyesine yükselmiştir.  

 

Şeker Yatırım’ın VOB işlem hacmi ise 2008 yılının ilk yarısında 2007 yılının aynı dönemine 
göre %456’lık artışla 1.338 milyon YTL seviyesine yükselmiştir. Şeker Yatırım bu işlem 
hacminin, 1.147 milyon YTL’lik kısmını endeks sözleşmelerinden, geri kalan 190 milyon 
YTL’lik kısmını ise döviz VOB işlem hacminden kaydetmiştir.  

 

 

Aracı Kurumlar arasında Şeker Yatırım, 2007 yılının ilk yarısı itibariyle %0,34 seviyesinde 

gerçekleşen VOB işlem hacmi pazar payını 2008’in ilk üç ayı sonunda %0,61 seviyesine 

yükseltmiştir.  

 

 

Sıra Aracı Kurum SGMK Đşlem Hacmi (1Y08) (Mn YTL) Pazar Payı

1 Yapı Kredi Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 254.805 41,06%

2 Hsbc Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 51.004 8,22%

3 Finans Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 49.215 7,93%

4 Vakıf Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 30.807 4,96%

5 Đş Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 30.161 4,86%

6 Ak Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 28.185 4,54%

7 Oyak Yatırım Ve Menkul Değerler A.Ş.                20.917 3,37%

8 Ziraat Yatırım Ve Menkul Değerler A.Ş. 20.874 3,36%

9 Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 19.167 3,09%

10 Fortis Yatırım Menkul Değerler A.Ş. 16.109 2,60%

TOPLAM 620.602

VOB Đşlem Hacmi (YTL) Ocak-Haziran 2007 Ocak-Haziran 2008 %
Endeks Sözleşmeleri 59.853.489.365 200.953.972.400 235,7%
Döviz Đşlem Hacmi 10.337.001.521 17.026.856.818 64,7%
Toplam 70.190.490.886 217.980.829.218 210,6%

Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
Endeks Sözleşmeleri 178.106.993 1.147.998.590 545%
Döviz Đşlem Hacmi 62.531.356 190.502.223 205%
Toplam 240.638.348 1.338.500.813 456%

Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş.
Ocak-Haziran 2007 Ocak-Haziran 2008

Endeks Sözleşmeleri 0,30% 0,57%
Döviz Đşlem Hacmi 0,60% 1,12%
Toplam 0,34% 0,61%

VOB Pazar Payları (%)



 
   Yatırım Fonları  
 
       

FON ADI 
    30.06.2007         
FON BÜYÜKLÜĞÜ 

TOPLAM  PĐYASA        
DEĞERĐ 

PĐYASA 
ORANI 

ŞEKERBANK  A TĐPĐ DEĞĐŞKEN FON 441.982 210.535.084 
 

0.21% 

ŞEKER YATIRIM   B TĐPĐ DEĞĐŞKEN FON 294.411 1.747.456.117 0.02% 

ŞEKERBANK B TĐPĐ TAHVĐL VE BONO FONU 84.629 1.811.018.166 0.01% 

ŞEKERBANK  B TĐPĐ LĐKĐT FON 77.034.467 19.990.243.048 0.39% 

TOPLAM 77.855.489 23.759.252.415 0.33% 
        

FON ADI 
      30.06.2008         
FON BÜYÜKLÜĞÜ   

TOPLAM  PĐYASA   
DEĞERĐ 

PĐYASA 
ORANI 

ŞEKERBANK  A TĐPĐ DEĞĐŞKEN FON 931.948 145.246.983 
0.64% 

 

ŞEKER YATIRIM  B TĐPĐ DEĞĐŞKEN FON 2.060.868 1.338.290.314 0.15% 

ŞEKERBANK  B TĐPĐ TAHVĐL VE BONO FONU 2.220.334 1.635.167.676 0.14% 

ŞEKERBANK T.A.Ş. B TĐPĐ LĐKĐT FON 97.279.051 20.750.046.075 0.47% 

TOPLAM 102.492.201 23.868.751.048 0.43% 
 
        
 
       
 
 
     
 
   Portföy Yönetimi  
 

 
      
  Şirketimizde yönetimi yapılan portföy büyüklüğü (yatırım fonları hariç) 2007/2. döneminde  

  23.478 bin YTL iken, 2008/2.döneminde 207.174 bin YTL’ye ulaşmış olup    bir önceki yılın  

  aynı dönemine  göre % 782,41’ lik  artış göstermiştir 

 

 

 2007/2.dönem 2008/2.dönem 
Değişim 

% 

Yönetimi yapılan portföy 
büyüklüğü 23,478,313 207,173,827 

                     
782.41    

*Yatırım Fonları hariç       

Yönetimini yapmış  olduğumuz yatırım   fonları  portföy büyüklüğü     2007/2. dönem  

sonunda 77,9 milyon  YTL  iken,  2008/2.dönem  sonunda    % 31,64 artarak  102,5  

milyon YTL olarak  gerçekleşmiştir.  

 



 
 
 

FĐNANSMAN KAYNAKLARI VE POLĐTĐKASI 

 

Bulunduğu sektör itibariyle; Şirketin, güçlü bir finansal bünyeye sahip olması, faaliyetlerin 

güven  içersinde  sürdürülmesi  ve portföy yatırım fırsatlarının değerlendirilmesi açısından  

büyük önem arz etmektedir.  

 

Şirket; faaliyetlerini yürütebilmek için gerekli asgari öz sermayenin oldukça üstünde bir öz  

Sermeye  büyüklüğüne  sahiptir.  Bu çerçeveden  bakıldığında  yeni  bir  sermeye  ihtiyacı  

bulunmamaktadır. Şirketin  temel  finansman  politikası ise;  gerekli kaynağı oto finansman  

yoluyla bünyeden sağlamak ve gerektiğinde ortaklardan sağlamak olarak belirtilmektedir. 

 

Bu politika  doğrultusunda  üretilen  net  karın büyük oranda şirket bünyesinde bırakıldığı  

görülmektedir.  Dış  finansmana  başvurulması  ise  genellikle  istisnai  durum  olup,  kısa  

vadelerde borçlanılmaktadır. 

 

 

RĐSK YÖNETĐM POLĐTĐKALARI 

 

 

Sektör ve ülke özellikleri itibariyle fırsat ve risklerin çok sıklıkla değiştiği piyasa şartları içersinde 

faaliyetlerini sürdüren şirket; muhafazakâr düzeyde bir risk algılaması olduğu belirtilmekle birlikte, 

ölçülebilir riskler çerçevesinde fırsatları değerlendirmekte tereddüt göstermeyen bir yönetim 

politikası uygulamaktadır. 

 

Portföy yatırım tercih ve stratejileri de temelde yukarıda belirtilen politika çerçevesinde ama günün 

koşullarına göre hızlı kararlar alınarak sık sık güncellenmektedir. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

Kredi Riski 

Karşı tarafların yükümlülüklerini yerine getirmemesinden oluşan kredi riski, kredi limitlerinin 

tanımlanması, onaylanması ve takip edilmesi için oluşturulan sistemler ile kontrol edilmektedir. 

Karşı tarafın kontrata bağlı yükümlülüklerini yerine getirememesi durumunda, Şirket’in kontrata 

bağlı menkul kıymet alım ve satımlarından dolayı kayba uğrama riski bulunmaktadır. Şirket bu tür 

riskleri asgariye indirgemek ve kontrol altında tutmak için müşterilerin alım işlemlerini 

gerçekleştirmek için belirli tutarda nakit veya nakit benzeri menkul kıymetleri hesabında 

tutmaktadır. Satış işlemlerini gerçekleştirmek için ise satışa konu menkul kıymetlerin şirket 

nezdindeki müşteri hesabında bulunmasını istemektedir. Şirket ayrıca müşterilerine kredi 

kullandırarak da menkul kıymet alım ve satım işlemine aracılık etmektedir. Şirket bu tür işlemlerde 

riski kontrol etmek amacıyla günlük olarak teminat olarak alınan menkul kıymetlerin SPK 

Mevzuatının öngördüğü oranlar ve kriterler dahilinde değerlemesinin tespitini yapmakta ve yine 

aynı mevzuat tarafından belirlenen şekilde özkaynak oranını müşteri bazında takip etmektedir. 

Karşı tarafın yükümlülüğünü yerine getirememesi durumunda Şirket emanette tuttuğu menkul 

kıymetleri satmaktadır. 

Yukarıdaki açıklamalardan da anlaşılacağı gibi her türlü kredi riski Şeker Yatırım Menkul Değerler 

tarafından üstlenilmiş bulunmakta olup bu risklerin asgariye indirilmesi için çeşitli önlemler 

alınmıştır. 

 

 

Likidite Riski 

Şirket genellikle kısa vadeli finansal enstrümanlarını nakite çevirerek; örneğin alacaklarını tahsil 

ederek, menkul kıymetlerini elden çıkararak, kendisine fon yaratmaktadır. Bu kapsamda Şirket’in 

bir likidite riski bulunmamaktadır. 

 

 

Kur Riski  

Yabancı para cinsinden işlemler, kur riskini oluşmasına sebebiyet vermektedir. Şirket, 

bilançosunda yüksek oranda yabancı para cinsinden varlık ve yükümlülük bulunmamaktadır.  

Bu kapsamda kurumun taşıdığı bir kur riski söz konusu değildir.  

 

 
 
 
 



 
Kar Dağıtım  

 

Şirketin   2007  yılı   Olağan  Genel  Kurulu   14.03.2008    tarihinde   yapılmıştır. 

Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nce hazırlanan ve Elit Bağımsız Denetim ve Y.M.M.  

A.Ş. tarafından denetlenen  01.01.2007 -  31.12.2007  hesap dönemine ilişkin   finansal 

tablolar esas alınarak hazırlanan ve onaylanan Kar dağıtım tablosunda;  Türk Ticaret  

Kanunu  uyarınca %5,  1.tertip yasal yedek tutarı 220.348,36 YTL düşüldükten sonra 

Sermaye Piyasası düzenlemelerine uygun olarak 4.186.618,93 YTL  Net dağıtılabilir 

dönem karının aşağıdaki  şekilde dağıtımı uygun görülmüştür. 

 

         750.000,00 YTL Ortaklara birinci temettü 

         271.900,00 YTL Yönetim Kuruluna temettü 

           27.190.00 YTL Đkinci tertip yasal yedek ve kalan tutar  

      3.137.528.93 YTL olağanüstü yedek olarak ayrılmıştır. 

 

 
 
 
 
 
 
 

 

 

     2007 sonunda 91 olan personel sayısı,30.06.2008 tarihi itibariyle 87’dir. 
      
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

��  PPEERRSSOONNEELL  BBĐĐLLGGĐĐLLEERRĐĐ  

PERSONEL  
EĞĐTĐM DURUMU 

PERSONEL 
SAYISI 

Lisans/ Lisans Üstü 66 

Diğer 16 

TOPLAM 88 

 

PERSONEL 
DAĞILIMI 

PERSONEL 
SAYISI 

Bayan Personel 37 

Erkek Personel 50 

TOPLAM 88 

 



 
 
 
ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş 
Bağımsız Denetimden Geçmiş 
30/06/2008 tarihli Özet Bilançosu                       
 
 
 
VARLIKLAR Cari  

Dönem 
30/06/2008 

Önceki 
Dönem 

30/06/2007 

KAYNAKLAR Cari  
Dönem 

30/06/2008 

Önceki 
Dönem 

30/06/2007 

Dönen Varlıklar 36.096.904 42.798.471 Kısa Vadeli Yükümlülükler 16.357.743 22.565.555 

Nakit ve Nakit benzerleri 679.936 1.182.354 Finansal Borçlar  11.594 23.492 

Finansal Yatırımlar 16.879.135 22.275.655 Diğer Finansal Yükümlülükler   

Ticari Alacaklar  18.158.040 18.972.020 Ticari Borçlar  15.282.210 20.585.795 

Diğer Alacaklar  69.515 65.572 Dönem karı Vergi Yükümlülüğü 38.031 361.204 

Diğer Dönen Varlıklar 310.277 302.870 Borç Karşılıkları   

  
    

Diğer kısa Vad. Yükümlülükler 1.025.908 1.595.065 

 
 0 

 
    

Duran Varlıklar 2.219.663 2.607.412 Uzun Vadeli Yükümlülükler        487.694 506.154 

Diğer Alacaklar  
4.000 0 

Finansal Borçlar  
38.418 36.318 

Finansal Yatırımlar 
699.125 1.532.125 

Çalışan.Sağ.Fayda. İliş.karşılık 
449.276 469.836 

Maddi Duran Varlıklar  
834.577 432.553 

  
    

Maddi Olmayan Duran 
Varlıklar 98.940 120.171 ÖZKAYNAKLAR 21.471.130 22.334.174 

Ertelenmiş Vergi Varlığı 
367.038 189.525 

Ödenmiş Sermaye 
15.000.000 15.000.000 

Diğer Duran Varlıklar 
215.983 333.038 

Sermaye düzeltmesi farkları 
1.349.077 1.349.077 

  
    

Değer Artış Fonları 
(1.261.118) (503.564) 

  
    

Kardan Ayrılan Kısıt.yedek 
639.063 391.525 

  
    

Geçmiş yıl kar/zararı 
4.827.697 1.728.036 

 
  

Net Dönem Kar/zararı 
916.411 4.369.100 

 
  

 
  

Toplam Varlıklar 38.316.567 45.405.883 Toplam Kaynaklar 38.316.567 45.405.883 

 



 
 
 
 
 
ŞEKER YATIRIM MENKUL DEĞERLER A.Ş. 
BAĞIMSIZ DENETĐMDEN GEÇMĐŞ 
30/06/2008 TARĐHLĐ GELĐR TABLOSU 
 
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER         
          

Satış Gelirleri 2.171.305.698   4.804.277.403   

Satışların Maliyeti (-) 
-

2.163.901.247 
  

-
4.796.972.628 

  

Ticari Faaliyetlerden Brüt Kar(Zarar)       7.404.452          7.304.775   

Faiz ,ücret,prim,komisyon ve diğer gelirler      

Faiz ,ücret,prim,komisyon ve diğer giderler(-)      

Finans Sektörü Faaliyetlerinden Brüt Kar(Zarar)      

          

BRÜT KAR / ZARAR   7.404.452   7.304.775 
          

Pazarlama Satış ve Dağıtım Giderleri (-)        -680.050           -664.129   

Genel Yönetim Giderleri (-)      -5.870.746        -4.912.107   

Araştırma ve Geliştirme Giderleri (-)      

Diğer Faaliyet Gelirleri           284.859            114.563   

Diğer Faaliyet Giderleri (-)           -27.737             -11.471   

          

FAALİYET  KARI / ZARARI    1.110.778   1.831.631 
          
Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların 
kar/zaralarındaki paylar         

(Esas faaliyet dışı) Finansal Gelirler            59.773                3.557   

(Esas faaliyet dışı) Finansal Giderler(-)          -30.594            -35.809   

          
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ 
KARI / ZARARI 

    1.139.958     1.799.379 

Sürdürülen faaliyetler vergi gelir/gideri       -223.547       -317.228 

    Dönem vergi gelir/gideri         -222.995         -397.151   

    Ertelenmiş vergi gelir/gideri                -552             79.923   

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM    KAR / 
ZARARI 

      916.411   1.482.151 

          

DURDURULAN FAALİYETLER -   -   
          

Durdurulan faaliyet. vergi son. dönem karı/zararı         
          

DÖNEM KARI / ZARARI       916.411   1.482.151 

          

 
*Şirketimizin mali tablo ve dipnotlarına www.sekeryatirim.com adresinden ulaşılabilmektedir. 
 
 

Cari Dönem Önceki Dönem 

30.06.2008 30.06.2007 



 
 
 
 

      SEKTÖRDE ŞEKER YATIRIM   

Şekeryatırım  2007 / 12 verilerine  göre 98 aracı kurum sıralamasında; 

Satış Gelirlerine Göre 4 . 

SGMK Đşlem Hacmine Göre 7 . 

Sermayeye Göre 14 . 

Esas Faaliyet Karına Göre 16 . 

Toplam Varlıklara Göre 18 . 

Aracılık Komisyon Gelirlerine Göre 20 . 

Net Kara Göre 21 . 

Net Aracılık Komisyonuna Göre 24 . 

Özsermayeye Göre 24 . 

Hisse Senedi Đşlem Hacmine Göre 31 . 

Peronel Başına Karlılığa Göre 34 . 

Varlık Karlılığına Göre 36 . 

Özsermaye Karlılığına Göre 45 . 
 
KAYNAK:  TSPAKB web sitesi ' Karşılaştırmalı Aracı Kurum Verileri' 
 
 


