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World Rating, $eker Yatirim Menkul Degerler A.§.’nin mevcut kredi riskliligini ve planlanan bono ihraglarini yatirm
WORLD RATING yapilabilir kategori ige.risinde degerlendirerek, Uzun ve Kisa Vadeli Ulusal Notlarimi “A (Trk)” ve “A-1+(Trk)”,

] gdrinumlerini ise “Stabil” olarak belirlemistir. Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci ve Yerel Para Notlari ilke tavani
sinin dahilinde sirastyla “B+" ve “BB+" olarak belirlenmis olup, gérinimler ise World Rating’in @ Ocak 2026 tarihli
degerlendirmesi dogrultusunda ‘Stabil” olarak belirlenmistir.

$EKER YATIRIM MENKUI‘ Seker Yatirim AS., 1996 yilinda Sekerbank T.A.$.nin istiraki olarak kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu

DEGERLER A 9 . tarafindan 2015 yilindan itibaren genis yetkili bir araci kurum olarak yetkilendirilmistir. 2023 yilindan beri halka
'S' nin agik olan Seker Yatinim 2025 itibariyle hisselerinin %33,87 ‘lik kismi halka agiktir.

Seker Yatirim, sektérde énde gelen arac kurumlardan birisidir ve 30 yila yakin faaliyet siresiyle sube ag

o organizasyonu, arastirma hizmetleri ve misteri portféyi agisindan prestijli konumdadir. Banka istiraki olmasi
UZUh quell UIUSGI NOtunU nedeniyle sektdrel rekabet avantajina sahip olan Sirket su anda Sekerbank subelerinin ilke genelindeki agina ek
‘A (Trk)’, olarak, 2 sehirde toplam 2 subeden olusan bir ag Uzerinden faaliyetlerini yiritmektedir. 2025 itibariyle Seker

Yatinm'in ¢calisan sayisi 117'dir. Prestijli bir konumda bulunan sirketin yiksek isletme giderlerinin karlilig baski altina
almis olmasina ragmen, misterilerine hizmet etmek iin gigli bir organizasyon kurmustur. Sirket, misteri hizmetlerinin

ofe .o ee se ee es _es @ kalitesinin strdirilmesi kosuluyla, 6nimizdeki dénemde isletme giderlerini simirlamayi hedeflemektedir.
Nota iliskin gorinimiini ise
‘Stabil’ Eylil 2025 itibariyle 64 oyuncunun bulundugu sektérde banka istiraki arac kurumlar aktif biyiklik, ciro, net karlilik

ve misteriye ulasma ve faaliyet giderleri konusundaki Slgek avantajlar sebebiyle hékim konumda bulunmaktadir.
Saygin hissedan Sekerbank'in hissedarlik yapisindaki desteginden faydalanan Seker Yatirim, ihtiyag duyuldugunda
sermaye enjeksiyonu yoluyla 6z sermayesini artirma olanagina her zaman sahiptir. Bu kapsamda, sirketin
olq qu belirledi' Desteklenme Notu World Rating notasyonu igerisinde (1) olarak teyit edilmis olup, en iyi seviyeyi isaret etmektedir.

Cari yil igerisinde dizenli olarak TL bazl tahvil ihraglan gergeklestirmeyi planlayan Seker Yatirim, sermaye
piyasasi araglarini kullanarak finansman maliyetlerini disirme firsatlarindan giderek daha fazla yararlanmaktadir.
Deger dusukligine ugramamis alacak portfdyi ve minimum déviz riski varlik kalitesini giglendirmekte ve piyasa
risklerine maruz kalmayi yumusatmaktadir. Sermaye Yeterliligi ve Likidite Olgitlerinin Sermaye Piyasasi Kurulu
dizenlemelerine uygunlugu ve yasal gerekliliklerin Uzerinde tatmin edici yeterlili§i Seker Yatrima dengeli biyime

Long Short

LA Term Term

Foreign Currency B+ C olanag saglamaktadir.
g Local Currency BB+ B Yiksek ilke riski nedeniyle olusan enflasyon dizeltmelerinin yarattigi yiksek parasal pozisyon zararlari sirketin satin
= alma gicinde buyik erozyonlar yaratmasi, varlik buyimesi hizinin ve karliik géstergelerinin sirdirilebilir olmasina
g Outlook FC Stable  Stable ragmen genelde sektdr ortalamalarinin altinda kalmasi ve harici yiskimliliklerinin tamamina yakin kisminin uzun
9 LC Stable Stable vadeli olmak yerine kisa vadeli yikimliliklerden olusmasi Seker Yatrimin simirlayici faktérleridir.  Sirket
£ kaynaklarinin, grup igi fonlama zafiyeti yaratmak yerine, gergek misterilere ve piyasaya yénelik kullaniimis olmasi
Issue Rating - - ve maliyetli kaynaklarin paynin maliyetsiz kaynaklar lehine artmis olmasinin yarathgi gelir Gretim etkisi ve yiksek

L | Rati Tri) A (Trk)  A-1 (Trk varlik kalitesi ise Seker Yatinmin avantaijli yanlarinin bir kismidir. Daginik misteri portfdyu, sorunlu alacak igermeyen

ocal Rating (Trk) (Trk) -1 (Trk) teminatlandinlmis ticari alacak portféyinin varlik kalitesine yaphg: katk, igsel kaynaklardan karsilanan ve piyasa

N UL Outlook Stable  Stable volatilitesine ragmen basariyla devam ettirilen bono ihraglarinin gesitlendirdigi finansal borg kompozisyonu, kurumsal

. finansman piyasasindaki faaliyet gegmisi ve sahip olunan know-how ile referans degerler ile uyumlu olan sermaye

Issue Rating A A-1+ yeterliligi tabani ve likidite géstergeleri, genis iriin yelpazesi ve yurtdisi faaliyetlerle yaratilan sinerji firmanin Uzun

Sponsor Support 1 Vadeli Ulusal Notunun “A (Trk)” ve Goriniminin ise “Stabil” olarak belirlenmesinin temel unsurlarini
olusturmaktadir.

Stand-Alone AB 3

Kiresel risk istahinda yasanabilecek degisimin Turkiye sermaye piyasalarina olan etkileri, disen bor¢clanma
? yas 3 Y ye piy 3 3
- Foreign Currency BB B maliyetlerine dogrultusunda finansman giderlerinin seviyesi, ekonomik biyiimedeki toparlanma sirecinin sermaye
% Local Currency BBB- A-3 ;:>.!y<:|"sc.|llar|r:|<’ictk| islem hGCnlI "uz“erlne eﬂfm ile Kurumsal Yénetim llkeleri'ne uyum konusyndakl gelisim ve
5 surdirilebilirlik gelismeleri &nimizdeki dénemde izlenecek temel hususlari olusturmaktadir. lhrag yoluyla elde
‘>’ National Scale AAA- A-1 edilmis kaynaklar sirket bilangosunda tasindigi icin ayri bir ihrag rating raporu dizenlenmeyip kredi derecelendirme
[ FC Stable raporu igerisinde analiz edilmistir. ihrag edilmis olan bononun sirketin diger yikimliliklerine gére hukuksal ve
£ Outlook teminat acisindan bir farklilastinimasi olmadig icin sirketin kurumsal yapisinin notlari ihrag derecelendirilmesini de
LC Stable - temsil etmektedir.

*World Rating tarafindan 9 Ocak 2026'da teyit Kontroli elinde bulunduran ortaklarin firmanin finansal aracilik sektdrinde banka-disi oyuncular arasinda sahip
edilmistir. oldugu konum, uzun siireli faaliyet gegmisi, yaratilan isthdam olanaklari ve igsel kaynaklarin binyede birakilarak

dzkaynaklarin desteklenmesi dikkate alindiginda ihtiyag halinde Seker Yatinm’'a uzun vadeli likidite ve &zkaynak
temin edebilecek arzuya schip olduklari kanaatine ulasiimistir. Ayrica ortaklardan herhangi bir destek saglanip
saglanmayacagina bakilmaksizin, operasyonel verimlilik odakli is modeli, biyime stratejileri, artan hasilati ve

Anqll.st . regilasyonlar sonucu uyumlulastirilan risk unsurlari, tahsilat riski disik alacak yapisi, yerlesik misteri tabani,
Cenglz ONDER +90 212 351 30 66 basariyla tamamlanan bono ihraglar, risk ydnetim uygulamalari ve tecriibeli yénetim kadrolarinin varligi dikkate
cengiz.onder@worldrating.com.ir alindiginda Ustlendigi yikimlilikleri yénetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya sahip oldugu kanaatine ulasilmistir.

Bu kapsamda, WR-World Rating notasyonu igerisinde, Seker Yatirm'in Ortaklardan Bagimsizlik Notu (AB) olarak
teyit edilmis olup, yiksek seviyeyi isaret etmektedir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi Kurulusumuzun www.worldrating.com.tr adresinden saglanabilir
veya Kurulusumuz analistlerinden Sn. Cengiz ONDER ile iletisim kurulabilir.

Kamuoyuna duyurulur.
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