IMKB’DE BORSA ISLEMLERININ ACIK, DUZENLI VE DURUST BiR SEKILDE
GERCEKLESMESINE AYKIRI EMIR VE ISLEMLER ILE BU NIiTELIKTEKI
EMIRLERI VEREN VEYA ISLEMLERI YAPAN YATIRIMCILARA
UYGULANACAK TEDBIRLER HAKKINDA GENELGE
(Genelge No: 395)

Amag

MADDE I- Bu Genelge, IMKB’de Borsa islemlerinin agik, diizenli ve diiriist bir gekilde
gergeklegmesine aykirni nitelikteki emirleri ve iglemleri agk ve objektif bir sekilde
tanimlayarak, gbzetim veya denetim faaliyetleri sirasinda bu nitelikte emir verdigi veya islem
yaptifi tespit edilen yatinmeilara IMKB tarafindan uygulanacak tedbirlere iliskin ilke ve
esaslar: belirlemek amaciyla hazirlanmistir,

Kapsam

MADDE 2- Bu Genelgede yer alan hitkiimler, Borsa yatirim fonlar: ve varantlar hari¢ olmak
iizere IMKB Hisse Senetleri Piyasast ve Geligsen Isletmeler Piyasasi’ndaki emirlere ve
islemlere uygulanir. :

Dayanak

MADDE 3- Bu Genelge, Menkul Kiymetler Borsalarinin Kurulug ve Organlarna liskin
Yonetmeligin 14 {incit ve 25 inci maddeleri ile IMKB Yonetmeligi’nin 24/A maddesine
dayanilarak hazirlanmustir.

Borsa islemlerinin aqik, diizenli ve diiriist sekilde gerceklesmesine aykir:
mahiyetteki fiiller

MADDE 4- Sermaye Piyasasi Kanununun 47 nci maddesinin birinci fikrasimin (A) bendinin
(2) numaral bendinde diizenlenen manipiilasyon fiili ile IMKB Yonetmeliginin 24 tincii
maddesinde tanimlanan yapay fiyat ve piyasa fiillerine iligkin hiikiimler sakli olmak iizere,
asagida belirtilen nitelikte verilen emirler ve yapilan islemier, Borsa iglemlerinin agik, diizenli
ve dilriist bir sekilde gerceklesmesine aykiri mahiyette emirier ve islemler olarak kabul edilir.

a) Kendinden kendine igslemier:

Bir seans boyunca, o seanstaki IMKB Hisse Senetleri Piyasast ortalama sdzlesme
sayisiun yiizde 50°si veya lizerinde islem gergekiegen herhangi bir hisse senedinde;

1} Yatinmemn kendinden kendine gergeklestirdigi stzlesme sayisimn, ayni hissede
gerceklegen toplam stzlesme sayisina oramnin piizde 25 ve lizerinde olmasi,

2) Yatirrmemnin kendinden kendine gergeklestirdigi toplam islem miktarmn, aym
hissede gerceklegen toplam iglem miktarma orammnn yéizde 25 ve izerinde olmas,
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3) Yatinmecmn kendinden kendine gergeklestirdifi sozlesme sayisimn hissede
gergeklesen toplam sozlesme sayisina orant ile yatuimeinin kendinden kendine -
gergeklestirdii toplam iglem miktarmin hissede gergeklesen toplam islem
miktarina orammn aritmetik ortalamasinin [yukarida (1) ve (2) numarah alt
bentlerde belirtilen oranlarin ortalamasinin} yéizde 40 ve izerinde olmas:

kogullarinin bir arada gergeklesmesi.

b) Parcalanmus aktif emirlerle gerceklestirilen iglemler:

Bir seans boyunca herhangi bir hissenin sirasinda, yatinmeinin;

1) Verdigi emirleri tek seferde kargilayacak yeterlikte pasifte bekleyen emir var iken,
30 saniye veya daha kisa siire igerisinde, en az § stzlesme yaratacak sekilde igleme
doniisen aymi yénlii, aym veya daha iyi fiyath aktif emirler iletmesi,

2) (1) numarali alt bentte belirtilen islem kalibim bir seans boyunca 25 kez ve daha

fazla tekrar etmesi ve tekrar eden bu nitelikieki kaliplarda gergeklesen stzlesme
sayulariun aritmetik ortalamasinin en az 25 adet olmas,

3) (2) numaral alt bentte belirtilen nitelikteki sozlesmelerinin sayisinin, ayn: hissede
gercekiesen toplam sozlesme sayisina orammn yézde 40 ve lizerinde; kendisi
tarafindan iletilip igleme doniisen toplam aktif emir sayisina oraninn ise yiizde 80

ve lizerinde olmasi,

kosullarinin bir arada gergeklegmesi.

Ozel emirler ve maksimum lot miktarh emirler pargalanmig aktif emir olarak dikkate almmaz.

Bu maddenin (a) ve (b) bentlerinde ve Genelgenin 5 inci maddesinde belirlenen emir ve
iglemlere iliskin oran, miktar, say1 ve siirelere uymamakla birlikte, yatinmeinn; yapilan
diizenlemeyi dolanacak bicimde ve siireklilik arz edecek sekilde, bu oran, miktar, sayi ve
silrelere ¢ok yakin bir tarzda emir vermesi ve iglem yapmas: da Borsa islemlerinin agik,
diizenli ve diiriist gergeklestirilmesine aykiri mahiyette emir ve islemler kapsaminda

degerlendirilerek gerekli tedbirler uygulanir.

Yukarida sayilan emir ve istem kaliplart disinda baskaca emir ya da islem kaliplarmin piyasa
bozucu bir tarzda kullamihir hale geldiginin gorilmesi durumunda, IMKB bu nitelikteki
emirler ve iglemleri de Borsa islemlerinin agik, diizenli ve diiriist bir gekilde gergeklesmesine

aykirt mahiyette emirler ve iglemler olarak tanimlayabilir,

Uygulanacak tedbirler

MADDE 5- Borsanin gdzetim ve denetim faaliyetleri sonucunda yaptlan tespitlere istinaden
ya da Sermaye Piyasasi Kurulu’nun yazili talebine bagh olarak 4 éncii maddede belirtilen
fiilleri igledipi anlagilan yatirmicilara IMKB tarafindan asagidaki tedbirler swrasiyla uygulamr:
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a) Yatmimewnn bilgilendirilmesi:
Bu Genelgenin yiirirliige girdipi tarihten itibaren, Genelgenin 4 tncii maddesinde
belirtilen fiilleri ayri ayr1 ya da birlikte, herhangi 90 giiniiik bir dinemde en az 3 kez
isleyen yatirimc:, bu fiillerinin borsa iglemlerinin agik, diizenli ve diriist bir sekilde
gerceklestirilmesine aykin mahiyetie emirler ve igslemlerden oldugu ve bu tiir fiillerinin
devam halinde bu Genelgede belirtilen diger tedbirlerin sirasiyla uygulanacagi
hususlarinda bir defaya mahsus olmak tizere yazil olarak bilgilendirilir.

b} Yatirimemin kimlik veya unvan bilgilerinin ilan edilmesi:

Yukanda (a) bendinde bahsi gegen bilgilendirme yazisinin yatinimetya teblig edildigi
tarihten sonra ve her halitkarda bilgilendirmeye mesnet teskil eden durumun olustugu
tarihten itibaren 30 giin gectikfen sonra, yatinmeinin 4 Gincii maddede belirtilen fiilleri
ayn ayri ya da birlikte, herhangi 90 giinliik bir dénemde en az 3 kez tekrar iglemesi
halinde, kimlik veya unvan bilgileri genel mektup ile ilan edilir ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (KAP) duyurulur.

¢) Yatirimeiva briit takas uygulamasi getiritmesi:

Yatinmeimn unvan veya kimlik bilgilerinin KAP’ta ilan edildigi tarihten sonra, 4 iincii
maddede belirtilen fiilleri ayrt ayr ya da birlikte herhangi 30 glinliik bir ddnemde en az
3 kez tekrar islemesi halinde, ilgili yatimmeiya tiim hisse senetlerinde gegerli olmak ve
tedbirin KAP’ta duyuruldugu tarihi takip eden ilk giin gergeklegen islemlerden baglamak
tizere 15 giin stireyle briit takas uygulamasi getirilir. Briit takas uygulanan gercek ve tiizel
kisi yatmmailarn kimlik ve unvan bilgileri ile tedbirin uygulanma siiresi, genel mektup
ile ilan edilir ve KAP’ta duyurulur.

Briit takas, bir yatinmeimn ayni giin iginde gergeklestirdigi tiim alig ve satig islemlerine
iligkin takas yitkiimliiliklerinin netlegtirmeye (mahsup) tabi tutulmaksizin takas gliniinde
ayr1 ayri yerine getirilmesini ifade eder.

Briit takas uygulamasi kapsamina alinmug olan yatmimeilarn takas iglemleri IMKB Takas
ve Saklama Bankast A.S. tarafindan belirlenen usul ve esaslar gergevesinde yerine

getirilir.

d) Yatinmeiya énceden depo garti uygulanmasi;

Briit takas uygulamasi kapsamma alinan bir yatmimcimn, sz konusu tedbirin ilan
tarihinden sonra, 4 iincti maddede belirtilen fiilleri ayrt ayr ya da birlikte herhangi 30
glinliik bir dénemde en az 3 kez tekrar iglemesi halinde, ilgili yatirimcerya tiim hisse
senetlerinde gegerli olmak fizere, tedbirin KAP’ta duyuruldugu tarihi takip eden ilk
giinden itibaren 30 giin siireyle dnceden depo sart1 getirilir. Onceden depo sart1 getirilen
gercek ve tiizel kisi yatiimenlarin kimlik ve unvan bilgileri ile tedbirin uygulanma siiresi,
genel mektup ile ilan edilir ve KAP’ta duyurulur.
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Onceden depo sarty; bir alim satim emri verildifinde, emir konusu nakit veya hisse
senetlerinin, yatinmemn emri verdigi iiye nezdindeki hesaplarinda bulunuyor olmasi
veya emrin verildigi anda iiyeye pesinen tevdi edilmesi zorunlulugunu ifade eder.

Uyeler, nceden depo sarti uygulamas: kapsamina alinmig olan miisterileri tarafindan giin
boyunca verilen ahm veya satim emirlerini borsaya iletmeden once; ahm emirleri igin,
emrin teklif edilen fiyat tizerinden parasal karsih@inin tlye nezdindeki ilgili miisteri
hesaplarinda, satim emirleri igin ise emir konusu hisse senedi miktarinin tamaminin
Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdindeki iiye alt hesaplarinda bulunmasim saglamakla
yikiimkidiirler.

Verilen emirler gecerliligini stirdirdiigli miiddet¢e depo edilen nakit ya da hisse
senetlerinin s6z konusu hesaplarda tutulmast zoruniudur.

fletilen emirlerin isleme déniismesi halinde, alim emirlerinde ger¢eklesen alim iglemi
tutarina tekabiil eden nakit, satim emirlerinde ise satilan miktar kadar hisse senedi takas
yilkimliiliigli yerine getirilene kadar ilgili hesaplarda tutulmaya devam edilir. Depo
edilen nakit ve hisse senetleri, takas iglemleri tamamlanana kadar miigteri tarafindan
iletilen yeni bir emrin kargihifinda onceden depo edilmesi gereken nakit ya da hisse
senedi olarak degerlendirilemez. Benzer sekilde, takas giiniinde yatmmeinmn hesabina
gececek olan nakit veya hisse senetleri de Onceden depo sarti kapsaminda dikkate

alinmaz.

e) Yatirrme: emirlerinin gegici siireyle kabul edilmemesi (bovkot):

Onceden depo sartt uygulamasi kapsamina alinan bir yatinmetnin, sdz konusu tedbirin
ilan tarihinden sonra, Genelgenin 4 {incli maddesinde belirtilen fiilleri ayr1 ayn ya da
birlikte herhangi 30 giinliik bir dinemde en az 3 kez tekrar islemesi halinde, ilgili
yatirimer tedbirin KAP’ta duyuruldugu tarihi takip eden ilk giinden itibaren 45 giin
stireyle boykot edilir ve s6z konusu yatirimerya boykot siiresinin bitiminden itibaren tiim
hisse senetlerinde gegerli olmak ve boykot siiresinin bitimini takip eden ik giin
gerceklesen islemlerden baslamak lizere 30 giin siireyle briit takas uygulamas: getirilir.
Borsadan boykot edilen gergek ve tiizel kisi yatimmeilarin kimlik ve unvan bilgileri ile
uygulanma siiresi, genel mektup ile ilan edilir ve KAP’ta duyurulur.

Boykot siiresince Borsa iiyeleri, yatmmemun vekil sifatiyla verdigi emirler ya da
yatinmel adina vekil sifatiyla verilen emirler de dahil yatirimer adina veya hesabina
verilen highir alim ya da satim emrini kabul edemez.

Ancak, boykot uygulamasinin baslamasindan itibaren 18 giin igerisinde, sadece
yatirimeinm  {iyeden kullandii kredi veya 6diing aldifyn hisse senedi borglarmin
kapatilmasi igin kredi tutart ya da 6diing hisse miktan ile simrl: olmak iizere yapilacak
alim veya satim islemlerine iligkin emirler, boykot kapsami diginda tutulur.
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Yatinmemin saklama bakiyesi bulunan hisse senetleri ile sinirls olmak tizere, bu hisse
- senetlerinin yatirime: tarafindan kullamimayan riighan hakk: kuponlannin satisina iliskin
emirler boykot kapsarm disindadr. '

Yukanida (¢) bendinde belirtilen tedbirin uygulanmasindan sonra yatirmeimin séz konusu
fiilleri tekrar islemesi halinde uygulanacak tedbirlerin niteligi ve uygulanma siireleri Borsa
Yonetim Kuruiunca ayrica kararlagtirilir,

Bu madde hitkmii kapsaminda belirtilen tedbirlerin almmasi, Sermaye Piyasas: Kanunu’na ve
Borsa diizenlemelerine aykirihik nedeniyle inceleme yapiimasina engel teskil etmeyecegi gibi,
yatinmel bazinda ilave tedbirler alinmasina ya da piyasa, pazar, platform, sistem, menkul
kiymet, tiye veya ihraggr bazinda bagka tedbirler uygulanmasma da engel olusturmaz.

Uyelerin yiikiimiiiliikleri

MADDE 6- Borsa iiyeleri, Genelgenin 4 {incii maddesinde belirtilen emirler ve islemler ile 5
inci maddesinde belirlenen tedbirler hakkinda, kendilerince uygun goriilecek yGntem ve
araglar vasitasiyla miisterilerinin bilgilendirilmesini saglamakla yiikiimlidiitler. Uyeler,
yatinmeilara getirilen ve 5 inci maddede sayilan briit takas, dnceden depo sarti ve yatirimet
emirlerinin gegici stireyle kabul edilmemesi tedbirlerinin etkin bir gekilde uygulanmasi igin
gerekli her tiirlii énlemi alirlar.

Tereddiitlerin giderilmesi

MADDE 7- Bu Genelgede yer almayan ya da acgiklik bulunmayan konularda ortaya
cikabilecek tereddiitlere iliskin olarak ilgili mevzuat hilkiimleri ¢ergevesinde karar vermeye
ve uygulamay: yonlendirmeye Borsa Bagkan: yetkilidir.

Yiiriirhik

MADDE 8- Bu Genelge 03/09/2012 tarihinde ylirtirltife girer.

Yiiriitme

MADDE 9- Bu Genelge hilkiimlerini Borsa Bagkan: ytiriitiir.
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