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BIST 100 GUNLUK GORUNUM

Din gine alicili bir seyirle 11.559,31 puandan baslayan BIST 100 Endeksi, ginin devaminda 11.521,40 - 11.739,94 puan
arahiginda pozitif bir seyir izledi. Endekste gunlik deger kazanci %2,00 olurken, giin sonu kapanigi 11.712,67 puandan
gerceklesti. Sektorel gérinimde Sinai Endeksi’ndeki yikselis %1,20 ile sinirh kalirken, Banka Endeksi %3,80 yukselisle pozitif
ayristl. Sektor endeksleri arasinda en glgli performansi %3,96 yikselisle Likit Banka Endeksi gosterirken, onu %3,83 artigla
Metal Ana Sanayi Endeksi takip etti. En fazla deger kaybeden endeks ise %1,01 diisiisle Spor Endeksi oldu. VIOP Aralik vadeli
yakin vade endeks kontrati, pazartesi gliniinin aksam seansinda alicili bir seyir izleyerek normal seans kapanisina gore %0,60
deger kazandi. Yurt iginde Hazine, iki ve doért yil vadeli tahvil ihalelerinde toplam 73,4 milyar TL borglandi. Kuresel tarafta petrol
fiyatlarindaki gerilemeyle birlikte ABD borsalarinda alimlar genele yayilirken, Dow Jones Endeksi %2,15, S&P 500 Endeksi
%2,35 ve Nasdaq Endeksi %2,74 ylkseldi. Avrupa piyasalarinda da din alicili seyir hakim olurken, Euro Stoxx 50 Endeksi
%2,06, Alman DAX Endeksi %1,73, Fransa CAC 40 Endeksi %1,16 ve ingiltere FTSE 100 Endeksi %1,02 deger kazandi.
Jeopolitik tarafta, iran, miizakerelere baslamak igin yaptirmlarin ve deniz ablukasinin kaldirilmasi talebini yineledi. ABD
Baskani Donald Trump ise Katar Bagbakani ile gérigmesinin ardindan iran’a yoénelik yeni askeri saldirilari simdilik gerekli
gérmedigini soyledi. Taraflar arasinda diplomatik ¢6zim beklentileri guglenirken, Brent petrol din spot piyasada %5,00
gerileyerek giinu varil basina 91,93 dolardan kapatti. Bu sabah da distsuni surdiren Brent petrol, spot piyasada %1,1 disusle
90,91 dolar seviyesine kadar gerilemis durumda. Hisse senetleri tarafinda, Asya’da pozitif fiyatlamalar izlenirken, ylkselise
Guney Kore ve Japonya borsalari 6ncilik ediyor. KOSPI Endeksi yaklasik %4,9, Nikkei 225 Endeksi yaklasik %3,3 deger
kazaniyor. Vadeli piyasalarda, ABD endeks vadeli kontratlari sinirli alicili seyrederken, Avrupa vadelileri pozitif acilisa isaret
ediyor. GUnun makroekonomik veri ajandasinda yurt iginde eylll ayi sanayi Uretimi ve insaat maliyet endeksi, ABD’de ise
haftalik ADP istihdam verisi ve ekim ayi enflasyonu 6ne ¢ikiyor. Sanayi Uretiminde agustostaki negatif egilimin ardindan eylilde
sinirl bir toparlanma bekliyoruz. ABD’de ise TUFE’nin aylik %0,3, yillik %3,9; ¢ekirdek TUFE’nin ise aylik %0,2, yilhk %2,8
artmasi bekleniyor. Fed yetkilileri Waller, Logan, Schmid ve Bowman’in konusmalari da gindemde. Bu gergevede, BIST 100
Endeksi’'nin yeni gline pozitif bir seyirle baslamasini, giiniin devaminda ise ylkselis egilimini siirdirme g¢abasinda olmasini
bekliyoruz.
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PiYASA VERILERI

PARAPIYASALARI ONCEKiI DUNKU GUN % YB % ULUSLARARASI ENDEKSLER ONCEKi DUNKU GUN % YB %

Repo (BIST repo, bilesik, %) 3580 3565 -0,42 -561 Dow Jones (ABD) 51.286 52.390 2,15 9,00
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 39,45 39,22 0,58 6,84 Nasdaq (ABD) 24579 25.253 2,74 8,65
Dax (Almanya) 25.820 26.267 1,73 7,26
DOViz (SERBEST PiYASA) o) (oA (T [ (UINCTUNEA- 7 Nikkei (Japonya) 57.435 58.776 2,33 16,76
Dolar 50,15 50,18 0,05 17,07 FTSE 100 (UK) 10.674 10.783 1,02 8,57
Euro 55,87 56,38 0,92 11,76
Euro/Dolar 1,1139 1,1236 0,87 -4,54 [EJE{=: el ONCEKi DUNKU GUN% YB %
Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. F. 12,23 12,24 0,10 37,54
EMTIA FiYATLARI (][ (RN L (VRN W78 Ak Portfoy Sekerbank Para Piy. F. 2,0009 2,0028 0,09 37,39
Petrol (Brent, $) 91,93 90,51 -1,54 49,02 Fiba Port. Sekerbank K.Vad.Bor.Ar.F. 0,1257 0,1259 0,10 34,67
Altin (Ons, $) 4142 4121 -0,51 -4,88 Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. F. 2,1967 2,1989 0,10 37,34

YURT iGi GUNDEM, SEKTOR VE SIRKET HABERLERI
Yurt igi Giindem

Makroekonomik veri giindeminde bugiin yurtiginde eyliil ayina iligkin sanayi tUretimi verileri takip edilecek. Sanayi Uretiminde
agustostaki negatif egilimin ardindan eyliulde sinirli bir toparlanma bekliyoruz. Veri sonrasi detayli analizlerimiz gin iginde
yayimlanacaktir.

Sirket Haberleri

Fitch, Anadolu Efes’in (AEFES) yabanci ve yerel para cinsinden uzun vadeli kredi notunu ‘BB' seviyesinde teyit ederken not
gorinumuni "Negatif" olarak korumustur. Fitch, Sirket'in uzun vadeli ulusal kredi notunu ise "AAA(tur)" seviyesinde teyit etmistir. Fitch,
Anadolu Efes'in operasyonlarinin bulundugu Ulkelerdeki glgli pazar konumlarini, finansal disiplinini, borglulugu azaltma ve pozitif
serbest nakit akisi yaratimini yeniden tesis etme yoniindeki kararliidini ve hayata gegcirilen operasyonel iyilestirme adimlarini notu
destekleyen unsurlar arasinda géstermektedir. Fitch ayrica, Anadolu Efes'in likiditesini yeterli olarak degerlendirmeye devam etmistir.

Emlak Konut (EKGYO), imzaladidi ig birligi protokolii kapsaminda geligtirilen istanbul Beykoz projesinde yapi ruhsatlarinin alindigini
aciklamistir. Beykoz Goztepe Mahallesi'nde 21,3 bin m? arsa Uizerinde gelistirilecek proje, 12 blokta 103 konut ile yizme havuzundan
olusacak olup toplam insaat alani 49,1 bin m2dir. Proje, arsa sahibi THN Hisar Gayrimenkul insaat Yatinm A.S. ile yiiklenici
Tahincioglu Gayrimenkul Yatinm ve insaat A.S. is birligiyle hayata gegirilecektir. Protokol uyarinca satiglar Emlak Konut tarafindan
yurutllecek, elde edilen hasilat Emlak Konut'un denetimindeki proje hesabinda toplanacak ve yiikleniciye ait bagimsiz bélimlerin satis
gelirleri protokolde belirlenen oranlar gergevesinde taraflar arasinda paylasilacaktir. Bu modelde Emlak Konut, arsa maliyeti igin bedel
o0demeksizin projeye marka degeri, kurumsal guvenilirligi ve proje gelistirme tecriibesiyle katilarak bunun karsiliginda proje gelirinden
pay alacaktir.

Turkiye Sigorta’nin (TURSG) Ocak—Ekim 2026 brut prim tretimi yillik %27 artisla 147,3 mir TL oldu. Yalniz Ekim ayinda prim Gretimi
yilhk %22 artigla 12,8 mir TL'ye ulagirken, blyime 9A26’daki %28'’in altinda kaldi. Genel zararlar (+%54) ve saglik (+%63) branslari
blylmeyi desteklerken yangin ve dogal afetlerde bliyiime %3’e geriledi, trafik primleri ise %7 azaldi.

Turk Hava Yollar (THYAO), Ekim 2026 trafik verilerini agiklamistir. Aciklanan verilere gore Sirket, Ekim 2026’ya kiyasla Ekim 2025'te
toplam yolcu sayisinda yillik %0,6’lik dists kaydetmistir. THY’nin Ekim 2026’daki toplam yolcu sayisi 8,5mn olarak gergeklesmistir.
Bunun yaninda, Ekim 2026’da dig hat yolcu sayisinin toplam yolcu sayisi igerisindeki orani ise %68,2’ye ulagmigtir. THY, Ekim
2026'da yillik bazda %1,3 artisla 5,8mn dis hat yolcusu tagimistir. i¢ hat yolcu sayisi ise Ekim ayinda yillik bazda %4,4 oraninda
daralma gostererek 2.7mn olarak gerceklesmistir. Sirket’in yolcu doluluk orani Ekim 2026'da yillik bazda 1.6 yp artis gostererek %86,3
olarak gerceklesmistir. AKK blyUmesi Ekim ayinda yatay seyrederek 24,5 milyar seviyesine erismistir. THY’nin kargo is hacmi ise
Ekim 2026'da yillik bazda %2,8 artis gostermistir. Yolcu doluluk oranindaki yikselise ragmen yurt disi yolcu trafik buyimesinde
yavaslama, yurt igi yolcu trafiginde daralma, kapasite biiylimesindeki yavaslama ve kargo operasyonlarinin sinirli katkisindan dolayi
aciklanan Ekim ayi trafik verilerinin Sirket paylari agisindan kisa vadede etkisinin hafif negatif olabileceg@ini dislniyoruz (Hafif
Negatif).

Turkcell (TCELL) Yénetim Kurulu, Sirketin sermayesinin tamamina sahip oldugu bagl ortakhdi Superonline iletisim Hizmetleri A.S.
tarafindan, sermaye piyasasi mevzuati g¢ergevesinde; Turkiye'de yerlesik bir varlik kiralama sirketi araciligiyla 8 milyar TL nominal
tutari gegmeyecek sekilde, Tlrk Lirasi cinsinden, 12 aya kadar vadelerle, yurt iginde, bir veya birden fazla seferde, halka arz
edilmeksizin tahsisli ve/veya nitelikli yatinmcilara satiimak Uizere kira sertifikalari (sukuk) ihra¢ edilmesine karar vermistir. Ilgili ihraglar
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun onayina tabidir.
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Sirket Haberleri

Aksa Enerji’nin (AKSEN) enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina goére net kar rakami 3¢26’da yillik
bazda %27,0 artigla 1.576 milyon TL seviyesine (3C25: 1.241 milyon TL) yiikseldi. Agiklanan net kar, 1.094 milyon TL
seviyesindeki piyasa medyan beklentisinin ve 780 milyon TL seviyesindeki tahminimizin Gzerinde gerceklesti. Operasyonel tarafta
sonuglar beklentilerin izerinde geldi. 3C26’da ylikselen spot elektrik fiyatlar ile sirketin Kazakistan (Kizilorda) ve Gana (Kumasi)
operasyonlarindaki kapasite artislarinin katkisiyla satis gelirleri ve FAVOK beklentileri asti. Aksa Eneriji, 3G26°da yillik bazda %15,6
artisla 14.298 milyon TL satis geliri elde ederken, (Seker T.: 11.872 milyon TL — Piyasa: 12.182 milyon TL), FAVOK rakami (Faaliyet
Kari + IFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilen deger disukligi + amortisman ve itfa giderleri) ise yillik bazda %14,1 artisla 3C26'da
5.156 milyon TL seviyesine (3C25: 4.520 milyon TL) yiikseldi (Seker T.: 4.175 milyon TL — Piyasa: 4.535 milyon TL). FAVOK marji ise
yillik 0,5 puan dislsle %36,1 seviyesinde gergeklesti. Sirketin net finansman giderleri, 3C25’teki 850,4 milyon TL seviyesinden
3C26'da 56,5 milyon TL’ye gerilerken, ayrica, net parasal pozisyon kaybinin 3¢25'teki 819,0 milyon TL’'den 3C26’da 780,4 milyon
TL’ye diismesi net kar rakamini olumlu etkiledi. Ote yandan, 3G26’da kaydedilen 67,4 milyon TL net diger gider (3C25'te 201,1 milyon
TL net dider gelir rakamina karsilik) ve ertelenmis vergi zararinin 3C25’teki 62,9 milyon TL'den 3C26’da 297,9 milyon TL'ye
yikselmesi net kar artisini sinirlandirdi. Sirket'in 3C26 net kar rakami ve operasyonel sonuglarin piyasa beklentilerinin tzerinde
gelmesi nedeniyle, piyasa tepkisinin ‘pozitif’ olmasini bekliyoruz. 3C26 sonuglarinin ardindan, Aksa Enerji igin ‘AL’ tavsiyemizi ve pay
basina 110,0 TL hedef fiyatimizi koruyoruz. Hedef fiyatimiz, cari pay fiyatina gére %57 yukselis potansiyeli tagimaktadir. 2026 yilinin
basindan bu yana AKSEN paylarinin %4 de@er kaybettigini ve BIST-100 Endeksi'nin %7 altinda performans gosterdigini belirtmek
isteriz.

* Yurt ici spot elektrik fiyatlarindaki artisin etkisiyle satis gelirleri 3G26°da yillik bazda %16 artarak 14.298 milyon TL’ye
yiikseldi — 9A26 déneminde ortalama spot elektrik fiyatlari, asiri hidrolojik kosullarin etkisiyle yillik %23 dusugle 1.966 TL/MWh
seviyesinde gerceklesmistir (9A25: 2.546 TL/MWh). Ceyreklik bazda ise spot elektrik fiyatlari iki katina ¢ikarak 2.783 TL/MWh
seviyesine ulagsmistir. Afrika ve Asya haric elektrik satis hacmi, 3C25teki 2.327 GWh seviyesinden yillik %51 duglsle 3G26’da
1.137 GWh’ye gerilemistir. Kapasite kullanim orani ise 9A26’da %35 olarak gerceklesmistir (1Y26: %46). 9A26 kiumdulatif
dénem itibariyle, Sirket'in yurt ici satis gelirleri (Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti dahil) yillik bazda %43 duslsle 9A26’'da 16.219
milyon TL seviyesine gerilerken, yurt digi (Afrika ve Asya) satis gelirleri ise yillik bazda %60 artigla 19.181 milyon TL seviyesine
yikselmistir. FAVOK (TMS-29 etkisi dahil), 9A26’da yillk bazda %0,6 artisla 12.817 milyon TL seviyesinde yatay
gerceklesmistir. Yurt ici FAVOK (Kuzey Kibris Tirk Cumbhuriyeti dahil) yillik %25 dislgle 2.052 milyon TL'ye gerilerken, Afrika
ve Asya operasyonlarinin FAVOK rakami ise yillik bazda %8 artigla 10.765 milyon TL’ye ylkselmigtir.

+ 9A26’da net finansal borg¢ pozisyonu artis gosterdi— Sirket'in net finansal borg¢ pozisyonu, 9A25 sonundaki 59.554 milyon TL
seviyesinden yillik %23 artisla 9A26'da 73.196 milyon TL'ye ylkselmigtir. Buna paralel olarak, Net Borg/FAVOK orani da
9A25’teki 3,54x seviyesinden 9A26’da 4,34x seviyesine yukselmistir (2025 yil sonu: 3,98x).

Dogus Otomotiv (DOAS), 3C26’da TMS-29 etkisi dahil piyasa ortalama net kar beklentisinin aksine, 434,1mn TL net zarar
aciklamistir (3G25: 2.750mn TL net kar) (RT Piyasa Ort.: 842mn TL net kar, Seker: 809mn TL net kar). Net finansman
giderlerindeki yillik %15’lik dusts (3C25: -2.538mn TL, 3C26: -2.157mn TL), net parasal pozisyon kazancindaki artis (3C26: 1.564mn
TL, 3G25: 727mn TL), vergi giderlerindeki gerileme ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlardan kar katkisina ragmen, satis
gelirlerindeki sert daralma & satislarin maliyetinin gelirlerden daha sinirli gerilemesi sonucunda brit karlilikta belirgin bozulma sonucu
yazilan faaliyet zarari ve net finansman giderleri, Sirket’in bu ¢eyrekte net zarar agiklamasindaki unsurlar olmustur.

+ Sirket’'in 3G26’da toptan arag satiglarinda (Skoda dahil) yilhik %18,3’liik daralma meydana gelmistir (3¢25: 45.752 adet,
3CG26: 37.385 adet). Dogus Otomotiv’in net satig gelirleri, otomotiv pazarindaki daralma ve zayiflayan satis hacimlerinin
etkisiyle 3C26'da TMS-29 etkisi dahil yillik %34,9'luk dugltsle 49.263mn TL’ye gerilemistir (3C25: 75.630mn TL) (RT Piyasa
Ort.: 47.136mn TL, Seker: 46.403mn TL). Satislarin maliyetindeki dustsiin gelirlerdeki daralmanin gerisinde kalmasi
sonucunda brut kar 3G26’da yillik %54 azalarak 4.680mn TL'ye gerilerken, brit kar marji yillik 4.0 yp daralarak %9,5 olarak
gerceklesmistir. Bu dogrultuda Sirketin FAVOK'li, 3G26'da yillik %88,6 azalarak piyasa beklentilerinin belirgin altinda 639mn
TL seviyesinde gergeklesirken (3G25: 5.608mn TL) (RT Piyasa Ort.: 2.507mn TL; Seker: 2.599mn TL), FAVOK mariji yillik 6,1
yp daralarak %1,3’e gerilemistir (3C25: %7,4).

+ 2026 Beklentileri: Sirket, 2026 yilina iliskin toplam yurt i¢i perakende otomotiv pazari beklentisini (binek, hafif ticari ve agir
ticari) 1,2mn adetten 1,15mn adede asag! yénlii revize ederken, Skoda harig Dogus Otomotiv markall arag satis hedefini
125.000+ adetten 130.000 adede yukseltmigstir. Sirket ayrica 2026 yili yatirim harcamasi beklentisini 5,0mir TL'den 4,0mIr TL'ye
distrmustur (Negatif).

Dogus Otomotiv (DOAS), 3C26 finansal sonuglarinin agiklanmasinin ardindan, ilgili ara hesap dénemi itibariyla kar payi avansi
dagitilmamasina karar verildigini duyurmustur.

Turkcell (TCELL), 3C26 déneminde 6.737mn TL ana ortaklik net kar aciklayarak 5.275mn TL seviyesindeki beklentimizin ve
5.469mn TL seviyesindeki piyasa medyan beklentisinin Uzerinde sonug¢ elde etmistir. Net kar yilhik bazda %3,8 gerilerken, 5G
yatinmlarina bagh artan amortisman ve finansman giderlerinin olumsuz etkisi, parasal pozisyon kazancindaki artis ve azalan vergi
giderleriyle biiyiik dlglide dengelenmistir. Konsolide gelirler yillik reel %6,2 artisla 82.044mn TL’ye, FAVOK ise %6,9 artigla 36.776mn
TL'ye ulasarak beklentilerin lizerinde gergeklesmistir. FAVOK marji, gider disiplininin katkisiyla yillik 0,3 y.p. iyileserek %44,8’e
yiikselmistir. Operasyonel tarafta 701 bin net faturali mobil ve 101 bin net Superbox abonesi kazanilirken, Dijital Is Servisleri gelirleri
%65,3 blylmistir. Buna karsilik mobil ARPU yillik reel %2,3 gerilemistir. Net bor¢ 40.686mn TL'ye, Net Bor¢/FAVOK orani ise
0,31x’e yukselirken, ylksek yatinm harcamalari nakit yaratimini sinirflamistir. Beklentilerin Gizerinde gergeklesen finansal sonuglar,
hizlanan gelir bliyimesi ve iyilesen operasyonel marjlar nedeniyle sonuclarin kisa vadeli hisse etkisini olumlu degerlendiriyoruz.
(Pozitif)
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Sirket Haberleri

Kog¢ Holding (KCHOL), 3C26 déneminde 34.937mn TL ana ortaklik net kan agiklamistir (3C25: 9.925mn TL). Net kar yillik bazda
%252,0 artis kaydederken; bu glgli artista, basta Tipras olmak Uzere enerji segmentinin belirgin sekilde iyilesen operasyonel
performansi etkili olmustur. Konsolide gelirler yillik reel %15,3 artigla 1.030.762mn TL'ye, brit kar %41,6 artisla 208.639mn TL'ye
ulasirken, esas faaliyet kari %144,5 yikselerek 97.932mn TL olarak gergeklesmistir. Net finansman giderleri 9.590mn TL’den 3.662mn
TL'ye gerileyerek karlilig1 desteklerken, net parasal pozisyon tarafinda gegen yilki 788mn TL kazanca karsilik 1.070mn TL kayip
kaydedilmistir. Vergi giderlerinin 14.779mn TL'den 26.672mn TL'ye ylkselmesi ise net kar artisini sinirflamistir. Segment bazinda
enerji faaliyetlerinin ana ortaklik net karina katkisi yillik %311,4 artisla 30.444mn TL'ye ulasarak toplam karin yaklasik %87’sini
olusturmustur. Tupras’in 3C26'da 36,3 ABD dolari/varil seviyesine yilkselen net rafineri marji (3¢25: 9,7 ABD dolari/varil), yiksek
kapasite kullanimi, gugli satis hacimleri ve etkin ham petrol optimizasyonu enerji segmentindeki karlilik artisinin temel belirleyicileri
olmustur. Bununla birlikte rafineri marjlarinin yiiksek seviyelerinin siirdtrdlebilirligi Gnimuzdeki dénemler agisindan énem tasimaktadir.
Otomotiv segmentinin net kar katkisi %11,2 artisla 6.169mn TL'ye yikselirken, Ford Otosan ve TurkTraktor Gzerinde devam eden
zayif talep, rekabet ve kur-enflasyon makasi baskisina karsilik Tofag’in artan Uretim ve satis hacimleri destekleyici olmustur. Dayanikli
tiketim segmenti, Arcelik'te zayif yurt digi talep, olumsuz urlin karmasi ve yiksek finansman giderlerinin etkisiyle 3.698mn TL net
zarar kaydetmistir (3¢25: 965mn TL zarar). Finans segmentinin net zarari ise 1.290mn TL’den 786mn TL'ye gerilerken, Yapi Kredi'de
iyilesen marjlar ve cekirdek gelir blyimesine kargin aktif kalitesi Uzerindeki baskilar surmistir. Ayrica Ko¢ Finansman’in Ford
Otosan’a devrinden kaynaklanan 3.030mn TL tutarindaki tek seferlik istirak satis kari da dénem sonuglarini desteklemistir. Bilango
tarafinda Holding'in solo net nakit pozisyonu 2025 yil sonundaki 815mn ABD dolarindan 30 Eylil 2026 itibariyla 963mn ABD dolarina
yukselirken, brit solo nakit pozisyonu yaklasik 1,6mir ABD dolarl seviyesinde gerceklesmistir. Finans segmenti haric kombine net
finansal borg/FAVOK oraninin 0,9x ile yonetilebilir seviyede bulunmasi ve giicli solo likidite, Holding’in finansal esnekligini
desteklemektedir. Enerji segmentindeki gucli operasyonel kérlihk ve artan solo net nakit pozisyonunu olumlu degerlendiriyoruz.
Otomotiv ve dayanikli tiketim faaliyetlerindeki baskilarin enerji segmentinin gigli performansiyla dengelenmesi, Holding'in
cesitlendirilmis portféy yapisinin 6nemini ortaya koyarken, sadlam bilango ve yiksek likidite seviyesinin stratejik yatirimlar ve uzun
vadeli deger yaratimi agisindan 6nemli bir avantaj sagladigini disiiniiyoruz. Sonuglarin KCHOL paylari Gzerindeki kisa vadeli etkisinin
olumlu olmasini bekliyoruz. (Pozitif)

BiM (BIMAS) 3G26’da TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal sonuglarina gére RT piyasa ortalama beklentisi
olan 8.765mn TL’nin %18,5, bizim beklentimiz olan 9.186mn TL’nin ise %13,1 tizerinde, yillik %51,8’lik yiikseligle 10.386mn TL
net kar agikladi (3G25: 6.843mn TL). Bu ceyrekte oldukga kuvvetli gerceklesen faaliyet karlihdinin yani sira finansal yatirmlardan
gelirlerin ve ertelenmis vergi giderlerindeki sert diisisiin belirgin destegiyle Sirket, 3C26'da beklentilerin tizerinde 10.386mn TL net kar
rakami kaydetmistir. Diger taraftan; kiralama yUkimliliginden kaynaklanan net finansman giderleri ve diistus gosteren net parasal
kazang, net kar rakami Uzerinde baski olusturan unsurlar olarak géze ¢arpmistir. Net kar marji 3C26'da 3C25’e gore 1.3 yp artis
gostererek %4,2 seviyesinde gerceklesmistir. Sirketin FAVOK rakami ise 3C26'da yillik %3,2'lik sinirl artisla RT piyasa ortalama
beklentisi olan 16.837mn TL'nin hafif zerinde (Seker: 18.336mn TL) 17.719mn TL olarak gergeklesmistir. Satis gelirleri agisindan
bakildiginda Sirket, TMS 29 etkileri dahil yillik reel %5,4’lik artisla 245.736mn TL’lik (3G25: 233.121mn TL) net satis geliri agiklamistir
(RT Piyasa Ort.: 246.513mn TL, Seker: 247.417mn TL).

« TMS 29 etkileri hari¢ bakildiginda ise Sirket; 3C26'da yilik %56’k artisla 12.512mn TL'lik net kar elde etmistir (3C25:
8.041mn TL). Bu ¢eyrekte net satis gelirleri, yikselen sepet hacmi (3C26: yillik +%34,9 (TMS-29 harig)), artmakta olan magaza
sayisinin pozitif katkisiyla (3C26: 14.964, 3C25: 14.231, yillik %5,2lik biiyiime — 3C26: 57 yeni BIM Tiirkiye, 32 BIM Fas, 10
BIM Misir, 14 yeni FILE magazasi agiligi) 3G26°da yillik %38’lik artigla 242.721mn TL seviyesine ulagmistir (3¢25: 176.034mn
TL). Diger taraftan; Sirket’in kendi markal drlnlerinin satis icerisindeki payi ise 3C26'da %54 olarak gergeklesmistir. Bu geyregi
TMS 29 harig (TFRS-16 dahil) %8,1 FAVOK marji ile sonuglandiran BiM, 3G26’da magaza bag trafikte daralmaya ragmen
(3G26: -%1,8) “Sepet Hacmi’/“Magaza Basina Gunlik Satis Hacmi” (3C26: yillik %32,5’lik artig) bazl yikselis sayesinde yillik
%30,1’lik artigla 19.688mn TL FAVOK rakami elde etmigtir (TMS 29 Harig). Sirket'in nakit pozisyonu (TMS 29 harig), 3G26'da
2C26'ya artig gostermis, 3C26 sonu itibariyle 6.584mn TL olarak gergeklesmistir (2C26: 4.326mn TL). Kisa vadeli finansal
varliklar dahil olmak Uzere Sirket'in 3C26 sonu itibariyle nakit pozisyonu ise igletme faaliyetlerinde elde edilen guglu nakit akis
ve net calisma sermayesindeki pozitif degisimle 2C26’ya gore oldukga guglu artis gbéstererek yaklasik 42,7mlyr TL seviyesine
erigmistir.

+ Yurtigi ve yurtdisi magaza a@i biiyiimesi: FILE markasi, 3C26'da yurtici magaza agina 14 yeni FILE magazasi daha
ekleyerek 378 FILE magazasina ulasmistir. File magazalarinin Sirket'in toplam satiglar icerisindeki payi ise 3C26’da %11
olarak gergeklesmistir. File’nin satiglarinin 3C26 itibariyle %5,5'ini online satislar olusturmaktadir. Fas operasyonlarinda
Sirket, 3C26’da toplamda 1.031 adet madaza sayisina ulagsmistir. Fas operasyonlarinin 3C26'da net satis gelirleri 11,0mlyr
TL'ye ulasmis, 861mn TL de FAVOK katkisi vermistir. Misir’da ise Sirket, 3C26 sonunda toplamda 466 magaza sayisi ile
hizmet vermistir. Misir operasyonlarinin ise 3G26’da net satis gelirleri 1,4mlyr TL'ye ulasmis, ancak Misir operasyonlarindan bu
ceyrekte -79mn TL FAVOK yazilmistir (Pozitif).

Pegasus (PGSUS), 3C26’da piyasa ortalama beklentisi olan €157mn’luk net kar beklentisinin ve bizim beklentimizin oldukga
tizerinde, %30, (Seker: €158mn net kar) €204,5mn net kar rakami agiklamistir (3G25: €226,7mn net kar). 3C26’da Sirket; artan
net finansman giderlerine ve yatinm faaliyetlerinden gelirlerdeki zayiflamaya ragmen artan faaliyet karliligi ve ertelenmis vergi
giderlerindeki dustsin pozitif etkisiyle €204,5mn net kar rakami agiklamistir. Yan gelirler yillik %18 (3C25: €363mn, 3C26: €429mn)
artis gosterirken (dis hat tarifeli yolcu gelirleri € bazinda yillik %20 yukselis, i¢ hat tarifeli gelirleri ise € bazinda yillik %15 artis) toplam
satis gelirleri, € bazinda yillik %19,1 artigla €1.314mn olarak, piyasa ortalama beklentisi olan €1.245mn’un ve bizim beklentimiz olan
€1.238mn’un lizerinde gergeklesmistir. Pegasus’un 3C26°’da FAVOK'ii piyasa ortalama beklentisi olan €364mn’un ve bizim beklentimiz
olan €370mn’un (zerinde €404mn’a ulasmis (3C25: €395mn), FAVOK marj ise 3C26'da %30,7'ye gerilemistir (3C25: %35,9)
(Pozitif).
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YURT iGi GUNDEM, SEKTOR VE SiRKET HABERLERI

Sirket Haberleri

Petkim (PETKM) tarafindan paylasilan verilere gére; 2—6 Kasim 2026 haftasinda etilen-nafta makasi, nafta fiyatindaki %13,9'luk
dususe karsin etilen fiyatindaki %13,2’lik gerilemeyle bir dnceki haftaya gore %9,6 daralarak 182 $/tondan 165 $/tona gerilemistir.
Petkim makasi ise haftalik bazda %30,7 artarak 328 $/tondan 429 $/tona ulagmistir.

Etilen-nafta makasindaki daralmaya karsin Petkim makasindaki sert artis dogrultusunda, aciklanan verileri Petkim agisindan pozitif
olarak degerlendiriyoruz.

Petkim ve Etilen-Nafta Makaslar (S/ton)

s Petkim Makasi Etilen-Nafta Makasi
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GIRIS TARIHI GIRIS FiYAT! SON FiYAT GETIRI (%) BIST 100 RELATIF (%)

MGROS 12.01.24 358,40 480,50 34,1 -8,6

ASELS 06.01.25 75,40 337,75 347,9 285,7

CIMSA 06.01.25 44,20 42,68 -3,4 -16,8

EKGYO 21.08.26 19,45 18,32 -5,8 16,7

TCELL 11.01.23 30,39 92,10 203,1 22,4

GARAN 01.07.26 138,50 153,10 10,5 35,4

SAHOL 11.01.23 33,70 88,40 162,3 5,9

VAKBN 30.09.26 32,26 33,62 4,2 6,3

THYAO 01.07.26 328,50 310,00 -5,6 15,6

AKBNK 20.01.22 6,26 70,95 1.034,2 95,1

Portfoyiin Getirisi (yillik) 31,0 20,7

Portfoyiin Getirisi (aylik) 1,4 6,1
TARIH  ULKE TSI AGIKLANAN VERI BEKLENTI ONCEKI
09.11 Cin 04:30  UFE (Yilhk) 5,30% 5,00%
09.11 Cin 04:30  TUFE (Yillik) 0,80% 0,90%
10.11 Turkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Aylik) - -1,00%
10.11 Tiirkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) - -1,90%
10.11 ABD 16:30  TUFE (Aylik) 0,30% 0,60%
10.11 ABD 16:30  Cekirdek TUFE (Aylik) 0,20% 0,30%
11.11 ABD 00:00  Resmi Tatil - -
11.11 Almanya 10:00  TUFE (Aylik) -0,20% -0,20%
11.11 Almanya 10:00  TUFE (Yillik) 2,80% 2,80%
12.11 Japonya 02:50  UFE (Aylik) 0,30% -0,30%
12.11 Japonya 02:50 UFE (Yillik) 6,50% 6,80%
12.11 ingiltere 10:00  GSYIH (Ceyrekik) 0,70% 0,50%
12.11 ingiltere 10:00  GSYIH (Yillik) 1,90% 1,40%
12.11 ingiltere 10:00  Aylik GSYIH (Aylik) 0,00% 0,10%
12.11 ABD 16:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 195k 189k
12.11 ABD 16:30 Devam Eden issizlik Basvurulari - 1718k
12.11 ABD 22:00 Federal Bltce Dengesi - -$284.3b
13.11 Turkiye 10:00  Cari Denge 2.55b 4.05b
13.11 Euro Bolgesi 13:00 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,40% 0,40%
13.11 Euro Bolgesi 13:00  GSYH Yillik (mevs. duzelt. %) 1,30% 1,30%
13.11  ABD 16:30  UFE (Aylik) 0,40% 1,30%
13.11 ABD 16:30  UFE (Yillik) 6,60% 6,30%
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HAK KULLANIM SON KAPANIS (TL) BRUT TEMETTU NET TEMETTU BRUT VERIM (%)
GOKNR 09.11.2026 12,68 0,31 0,26 2,42
KBORU 10.11.2026 10,90 0,0208 0,0177 0,19
GIPTA 17.11.2026 25,50 0,0078 0,0066 0,03
DURKN 18.11.2026 8,38 0,0932 0,0792 1,11
ASELS 24.11.2026 337,75 0,43 0,36 0,13
OFSYM 25.11.2026 44,28 0,42 0,36 0,95
DESA 30.11.2026 7,89 0,0960 0,0816 1,22
SUMAS 07.12.2026 179,90 2,17 1,84 1,21
TCELL 09.12.2026 92,10 4,00 3,40 4,34
EBEBK 15.12.2026 79,65 0,63 0,53 0,78
ISDMR 15.12.2026 53,45 4,50 3,83 8,42
BIMAS 16.12.2026 381,50 1,25 1,06 0,33
NTHOL 16.12.2026 36,84 1,00 0,85 2,71
BEGYO 21.12.2026 3,04 0,0184 0,0184 0,61
PAGYO 23.12.2026 108,50 0,85 0,85 0,79
SRVGY 25.12.2026 1,88 0,0769 0,0769 4,09
MEDTR 28.12.2026 18,23 0,11 0,0964 0,62
GLYHO 31.12.2026 15,82 0,10 0,0872 0,65
RGYAS 31.12.2026 176,90 7,82 6,65 4,42

BIST PAY GERIi ALIMLARI

09.11.2026 tarihli bildirimler (BIST 100)

ISLEME KONU NOMINAL (TL) ORT. iSLEM FIYATI (TL) TOPLAM GERI ALINAN NOMINAL (TL) SERMAYEYE ORANI (%)

EUREN 09.11.2026 1.900.000 2,51 6.600.000 0,31
TURSG 09.11.2026 100.649.033 3,46 100.649.033 0,50
TABGD 09.11.2026 20.000 203,12 491.000 0,19
MAVI 09.11.2026 290.095 35,89 21.869.223 2,75
GARAN 09.11.2026 2.635.128 147,88 11.259.918 0,27
GLYHO 09.11.2026 250.000 16,00 38.840.259 1,99
AHGAZ 09.11.2026 30.000 49,98 89.254.766 3,43
ENERY 09.11.2026 200.000 14,20 427.138.665 4,75

3C26— Aciklanan Sirket Karlari icin linke tiklayiniz.

Cekince: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma Boéliimii tarafindan
gluvenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve
bu bilgilerin ticari amacgh operasyonlarda kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Seker Yatirhm Menkul
Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve
getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. - Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / istanbul - Tel: 0212 334 33 33 -

arastirma@sekeryatirim.com
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