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GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Yurt igi Glindem:

TUFE eyliilde beklentilerin altinda aylik %1,84 ve yillik %29,73 artis gésterdi. Agustos enflasyonu ile ayni gelen aylik enflasyon-
daki egilimi gida ve alkolsiiz icecekler asagi cekerken egitim hari¢ hizmet enflasyonu da dengelenme siirecini devam ettiriyor.

TUFE eyliilde bir énceki aya gére %1,84 artarken yillik enflasyon %29,73 seviyesinde gergeklesti (5nceki %31,51). Piyasa beklentisi
enflasyonun aylik %2,21 ve yillik %30,20 artis yagsayacag! yonundeydi (Seker Yatirim beklentisi aylik %2,15 ve yillik %30,16). Hem piya-
sa hem de bizim beklentimizden belirgin bir sekilde daha distk bir enflasyon geldigini sdyleyebiliriz. Gida enflasyonundaki bu ay yasa-
nan negatif egilimin enflasyondaki yavaslamay: tetikleyen en énemli kalem oldugunu sdyleyebiliriz. Hizmet tarafinda da yavaslama de-
vam ediyor. Fakat egitim enflasyonu eylll ayi ve egitim déneminin baglamasiyla cift haneye sigradi (aylik %14,19). Egitim ve kirada ya-
pilan diizenlemelere ragmen mevcut seviyeler hala cok yiksek. Yil bagindan bu yana egitim enflasyonu %47,88 duzeyine ylkselmis
durumda. Hizmet enflasyonu eyliilde aylik %2,15 ve yillik %37,66 olarak gerceklesti. Egitim ve ulastirmadaki seyir edlence ve lokanta
hizmetleri gibi alanlarla dengeleniyor. Eylil ayindaki yayilim endeksine baktigimizda 133 alt endeks yikselis kaydederken 35 alt endeks
disus gosterdi. En yiksek agirliga sahip ¢ ana harcama grubunun aylik degisimleri; gida ve alkolsiiz igeceklerde %-0,20, ulastirmada
%2,79 ve konutta %2,71 artis olarak gergeklesti. IIg|I| ana gruplarin aylik degisime olan katkilari ise gida ve alkolsuz iceceklerde -0,05,
ulagtirmada 0,49 ve konutta 0,33 yiizde puan oldu. TUFE endeksinde %52,46 agirlia sahip olan gida, konut ve ulagtirma enflasyonu
ortalamasi ile olusturulan bu endeks eyliilde yillik %32,68 yikseldi. Bu ay fiyat dinamiklerindeki gelismeler su sekilde 6zetlenebilir.
Alkolll icecekler ve tiitiinde bu ay sakin bir patikaya evirilmis ve aylik %0,88 artis yasanirken aylik enflasyonu 0,02 puan yukari itmistir.
Bu ay ulastirmada %2,79 puan artis yasanmistir ve aylik enflasyonu 0,49 puan yukari itmistir. Konut enflasyonu %2,71 artarak aylik enf-
lasyona 0,33 puan katki yapti. E@itim bu ay en yiksek artis yasayan kalem oldu ve aylik %14,19 artisla enflasyona 0,30 puan etki yapti.
Talep yonli enflasyon belirgin sekilde yavaslasa da hizmetler ve maliyetler kaynakli enflasyonda bu geri ¢cekilme daha yavas seyrediyor.
Yillik 29,73 olan enflasyonun 17,53 puani gida, konut, ulastirma kalemlerinden geliyor. Manset enflasyonla tliketim sepetinin yogunlasti-
g1 temel ihtiyaglar arasinda 3 puanlik fark bulunuyor. Ozel Kapsamli TUFE Géstergesi olan B endeksinde (¢ekirdek enflasyon) aylik enf-
lasyon %2,01 olurken yillik enflasyon %29 diizeyinde gercgeklesti. Cekirdek enflasyon baz etkisiyle gerilerken oynak kalemler diglansa da
hala %2 gibi yiksek bir seviyede bulunuyor. TCMB’nin para politikasi kurul kararlarinda altini ¢izdigi “enflasyonda belirgin ve kalici
diigiis” s6yleminin belirgin 6n kosulunun biiyiik oranda saglandigini disiniyoruz. Bunun ne kadar kalici oldugu ise hem i¢ ta-
lep hem de kiiresel gelismelere bagl olacaktir. Fakat talep tarafinda kontrollin saglandigi varsayimiyla diistsun kalici olmasi kosulu-
nun Ozellikle jeopolitik gelismelere bagh oldugunu disintyoruz. Bu kapsamda ekim faiz indirimi neredeyse kesin olmakla birlikte indiri-
min boyutu enerji piyasasindaki gelismeler ile 6ncl gostergelerdeki ekim enflasyonu seyrine bagli olacaktir. Arz yénll soklarin talepteki
geri cekilme ile buylk oranda sterilize edildigini duglinuyoruz. Digsal ve kalici bir ek sok gelmezse yil sonuna kadar ekim ve aralk top-
lantisinda faiz indiriminin yapilacagdi bir baz senaryomuz var. Toplantilara kadar kiresel gelismelerde gevseme olmazsa ihtiyath bir indi-
rim gorebiliriz.

Sirket Haberleri:

Petkim (PETKM) tarafindan paylasilan verilere gore; 28 Eylil-2 Ekim 2026 haftasinda etilen-nafta makasi, etilen fiyatindaki %23,5’lik
artigin nafta fiyatindaki %0,2’lik artigi belirgin sekilde asmasiyla bir 6nceki haftaya goére 205 $/ton genigleyerek 53 $/tondan 258 $/tona
ylUkselmistir. Petkim makasi ise haftalik bazda %23 artarak 305 $/tondan 374 $/tona ulasmistir.

Her iki gostergedeki belirgin iyilesme dogrultusunda, agiklanan verileri Petkim agisindan pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Petkim ve Etilen-Nafta Makaslari ($/ton)

s Petkim Makasi == Etilen-Nafta Makas

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri:

ASELSAN (ASELS) yurt disindaki son kullanicilarina yonelik olarak Elektronik Harp, Elektro-Optik, Arayici Baslik, Kesif ve
Gozetleme, Haberlesme ve Silah Sistemlerinin ihracatina iligkin toplam tutar 157,9 Milyon ABD dolari olan satis s6zlesme-
leri imzaladigini duyurmustur. Imzalanan sézlesmelerin toplam biyikliga 30.06.2026 itibariyla agiklanan 23,2 milyar ABD
Dolar seviyesindeki bakiye siparis (backlog) tutarinin yaklasik %0,68’ine denk gelmekte olup sirket cirosunu olumlu etkile-
mesi beklenmektedir. (Pozitif)

Migros (MGROS), Eylil ayinda 7 adet Migros, 6 adet Macrocenter olmak lzere toplam 13 yeni magazayi hizmete acgtigini
duyurmustur.30 Eylul 2026 itibariyla Sirket’in toplam magdaza sayisi 3.827 olmustur (30 Eylul 2025: 3.730). Migros’un top-
lam net satis alani 30 Eylil 2025'e gore %?2.0 artarak 2 milyon 105 bin metrekareye ulagsmistir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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05.10.2026 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
0 ; Bugiine Kadar Geri Bugiine Kadar Geri
Pay Kodu Tarih I§Iem¢:== Konu Paylarin Orta.lama Islem Ag.llnan Paylarin Agllnan Paylarin
Nominal Tutan (TL) Fiyati (TL) Nominal Tutarn (TL) Sermayeye Orani
ENERY 05.10.2026 150.000 13,72 408.908.759 4,54%
AHGAZ 05.10.2026 40.000 45,73 83.723.127 3,22%
LMKDC 05.10.2026 190.000 24,08 1.614.552 0,31%
Planlanan Temettii Odemeleri
Pay Kodu Hak Kullanim Son Kapanis Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Tarihi Fiyati (TL) Temettli (TL) Temettii (TL) (Briit - %)
TRALT 06.10.26 43,88 0,50 0,43 1,14%
ASTOR 15.10.26 198,00 2,19 1,86 1,11%
EBEBK 15.10.26 81,00 0,63 0,53 0,77%
BEGYO 20.10.26 2,63 0,01 0,01 0,47%
BASCM 21.10.26 11,90 1,06 0,90 8,91%
MCARD 23.10.26 98,20 2,57 2,19 2,62%
OSMEN 26.10.26 5,25 0,05 0,04 0,95%
SRVGY 26.10.26 2,30 0,08 0,08 3,34%
MEDTR 27.10.26 18,87 0,1 0,10 0,60%
MERIT 27.10.26 14,04 1,00 0,85 7,12%
DESA 30.10.26 8,94 0,10 0,08 1,07%
LIDER 06.11.26 7,74 0,04 0,03 0,46%
GOKNR 09.11.26 14,62 0,31 0,26 2,10%
KBORU 10.11.26 12,12 0,02 0,02 0,17%
GIPTA 17.11.26 27,94 0,01 0,01 0,03%
DURKN 18.11.26 10,38 0,09 0,08 0,90%
ASELS 24.11.26 371,50 0,43 0,36 0,12%
OFSYM 25.11.26 57,05 0,42 0,36 0,74%
DESA 30.11.26 8,94 0,10 0,08 1,07%
SUMAS 07.12.26 208,00 217 1,84 1,04%
TCELL 09.12.26 100,50 4,00 3,40 3,98%
EBEBK 15.12.26 81,00 0,63 0,53 0,77%
ISDMR 15.12.26 64,80 4,50 3,83 6,94%
BIMAS 16.12.26 413,50 1,25 1,06 0,30%
NTHOL 16.12.26 37,38 1,00 0,85 2,68%
BEGYO 21.12.26 2,63 0,02 0,02 0,70%
PAGYO 23.12.26 120,50 0,85 0,85 0,71%
SRVGY 25.12.26 2,30 0,08 0,08 3,34%
MEDTR 28.12.26 18,87 0,11 0,10 0,60%
GLYHO 31.12.26 16,70 0,10 0,09 0,61%
RGYAS 31.12.26 197,70 7,82 6,65 3,96%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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