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GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Para Piyasalari:

Diin 49,0316-49,0352 bandinda islem géren Dolar kuru énceki giin sonuna gore %0,04 oraninda deger kazanarak giin sonunu, 49,0349
seviyesinden tamamladi. Sepet bazinda da Tirk Lirasi %0,40 oraninda deger kazandi. Borglanma araglari piyasasinda diin %35,33-%
35,54 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik gsterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gére degisiklik géstermeyerek gini %35,51
seviyesinden tamamladi.

Yurt igi Glindem:

TCMB verilerine gore 21 - 25 Eyliil 2026 haftasinda yurtdisi yerlesikler (yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindinimig olarak
hisse senedinde 358,6 milyon dolar net alis gergeklestirdi. BIST'te 2026 yilinin basindan bu yana ise yabancilar 1.939 milyon dolar-
lik net alis yapti.

DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim iglemlerine gére (repo harig) yabancilar Tahvil’de haftalik 409,9 milyon dolar net satig
gerceklestirdi. DIBS’te yabancilar 2026 yilinda 2.123 milyon dolarlik net alis gergeklestirdi. DIBS yabanci payi ise hesaplamalarimiza
gore (kesin alim/satim ve repo harig) %6,98 seviyesinde gerceklesti.

Yabancilar 2025 yilinda Hisse ve DiBS’e toplam 5,2 milyar dolarlik net alim gergeklestirdi. 2026 yili bagsindan bu yana ise toplam
4.062 milyon dolarlik net yabanci girisi gerceklesti. Yabancilarin toplam hisse senedi stoku piyasa degeri 25 Eylll 2026 itibaryla
38,9 milyar dolar olurken, DIBS (repo harig tahvil) stoku piyasa degeri 17,1 milyar dolar oldu.

Sektor Haberleri:
Bankacilik Sektori

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, makro finansal istikrari ve bankalarin likidite yénetimini desteklemek amaciyla zorunlu karsilik uy-
gulamasinda bazi degisiklikler yapmistir. Bu kapsamda KOBI kredileri igin %4,5 olan bliyime sinir %5’e yiikseltiimistir. Ayrica Tirk lira-
si zorunlu karsiliklarda bloke tesis oranlari disurilmustir. Kredi buyime hizlarinda enflasyonist baski endigeleriyle yapilan sikilasmanin
yeniden gevsetilmesi rahatlatici bir karar. Son dénemde yasanan piyasa gelismelerinin 6zellikle kiigik 6lgekli bankalarda likidite yoneti-
mini zorlastirmasi, zorunlu karsilik tarafinda yapilan bloke tesis diizenlemesiyle can suyu olacaktir. 25 eylil verisiyle bakildiginda KOBI
kredileri toplam buyukluga 7,6 trilyon lira seviyesinde (6,3 trilyon TL ve 1,3 trilyon YP). Yaklasik 38-40 milyar liranin kredi biyume hizi
kapsaminda likidite esnekligi saglayacagini sdyleyebiliriz. Asil etki ise teknik detaylari heniz netlesmese de bloke zorunlu karsiliklarin
serbest kalacak kisminin piyasada yaratacagi rahatlama. Ekim ayi itibariyla model portféyimize aldigimiz VakifBank'in, KOBI kredile-
rindeki yogunlugu nedeniyle kredi buyime esnekliginden, genis TL mevduat tabani ve 161 mir TL'lik TL zorunlu karsilik bakiyesi nede-
niyle de bloke zorunlu karsilik gevsemesinden olumlu etkilenmesini bekliyoruz. Karar, bankanin yilin ikinci yarisinda bekledigimiz marj
toparlanmasini da destekleyici nitelikte. Bankacilik endeksi igin pozitif.

BDDK tarafindan yayimlanan haftalik verilere goére toplam kredi hacmi haftalik bazda 164,6 milyar TL artarak 28,40 trilyon TL oldu.
TL krediler 113,9 milyar TL, YP kredilerin TL karsiligi 50,7 milyar TL artti. YP krediler dolar bazinda 0,3 milyar dolar artisla 211,7 milyar
dolara yukseldi. Kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik yilliklandiriimis toplam kredi biylmesi 325 baz puan yavaslayarak %25,3ten %
22,1'e geriledi; 6nceki hafta 66 baz puan hizlanma kaydedilmisti.

Alt kinlimda, ayni blyime olgitiyle tiketici kredileri bilyimesi %14,4, bireysel kredi kartlari %35,6, kurumsal kredi kartlari %38,2, KOBI
kredileri %21,0 olarak gergeklesti. Tum alt kalemlerde yavaslama goruldi: kurumsal kredi kartlarinda 1.355, bireysel kredi kartlarinda
562, KOBI kredilerinde 289, tiiketici kredilerinde 265 baz puan. Onceki hafta kurumsal kredi kartlarinda 542, KOBI kredilerinde 67 baz
puan hizlanma; tiiketici kredilerinde 177, bireysel kredi kartlarinda 140 baz puan yavaslama gorilmusti. Nominal haftalik degisimlerde
taksitli ticari krediler %0,43, KOBI kredileri %0,49 artti.

Mevduat tarafinda TL mevduatlar haftalik bazda 113,3 milyar TL ve %0,6 artarak 20,08 trilyon TL'ye yiikseldi. Onceki hafta %9,0 azalan
resmi ve diger kurulus TL mevduatlari bu hafta %4,3 artti. Gergek kisi TL mevduatlari %0,5 artarken, dnceki hafta %4,0 artan ticari kuru-
lus TL mevduatlari %0,4 azaldi.

YP mevduatlar haftalik bazda 0,8 milyar dolar ve %0,3 azalarak 258,2 milyar dolara geriledi. Dolar bazinda gergek kisilerin YP mevduat-
lar1 %0,5, ticari kuruluglarin YP mevduatlari %0,3 azalirken resmi ve diger kuruluglarin YP mevduatlari %3,2 artti. YP mevduatlarin TL
karsiligindaki artis (%0,1), TL mevduat artisinin (%0,6) gerisinde kaldi. Bu nedenle YP mevduatlarin toplam mevduat icindeki payi 12
baz puan gerileyerek %38,5 oldu.

Takipteki alacaklar haftalik bazda 11,3 milyar TL artarak 887,8 milyar TL'ye yukseldi. Takipteki alacaklarin toplam kredilere orani 2,2 baz
puan artarak %3,13 seviyesinde gerceklesti.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri:

ASELSAN (ASELS), yurt disindaki bir son kullanici ile Hava Savunma Sistemlerinin ihracatina iligkin toplam tutari 488,5 milyon
Avro olan bir satig sézlesmesi imzaladigini duyurmustur. imzalanan sdzlesme 30.06.2026 itibariyla agiklanan 23,2 milyar ABD
Dolari seviyesindeki bakiye siparis (backlog) tutarinin yaklasik %2,4’ine denk gelmekte olup sirket cirosunu olumlu etkilemesi
beklenmektedir. (Pozitif)

Kardemir (KRDMD): Sirket, kendisi ve bagli ortakliklari Kardékmak ile Kargel i¢in toplam 92,5 MWe AC / 120,5 MWp DC kapasi-
teye sahip GES yatirimlar planladigini agikladi. Yaklasik 3,96 milyar TL yatirrm harcamasi dngérilen santrallerin 2028 yih igeri-
sinde devreye alinmasi planlanirken, arazi edinimi ve ¢agri mektubu surecleri tamamlandi; projelendirme, CED, imar ve teknik
galismalar baslatildi. Yatinnmlarin enerji maliyetlerinin ve karbon ayak izinin azaltiimasina katki saglamasi hedefleniyor.

Pegasus (PGSUS) Cek Cumhuriyeti, Tlrkiye Cumhuriyeti ve Smartwings Grubunun faaliyet gosterdigi diger Ulkelerde gerekli
idari izinlerin alinmasi ve mutat pay devir sartlarinin tamamlanmasi Uzerine devralma isleminin 01.10.2026 tarihinde gergeklesti-
rildigini duyurmustur.

Tupras (TUPRS): Sirketin Ekim ayi yatirimeci sunumunda paylastigi verilere gére Eylil ayinda riin marjlarinda karisik bir gori-
num izlendi.

+ Benzin marji aylik bazda %7 dlstsle 43,5 $/varil seviyesine geriledi.
+ Jet yakiti marji aylik %11 artigla 75,3 $/varile ylkselirken,
+ Motorin marji %1 duslsle 84,1 $/varil seviyesinde blyiik lglide yatay seyretti.

+ Fuel oil marji ise -15,6 $/varilden -30,9 $/varile gerileyerek belirgin sekilde zayifladi.

Jet yakiti marjindaki artis ve motorin marjinin giigli seviyesini korumasina karsin, benzin marjindaki gerileme ve fuel oil tarafin-
daki belirgin bozulma genel gorinimu sinirladi. Bu gercevede, Eylil ayr marj kompozisyonunu operasyonel karllik agisindan
notr degerlendiriyoruz.

VakifBank (VAKBN): Ekim ayi itibariyla model portfdyiimiize aldigimiz VakifBank'in, KOBI kredilerindeki yogunlugu nedeniyle
kredi buyime esnekliginden, genis TL mevduat tabani ve 161 mir TL'lik TL zorunlu kargilik bakiyesi nedeniyle de bloke zorunlu
karsilhik gevsemesinden olumlu etkilenmesini bekliyoruz. Karar, bankanin yilin ikinci yarisinda bekledigimiz marj toparlanmasini
da destekleyici nitelikte. Bankacilik endeksi igin pozitif.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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1.10.2026  Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
. P Bugiline Kadar Geri Bugline Kadar Geri

PayKodu  Tarn e Tutan (TL)  Fyat (TD) | g nan Paiarn | Alman Paytarin |
AHGAZ 1.10.2026 152.553 43,91 83.518.721 3,21%
BERA 1.10.2026 2.444.854 12,24 2.444.854 0,36%
CANTE 1.10.2026 6.984.999 1,05 25.000.000 0,25%
ENERY 1.10.2026 182.509 13,46 402.841.547 4,48%
LMKDC 1.10.2026 100.000 24,01 1.248.500 0,24%
TRALT 1.10.2026 2.300.000 43,47 147.553.516 4,61%
TUKAS 1.10.2026 3.000.000 1,87 148.000.000 3,29%

Planlanan Temettii Odemeleri
Pay Kodu Hak Kullanim Son Kapanis Pay Basina Brit Pay Basina Net Temettii Verimi
Tarihi Fiyati (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Brut - %)

AEFES 05.10.26 17,81 0,17 0,14 0,95%
TRALT 06.10.26 43,42 0,50 0,43 1,15%
ASTOR 15.10.26 209,60 2,19 1,86 1,05%
EBEBK 15.10.26 81,20 0,63 0,53 0,77%
BEGYO 20.10.26 2,64 0,01 0,01 0,46%
BASCM 21.10.26 11,35 1,06 0,90 9,34%
MCARD 23.10.26 86,10 2,57 2,19 2,99%
OSMEN 26.10.26 5,25 0,05 0,04 0,95%
SRVGY 26.10.26 2,16 0,08 0,08 3,56%
MEDTR 27.10.26 18,71 0,11 0,10 0,61%
MERIT 27.10.26 13,87 1,00 0,85 7,21%
DESA 30.10.26 8,92 0,10 0,08 1,08%
LIDER 06.11.26 7,89 0,04 0,03 0,45%
GOKNR 09.11.26 15,20 0,31 0,26 2,02%
KBORU 10.11.26 11,92 0,02 0,02 0,17%
GIPTA 17.11.26 28,54 0,01 0,01 0,03%
DURKN 18.11.26 10,62 0,09 0,08 0,88%
ASELS 24.11.26 370,00 0,43 0,36 0,12%
OFSYM 25.11.26 57,20 0,42 0,36 0,74%
DESA 30.11.26 8,92 0,10 0,08 1,08%
SUMAS 07.12.26 200,00 2,17 1,84 1,08%
TCELL 09.12.26 97,70 4,00 3,40 4,09%
EBEBK 15.12.26 81,20 0,63 0,53 0,77%
ISDMR 15.12.26 59,30 4,50 3,83 7,59%
BIMAS 16.12.26 408,00 1,25 1,06 0,31%
NTHOL 16.12.26 36,56 1,00 0,85 2,74%
BEGYO 21.12.26 2,64 0,02 0,02 0,70%
PAGYO 23.12.26 119,80 0,85 0,85 0,71%
SRVGY 25.12.26 2,16 0,08 0,08 3,56%
MEDTR 28.12.26 18,71 0,11 0,10 0,61%
GLYHO 31.12.26 15,84 0,10 0,09 0,65%
RGYAS 31.12.26 192,50 7,82 6,65 4,06%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



