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AJANDA

Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
* 30 Eylil ingiltere, GSYIH
* 30 Eylil Aimanya, TUFE

deger kaybiyla Bilisim Endeksi oldu. VIOP Ekim vadeli yakin vade endeks kontrati,
sinirl pozitif seyrettigi aksam seansinda normal seans kapanigina gére %0,09
yukselis kaydetti. Yurt icinde merkezi yonetim bitgesi temmuz ayindaki 378,1 mil-
yar TLlik agidin ardindan agustosta 12,9 milyar TL fazla verirken, ocak-agustos
donemindeki bitce agigi 1,31 trilyon TL olarak gergeklesti. Hazine, diin gergekles-

40 Endeksi %0,34 ve ingiltere FTSE 100 Endeksi %0,37 geriledi. Jeopolitik tarafta
Iran destekli Husilerin saldirisinin ardindan Suudi Arabistan’in Dogu-Bati petrol

son verme cagrisinda bulundu. Ote yandan, ABD Hazine Bakani Scott Bessent,

tirmanabilecegini savundu. Haftanin glinci iglem giiniine baglarken Brent petrol,
ABD’nin ham petrol stoklarinda haftalik 1,6 milyon varil azalis beklentilerin aksine
7,1 milyon varil artis kaydedilmesinin etkisiyle spot piyasada yaklasik %0,8 disUs-
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BiST: BIST 100 14.236 13.892  241%  23,36%
BIST 30 17.012 16.645 2,16% 36,17%
. . o L Banka 16.882 16.182  4,15%  -1,06%
Din giine s_|n|r_I_| Qegatlf bir acilisla 14.2j9,98_p_uan _sewyesmden l:ia§layan BIST | sinai 19.861 19452  2,06% 38,82%
100 Endeksi, ginin devaminda saticil bir seyir izledi. Kapanisa dogru artan satis . Hacim |
baskislyla %2,41 deger kaybeden endeks, ginli seans i¢i en dlslk islem seviyesi | [T (%) |Hisse (%) [Hisse (TL)
olan 13.892,30 puandan tamamladi. Sektérel gérinimde Sinai Endeksi %2,06 | INFO 10,00 ANELE 10,00 SASA 21.213.322.598
deger kaybederken, Banka Endeksi %4,15 deger kaybiyla negatif ayristi. Glnlin | TDbGYO 9,99 BAHKM -10,00 THYAO  11.238.492.220
en glicli performans gosteren endeksi %3,97 degder kazanciyla Finansal Kiralama égm;‘? g»gg ?ESE? -1388 222[‘? ;05%122355223
Faktéring Endeksi olurken, giinin en zayif performans gdsteren endeksi %4,62 BMSTL 087 KZGYO 999 TUPRS  9.053.438.385

Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik, %) 0,00 0,007 #DIV/O! -100,00%
Tahvil (en aktif, bilesik, %) 40,28 40,41 0,00 10,08%

Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

Doviz (Serbest Pivasa)

Dolar 48,4305 485343 0,21% 13,23%
tirilen bes ve sekiz yil vadeli tahvil ihalelerinde ihale dncesi satiglarla birlikte top- |  Euro 56,1754 56,0284  -0,26%  11,05%
lam 117,9 milyar TL borglandi. Kiresel tarafta ylkselen petrol fiyatlari, ABD’nin | Euro/Dolar 1,1599 11544 -047%  -1,93%
bor¢ gériiniimine iliskin endiseler ve 10 yillik tahvil faizinin %5 seviyesinin Gzerin-
de kalici olmasiyla ABD hisse senedi piyasalarinda saticili bir seyir izlendi. Fed’in | Petrol (Brent, $) 104,9 1044 -0,52%  71,85%
bugiin politika faizini 25 baz puan artirma ihtimali %90'in {izerinde fiyatlanirken,
ABD borsalarinda Dow Jones Endeksi %0,63, S&P 500 Endeksi %0,45 ve Nasdaq | ‘o pexicy seepankrar by 11tosad 11607048 6.05% - 30.45%
Endeksi %0,78 deger kaybetti. Avrupa piyasalarinda da negatif gérinim hakim |  akPortfsy Sekerbank Para Piy. Fonu ~ 1,898707 1,900371  0,09%  30,37%
olurken, Euro Stoxx 50 Endeksi %0,36, Alman DAX Endeksi %0,15, Fransa CAC Fiba Port. Sekerbank 0,119841 0,119878  0,03%  28,26%

Teb Portfdy Sekerbank Para Piy. Fonu  2,085506 2,087244  0,08% 30,37%

* 16.09.2026 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.

boru hattini kapatmasi ve Yanbu Limanr’ndaki petrol yiiklemelerinin durdurulmasi | CLESEEEISR Onceki Diinkii Giin (%) ¥l B, (%)

" Lo . e N : : Dow Jones (ABD) 52.421 52.093 0,63%  8,38%
arz giivenligi endiselerini artirdi. ABD Enerji Bakani Chris Wright, boru hattindan Nasdag (ABD) 26,186 25082  078% 11.79%
petrol akiginin birkag gin iginde yeniden baglamasini bekledigini agikladi. ABD, | pax Aimanya) 25 441 25402 -015%  3.72%
Iran destekli Husi milislerine kargi miicadele eden Yemen’in mesru hikimetine | Nikei (Japonya) 63.493 63.484 0,01% 26,11%
destegini yinelerken, Tahran'a Husileri silahlandirma ve finanse etme faaliyetlerine |  FTSE 100 (UK) 10.698 10.658  -0,37%  7,32%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii _Giin (%) Yil B. (%)

ABD'nin 10 yillik Hazine tahvil faizindeki yikselisin baglica sebebinin petrol fiyatla- | N30 (Ekim 26) 17.552,00 17.141,00  2,34%  34,19%
rindaki artis oldugunu belirtirken, tahvil piyasasina yonelik son miidahalenin baga- | DOLAR (Eyil 26) 49,2130 49,1850  0,06%  11,80%
ril oldugunu ve miidahale yapiimasaydi tahvil getirilerinin daha yiksek seviyelere | EURO (Eyiiil 26) 56,8380 56,7810 0,10%  9,87%

ALTIN (Ekim 26) 6.994,00 6.992,40  0,02% 10,02%

Son Getiri
Fiyat (%)

P. Giris P.Giris

Fiyati

Relatif
BIST

Tarihi

le 104,1 dolar civarinda fiyatlaniyor. ABD ve Avrupa endeks vadeli kontratlari bu | Migros 12.01.24 35840 51300  431%  -17.7%
sabah yaklasik hafif alicili seyrediyor. Asya piyasalarinda kritik Fed karari 6ncesin- | Aselsan 06.01.25 7550 377,00 399,3%  262,5%
de pozitif bir gériniim hakim. Japonya’da Nikkei yaklasik %0,4 ylkselirken, Gliney | Cimsa 06.01.25 4544 43,02 53%  -31,3%
Kore KOSPI Endeksi %0,9 deger kazanciyla iglem gorlyor. Guniin makroekono- |  EmlakKonut 21.08.26 19,45 19,80 1,8% 6,4%
mik veri ajandasinda yurt iginde adustos ayi konut fiyat endeksi, kiresel tarafta | Turkeell 11.0123 30,39 9940 2271%  11.3%
ingiltere TUFE, Euro Bélgesi sanayi iretimi ile ABD perakende satislari ve Fed | Garanti BBVA 01.07.26 138,50 127,80 1,7% 4.7%
faiz karari takip edilecek. Piyasa konsensisi ABD’de perakende satiglarin aylik % | Sabanci Holding 11.01.23 33,70 90,30  167,9% -8,8%
0,8 artis gostermesi ve Fed'in politika faizini 25 baz puan artirmasi yoninde bulu- | Yapi Kredi Bankasi 09.01.26 37,62 34,68 -7.8%  -19,0%
nuyor. Bu cercevede, BIST 100 Endeksi’'nin yeni giine sinirli pozitif baglamasini, | TlrkHava Yollan 01.07.26 328,50 28525  -13,2%  -10,3%
guniin devaminda ise dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. Akbank 20.0122 626 6955 1011.8%  61.2%
. Portféyiin Getirisi (yillik) 214%  2,3%

DESTEKLER: 14.770 — 14.650 | DIRENCLER: 14.000 — 14.130 ~ —
Portfoylin Getirisi (aylik) 3.1% 0,4%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Para Piyasalari:

USD/TRY kuru diin 48,6358-48,6390 bandinda islem goérerek giin sonunu, énceki giin sonuna gére %0,04 oraninda deder kazanciyla
48,6383 seviyesinden tamamladi. Sepet bazinda Turk Lirasi ise %0,01 oraninda deger vyitirdi. Din borglanma araglari piyasasinda on
yilhk gésterge tahvilinin getirisi %34,71-%34,82 seviyeleri arasinda hareket ederek gunu, 6nceki kapanisa goére 21 baz puan artigsla %
34,79 seviyesinden tamamladi.

Yurt igi Glindem:

Biitce agustosta 12,9 milyar ve faiz dig1 denge 209,9 milyar TL fazla vermistir. Kurumlar vergisi biitceyi toparlarken, faiz baskisi
devam ediyor.

Hazine ve Maliye Bakanliginin yayimladigi agustos ayl merkezi yonetim butce verilerine gore bitge gelirleri 1.654,9 milyar TL, bltge
giderleri 1.642 milyar TL olmustur. Ayni dénemde faiz digi bitce giderleri 1.1445 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu veriler esliginde
biitce 12,9 milyar TL ve faiz disi denge 209,9 milyar TL fazla vermistir. Agustosta bitce fazlasini tetikleyen en dnemli kalem kurumlar
vergisi olurken gider kalemlerinde yataya yakin seyir devam ediyor. Cari transferlerde seviye etkisi ile 600 milyar TL gider olusurken,
vergi gelirleri bu artisi telafi edecek diizeyde. Enflasyon diizeltmesi kapsaminda personel giderlerinde yasanan artis beklenen bir etki idi.
Bu diizenlemeden sonra personel giderlerinin 450 milyar TL seviyesinde katilasacagdini sdyleyebiliriz. Fakat faiz giderleri ocak ve tem-
muz ay! harig tutuldugunda ortalama 200 milyar seviyesinde katilasmistir. Sermaye giderleri ve transferlerinde belirgin bir artis s6z konu-
su degil. Faiz etkisinden arindinldiginda cekirdek biitce dengesinde performans mali disiplin gipasi ile uyumlu. Bu kapsamda enflasyon
beklentilerinin ¢ipalanmasi ve faiz giderlerinin gerilemesi blitce dengesinin performansi igin bir 6n kosul olmustur diyebiliriz. Burada dik-
kat cekmek istedigimiz nokta, maliye politikasinin vergi tahsilati ya da gider politikalarinda bozulma yok. Fakat para politikasinin yarattigi
enflasyon etkisinin hem giderleri en az enflasyon kadar arttirmasi hem de borglanma maliyetleri nedeniyle yiiksek faiz gideri yaratmasi
bltce acigini tetikliyor. Bu nedenle daha 6nceki raporlarimizda da dikkat ¢gektigimiz gibi para politikasi ve dezenflasyon sulrecinde yasa-
nacak pozitif gelismeler maliye politikasindaki iyilesmeleri de beraberinde getirecektir. Gelir politikasi ve tahsilatinda yatay seyir devam
ediyor. Vergi gelirlerinde sinirl bir gerilemeye ragmen gelir performansinda yilin geneline yayilan bir iyilesme s6z konusu. Bu nedenle
bitgedeki mali disiplini getirecek olan temel diizelme gider kalemlerindeki iyilesme sonucu olacaktir. Bunun da maliye politikasindan ¢ok
para politikasi ve enflasyon beklentilerindeki iyilesme ile saglanacagini disliniyoruz. Yilin ikinci yarisi i¢in dezenflasyon surecinin karar-
lilikla devam ettirildigi varsayimi altinda birkag¢ olasilik 6ne ¢ikiyor. Bunlarin basinda son enflasyon raporunda da alti gizilen yénetilen/
yénlendirilen fiyatlardan gelen diizenlemeler. Saglik, ulagim ve akaryakit gibi vergi gelirlerini diizenleyici kalemlerde enflasyonun gecik-
meli etkilerini yansitan regilasyonlar s6z konusu. Bunun biitge performansina pozitif etkileri olacagi asikar. Ikinci olasilik ise, enflasyo-
nun yil sonu %28-30 bandinda kalacagi ve mevcut seviyelerden belirgin bir iyilesme yasanmayacagi konusu. Bu etki hem para hem de
maliye politikasinin siki durusu bir siire daha devam ettirmesini zorunlu kiliyor. Son ve disiik olasilik ise segim ekonomisine gegis ve
maliye politikasinda tek seferlik gevseme gorilmesi. Bu durumda personel ve emeklilik giderlerinde belirgin bir yikselis gortilmesi. Bunu
finanse edebilmek igin de harcama gruplarinda zam ve vergi diizenlemesi gelebilir. Bu gegici etkilerden arindiriidiginda butgenin 2027-
2028 déneminde enflasyondaki gerilemeyle birlikte mali disiplin gipasina yakinsayacagdi baz senaryomuzu koruyoruz.

Sirket Haberleri:

Akbank (AKBNK): Banka, yurt disi havale akimlarina dayali bir finansman tiirii olan Gesitlendirilmis Odeme Haklari (Diversified Pay-
ment Rights — DPR) programi ile bu program kapsaminda Ozel Amagl Sirket (Special Purpose Vehicle — SPV) niteliginde AK DPR Fi-
nance Company Limited'in kuruldugunu agikladi. Program kapsaminda yapilacak fonlama islemlerine iligkin bilgilendirmelerin ayrica
paylasilacagi belirtildi.

Enerya Enerji (ENERY): Sirket, 6 Ekim 2025 tarihinde baslattigi pay geri alim programini 15 Eylil 2026 itibariyla sonlandirdi. Program
kapsaminda sermayenin %1,171’ine karsilik gelen 105,4 mn adet pay, pay basina ortalama 9,799 TL bedelle toplam 1,03 milyar TL'ye
geri alindi.

is Bankasi (ISCTR): Banka, yapilan ihaleler sonucunda takipteki krediler portféyiiniin 3.801 mn TL tutarindaki kismini olusturan alacak-
larini, 627,9 mn TL satis bedeli nakden tahsil edilmek suretiyle sekiz varlik ydnetim sirketine devrettidini acikladi. Alacaklari devralan
sirketler Diinya, Novatra, Gelecek, Emir, Birikim, Ortak, Siimer ve Birlesim Varlik Yonetim oldu.
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15.09.2026 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
' 1 Bugiine Kadar Geri Bugiine Kadar Geri
Pay Kodu Tarih I§Iern(-e Konu Paylarin Orta-llarna Islem Ag.llnan Paylarin Ag.llnan Paylarin
Nominal Tutar (TL) Fiyat: (TL) Nominal Tutar (TL) Sermayeye Orani
GRSEL 15.09.2026 35.908 294,14 50.000 0,05%
Planlanan Temettii Odemeleri
Pay Kodu Hak Kullanim Son Kapanis Pay Basina Briit Pay Basina Net Temetti Verimi
Tarihi Fiyat:1 (TL) Temetti (TL) Temetti (TL) (Brit - %)
BIMAS 16.09.26 415,75 2,50 2,13 0,60%
BIGCH 18.09.26 5,14 0,10 0,09 1,95%
PETUN 21.09.26 11,46 0,25 0,21 2,14%
GIPTA 22.09.26 68,55 0,01 0,01 0,01%
MACKO 22.09.26 34,24 1,80 1,53 5,26%
TAVHL 22.09.26 254,75 1,80 1,53 0,71%
OFSYM 23.09.26 64,55 0,42 0,36 0,65%
MOPAS 25.09.26 23,80 0,27 0,23 1,15%
LKMNH 28.09.26 13,16 0,23 0,20 1,76%
DESA 30.09.26 9,54 0,28 0,23 2,89%
KIMMR 30.09.26 12,76 0,21 0,18 1,63%
TUPRS 30.09.26 412,50 6,75 5,73 1,64%
AEFES 05.10.26 18,98 0,17 0,14 0,89%
TRALT 06.10.26 50,45 0,50 0,43 0,99%
ASTOR 15.10.26 272,25 2,19 1,86 0,80%
EBEBK 15.10.26 82,50 1,25 1,06 1,52%
BEGYO 20.10.26 3,18 0,01 0,01 0,39%
BASCM 21.10.26 13,02 1,06 0,90 8,15%
MCARD 23.10.26 152,90 2,57 2,19 1,68%
OSMEN 26.10.26 6,70 0,05 0,04 0,74%
SRVGY 26.10.26 2,37 0,08 0,08 3,25%
MEDTR 27.10.26 22,88 0,23 0,19 0,99%
MERIT 27.10.26 15,53 1,00 0,85 6,44%
LIDER 06.11.26 21,66 0,04 0,03 0,16%
GOKNR 09.11.26 17,75 0,31 0,26 1,73%
KBORU 10.11.26 16,10 0,02 0,02 0,13%
GIPTA 17.11.26 68,55 0,01 0,01 0,01%
DURKN 18.11.26 19,50 0,09 0,08 0,48%
ASELS 24.11.26 377,00 0,43 0,36 0,11%
OFSYM 25.11.26 64,55 0,42 0,36 0,65%
SUMAS 07.12.26 255,50 2,17 1,84 0,85%
TCELL 09.12.26 99,40 4,00 3,40 4,02%
ISDMR 15.12.26 61,00 4,50 3,83 7,38%
BIMAS 16.12.26 415,75 2,50 2,13 0,60%
NTHOL 16.12.26 39,10 1,00 0,85 2,56%
BEGYO 21.12.26 3,18 0,02 0,02 0,58%
PAGYO 23.12.26 134,20 0,85 0,85 0,64%
SRVGY 25.12.26 2,37 0,08 0,08 3,25%
RGYAS 31.12.26 192,50 7,82 6,65 4,06%
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