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Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
* 16 Eylul ABD, FED Faiz Karari

mans gosteren endeksi %2,08 deger kaybiyla Bilisim Endeksi oldu. Haftalik baz-
da BIST 100 Endeksi %4,30 deder kaybederken, Banka Endeksi %0,65 dususle
gobrece pozitif ayristi. Sinai Endeksi ise haftayr %5,74 deger kaybiyla tamamladi.
VIOP Ekim vadeli yakin vade endeks kontrati, sinirli pozitif seyrettigi Cuma gii-

3,3, yil sonu enflasyon tahmini %28,4 olarak belirlenirken; enflasyon hedefleri

saticili bir seyir izlendi. Agustosta tarim digi istihdam 56 bin kisilik beklentiye
karsilik 162 bin kisi artarken, issizlik orani %4,1 seviyesinde sabit kaldi. ABD

Endeksi yatay kapandi. Jeopolitik tarafta hafta sonu ABD gliglerinin g iran pet-
rol tankerini vurmasinin ardindan Iran Devrim Muhafizlari misilleme olarak Hur-

duslk seviyeye gerilemesi arz guvenligi endiselerini artirirken, OPEC+ ekim ayi
Uretim politikasini degistirmedi. Yeni haftanin ilk islem giiniine baslarken Brent
petrol spot piyasada %1,4 civarinda yukselisle 96 dolar seviyesinin hemen altin-
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BiST: BIST 100 13.932 14012  057% 2443%
BIST 30 16.299 16.445  0,90%  34,54%
. o . . . . B 16.484 16.611 7% 1,57%
Haftanin son iglem giinline sinirli negatif bir agiligla 13.911,44 puan seviyesin- an"akia 13_1§9 12_230 3’4202 37’2302
den baglayan BIST 100 Endeksi, acilis sonrasinda 13.895,82 seviyesine kadar T R
gerilemesinin ardindan gelen alimlarla seans ici 14.066,72 seviyesini test etti ve | s % [Hisse % [Hisse 0
gund %0,57 deger ke}zanmyla __14.0_12,42__puandan'Famamladl. Sektqrel gorl- | poBUR 10,00 LIDER 410,00 KTLEV  21.466.937.828
nimde Banka Endeksi %0,77 yiikselisle gorece pozitif ayrisirken, Sinai Endeksi | uruk 10,00 HEDEF 410,00 THYAO  13.238.036.749
%0,42 de@er kazandi. Gunin en glicli performans gdsteren endeksi %2,91 de- | KOCMT 10,00 TKNKA -10,00 ASELS ~ 12.833.799.163
ger kazanciyla Finansal Kiralama Faktoring Endeksi olurken, en zayif perfor- | BARMA 10,00 BIGEN -9.98 AKBNK  11.063.612.768
TGSAS 10,00 KRDMB 9,98 TUPRS  8.995.672.843

Diinkii_Giin (%) Yl B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik, %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

36,90
39,55

36,95 0,00 -2,17%
39,57 0,00 7,79%

Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

Doviz (Serbest Pivasa)

niiniin aksam seansinda normal seans kapanisina gore yaklasik %0,08 yiksel- | polar 48,2075 482238 0,03% 1251%
di. TCMB’nin cuma giinu yayimladigi Agustos Ay Fiyat Gelismeleri Raporu'nda| Euro 55,7929 559713 0,32%  10,94%
tiketici enflasyonunun aylik ana egiliminin bir miktar ylkseldigdi, eneriji fiyatlarinin |  Euro/Dolar 1,1573 11607 0.29%  -1.40%
ise akaryakit énciligiinde aylik %5,46 arttigi belirtildi. Hafta sonu yayimlanan EmtiaFlvatIal Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

) = i ; ) S P Petrol (Brent, $) 94,6 960  149% 58,04%
2027-2029 dénemini kapsayan Orta Vadeli Program’da 2026 biyime tahmini % Altn (Ons $) 44300 44039 050%  166%

Diinkii* Giin (%) _Yil B. (%)

2027 igin %21, 2028 igin %13,5 ve 2029 i¢in %9 olarak aciklandi. Kiiresel tarafta Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. 11,47409 11,500303  0,23%  29,22%
cuma gunu ABD’de beklentileri belirgin sekilde asan istihdam verilerinin Fed’e /:'LPogféygexrfan:Pam Piy. Fonu ;?:;427 ;??gg? g%; gg;i;

= : : Haring - : : : . iba Port. Sekerban ,118527 , 5 ,10% ,94%
yonelik faiz artinm beklentilerini giiclendirmesiyle hisse senedi piyasalarinda [ Porty Selerbank Para Piy. Fonu 2062963 2068300 026% 20.48%

* 7.09.2026 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.

fus| End. Onceki iinkii_Giin (%) Yil B. (%)
borsalarinda Dow Jones Endeksi %0,51, S&P 500 Endeksi %0,38 ve Nasdaq | Do ooago) o e
Endeksi %0,29 deder kaybetti. Avrupa piyasalarinda yataya yakin karigik bir | Nasdaq (ABD) 26.584 26507  -0,29%  14,05%
gorinim hakim olurken, Euro Stoxx 50 Endeksi %0,16 ve Alman DAX Endeksi B?@Agnanya)) gig?i ggggf ?;g"; zg?g";
0, i1 H HY) : H ikkei (Japonya . . ,26% ,16%
%0,17 ylkseldi. Fransa CAC 40 Endeksi %0,09 gerilerken Ingiltere FTSE 100 FTSE 100 (K0 10,830 10831 000%  906%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Diinkii _Giin (%) Yil B. (%)

miiz Bogazi'ndan izinsiz gegen li¢ petrol tankeri ile (i ABD gemisini hedef aldi- | N30 (Ekm 26) 16.941,00 17.05000  0.64% 3347%
g kladi. Tahran’in Hirmuz Bogazi disinda yeni bir yasakli bolge ilan etme- DOLAR (Eyiul 26) 19,3540 19,3100 008% 12,10%
gini agl - | 9 $ Y/ y 9 EURO (Eylil 26) 57,4400 57,3530  0,15%  10,98%
ye hazirlanmasi ve bogazdan gecen gemi sayisinin mayis ayindan bu yana en | aLTIN Ekim 26) 7.360,20 724720  1,54%  14,03%

Son Getiri
Fiyat (%)

P. Giris P.Giris

Fiyati

Relatif
BIST

Tarihi

¢ 1a yu ) ) Migros 12.01.24 358,40 527,00  47,0%  -16,2%
da flyatlanlyor.' ABD endek.s. ve}delllenmn geneli sinirli negatif sgyrgderken, Nas.- Aselsan 06.0125 7550 38825 4142%  270,1%
daq 100 vadelisi sinirli pozitif fiyatlaniyor. Avrupa endeks vadelileri sinirli negatif | cimsa 06.01.25 4544 4378 37%  -30,7%
bir agilisa isaret ediyor. Asya tarafinda ise teknoloji hisseleri dnciliginde alicili Emlak Konut 21.08.26 19,45 1944 0,1% 3,5%
gOrinim hakim. Japonya’'da Nikkei %2,0, Giiney Kore’de KOSPI %4,3 yikselis- |  Turkeell 11.01.23 30,39 98,15  223,0% 9,0%
le dikkat gekiyor. Gunlin makroekonomik veri ajandasinda yurt igcinde agustos Garanti BBVA 01.07.26 138,50 131,40 5,1% 2,8%
ayl Hazine nakit dengesi, kiresel tarafta ise Almanya sanayi Gretimi, Euro B6l- |  Sabanci Holding 11.01.23 33,70 92,60 174,7% 7,3%
gesi Sentix yatinmci giveni ile ikinci geyrek blylme ve istihdam verileri takip |  Yapi Kredi Bankas 09.01.26 37,62 3590 46%  -16,9%
edilecek. ABD’de piyasalar bugtin Isci Bayrami nedeniyle kapali olacak. Bu ¢er- |  TiirkHava Yollan 01.07.26 328,50 296,00 9,9% 7,7%
cevede, BIST 100 Endeksi’'nin yeni gline sinirli pozitif baglamasini, glinlin deva- | Akbank 20.01.22 626 71,85 1048,6% 65,1%
minda ise dalgall bir seyir izlemesini bekliyoruz. Portfyiin Getirisi (yillik) 30,6% 0.0%
DESTEKLER: 13.915 — 13.820 | DIRENCLER: 14.100 — 14.160 Portfoyiin Getirisi (ayl1k) 3.7% 1,5%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Para Piyasalar:

USD/TRY kuru haftanin son islem gliniinde 48,4406-48,4427 bandinda islem goérerek giin sonunu, énceki giin sonuna go-
re %0,26 oraninda deger kazanciyla 48,4410 seviyesinden tamamladi. Sepet bazinda da Turk Lirasi %0,11 oraninda de-
ger kazandi. Din borglanma araclari piyasasinda on yillik gosterge tahvilinin getirisi %34,20-%34,27 seviyeleri arasinda
dar bir bantta hareket ederek giinii, 6nceki kapanisa gore 1 baz puan dusisle %34,21 seviyesinden tamamladi.

Yurt i¢i Glindem:

2027-2029 Orta Vadeli Programi (OVP) Cumhurbagkanhgi tarafindan agiklanmigtir. Biyiime, enflasyon, bitce ve
cari denge gibi makro dinamiklerde kapsamli revizyonlara gidilmistir. 2026 i¢cin tahminlere de yer verilen raporda
asagidaki gilincellemeler yapilmistir:

. Enflasyon 2026 icin %28,4 6ngodrilirken 2029 sonunda tek haneli rakamlara gerilemektedir (2027-2028-2029 igin
siraslyla enflasyon tahminleri %21, %13,5 ve %9). Buradan para politikasindaki siki durusun kararlilikla devam ede-
cegi ve fiyat istikrari hedefinin temel 6ncelik oldugunu gortyoruz. Siki para politikasi kurdaki hareketlerden, biyliime
rakamlarina kadar makro finansal istikrari dengeleyici bir kapsamda devam edecektir .

. Blylime 2026 icin %3,3 ve 2027-2029 yillari i¢in sirasiyla %4,2-%4,6-%5 olarak éngérulmustir. Para politikasindaki
siki durus etkisiyle biylime 2026’da asagi yonli gelecek ve 2028 itibariyle potansiyel seviyesine ulasacaktir.

. Kamuda mali disiplin ¢ipasindan &édin verildigini goériyoruz. Bitge acgigi 2026 yilinda %3,1 olarak 6ngoériimis,
2027’de %3,5 seviyesine yukselirken 2029’da %2,8’e gerileyecektir.

. Odemeler dengesinde cari agigin 2026 yilinda 47,5 milyar ABD dolari ile zirve yaparak 2029 yilina kadar kademeli
dislsunU surdirecegi tahmin edilmektedir. Cari agik/GSYIH oranlari da 2026-2029 igin sirasiyla %2,6-1,9-1,8-1,6
olarak éngorulmustar.

. Kisi basi milli gelirin 2026 yilini 20.523$ ile kapatirken 2029'da 24.842$ seviyesine ulasacagi 6ngoriliyor. Buradan
doviz kurundaki hareketlerin de ilimli seyrinin devam edecegini tahmin ediyoruz.

OVP genel gercevesinde yapilan 2026 glncellemeleri daha gergekgi iken 2027-2029 projeksiyonlarinda iyimser kalindigini
sdyleyebiliriz. Enflasyondaki gerilemenin belirgin hale gelecegi 6ngdérulirken bunun siki durus sayesinde basarilabilecegi
asikar. Diger taraftan bu siki durus kararlilikla strdirilirse biylime ve cari acik daha asagdida dengelenebilir. Bu kapsam-
da Seker Yatirim olarak 2026 yil sonu konusunda OVP ile hemen hemen ayni seviyelerde (enflasyon hari¢) tahminlerimiz
bulunurken, 2027 ve sonrasi igin enflasyonda daha ihmli bir diisis bekliyoruz.

Sirket Haberleri:

Ford Otosan (FROTO), OSD ile paylastigi Agustos 2026 Uretim ve ihracat verilerini duyurmustur. Paylasilan verilerin deta-
yina bakildiginda Sirket; 6zellikle kamyonet segmentindeki gugli performansin etkisiyle aylik bazda olumlu bir gériinim
ortaya koymustur. Agustos ayinda toplam uretim yillik bazda %31 artarak 32.257 adede yikselirken, bu artista %36 blyi-
yen kamyonet Uretimi belirleyici olmustur. Minibls Uretimi de %13 artis kaydederken, kamyon ve gekici segmentinde Uretim
%36 ylkselmistir. Boylece yilin ilk sekiz ayinda toplam Uretim %1 artisla 290.916 adet seviyesine ulagsmistir. Ihracat tara-
finda ise Agustos ayinda toplam ihracat yillik %23 artarak 25.265 adede ylkselmis; kamyonet ihracatinda %27 ve minibus
ihracatinda %14 artis gerceklesmistir. Bununla birlikte, Ocak—Agustos déneminde toplam ihracat yillik %2 dususle 253.704
adet seviyesine gekilmistir. Aylik bazda retim ve ihracatta gézlenen ¢ift haneli gligli biyimeyi Ford Otosan agisindan po-
zitif degerlendirirken, 6zellikle kamyonet segmentindeki ivmenin operasyonel performansi destekledigini dusiniyoruz
(Pozitif).

5 Eylll 2026 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile Eskisehir’in inéni ilgesinde bulunan ve Ford
Otosan’a (FROTO) ait alanin “Ford Otomotiv Sanayi Anonim Sirketi Eskisehir Ozel Endustri Bolgesi” olarak ilan edilmesi-
ne karar verilmigtir (Pozitif).

TSKB (TSKB): Banka, Diinya Bankasi (IBRD) ile Sonug Odakli Program (PforR) kapsaminda 200 mn Avro tutarinda bir
kredi anlagsmasini 5 Eylul 2026 tarihinde imzaladi. T.C. Hazine ve Maliye Bakanlgi garantisi altinda saglanan "Dagitik
Enerji icin Piyasa Déntisumundn Hizlandinimasi Ek Finansman" kredisi, Tlrkiye genelinde dagitik yenilenebilir enerji
(rizgar ve gunes) yatirimlari ile batarya enerji depolama sistemlerinin finansmaninda kullanilacak.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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4.09.2026 Tarihli Pay Geri Aim Bildirimleri (BIST 100)
- . Bugiine Kadar Geri Bugiine Kadar Geri
Pay Kodu Tarih I§Iern_e Konu Paylarin Orta_llama Islem chllnan Paylarin Ellnan Paylarin
Nominal Tutar (TL) Fiyati (TL) Nominal Tutar (TL) Sermayeye Orani
MAGEN 4.09.2026 2.098.388 33,64 40.144.148 1,36%
Planlanan Temettii Odemeleri
Pay Kodu .'.l'eklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyat:1 (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)
LIDER 08.09.26 23,40 0,14 0,12 0,61%
PLTUR 10.09.26 20,48 1,22 1,03 5,95%
AKFGY 15.09.26 2,52 0,01 0,01 0,54%
BULGS 15.09.26 31,66 0,19 0,19 0,59%
BIMAS 16.09.26 415,75 7,00 5,95 1,68%
BIGCH 18.09.26 5,30 0,10 0,09 1,89%
PETUN 21.09.26 11,70 1,07 0,96 9,11%
GIPTA 22.09.26 69,25 1,55 1,32 2,24%
MACKO 22.09.26 34,52 4,50 3,83 13,04%
TAVHL 22.09.26 268,25 3,61 3,07 1,35%
OFSYM 23.09.26 70,00 0,11 0,10 0,16%
MOPAS 25.09.26 25,44 0,55 0,47 2,16%
LKMNH 28.09.26 12,97 0,46 0,39 3,57%
DESA 30.09.26 9,75 0,28 0,23 2,83%
KIMMR 30.09.26 13,01 0,42 0,35 3,20%
TUPRS 30.09.26 388,50 17,13 14,56 4,41%
AEFES 05.10.26 18,45 0,34 0,29 1,84%
TRALT 06.10.26 50,80 0,25 0,21 0,49%
ASTOR 15.10.26 295,00 2,19 1,86 0,74%
EBEBK 15.10.26 81,75 1,25 1,06 1,53%
BEGYO 20.10.26 3,37 0,12 0,12 3,64%
BASCM 21.10.26 13,75 1,06 0,90 7,71%
OSMEN 26.10.26 6,86 0,17 0,15 2,54%
SRVGY 26.10.26 2,42 0,31 0,31 12,71%
MEDTR 27.10.26 24,56 0,34 0,29 1,39%
MERIT 27.10.26 15,59 1,00 0,85 6,41%
KBORU 10.11.26 17,60 0,02 0,02 0,12%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
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