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kazanciyla Orman, Kagit, Basim Endeksi olurken, giiniin en zayif performans
gbsteren endeksi %1,75 deger kaybiyla Ticaret Endeksi oldu. VIOP Adustos
vadeli yakin vade endeks kontrati aksam seansinda %0,01 geriledi. TCMB
verilerine gore 7 Agustos ile biten haftada yurtdisi yerlesikler (yabancilar) his-

Endeksi %0,13, S&P 500 Endeksi %0,65, Nasdag Endeksi %0,81 deger ka-
zandi. Avrupa piyasalarinda, Aiman DAX Endeksi %0,12 deder kaybederken,

ya zorlama gabalarini artiracaginin sinyalini verdi. Ote yandan, Trump yéneti-
mi, drone ve drone bilesenlerinin ithalatinin ulusal guvenlik agisindan risk

ile 2001 yilindan bu yana gorilen en ylksek seviyeye ¢ikti. Yeni giine baglar-
ken, Brent petrol 86,2 dolar seviyesinde sinirli pozitif seyrediyor. Hisse senet-
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Diin giine sinirli pozitif bir aciligla baglayan 14.124,18 puan seviyesinden 7Agustos 10 Agustos 11 Agustos 12 Agustos 13 Agustos
BIST 100 Endeksi, giiniin devaminda 14.064,80-14.228,81 puan aralijinda | EIESH Onceki Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
. .. . e - . BIST 100 14.110 14.132 0,16%  25,49%
dalgal bir seyir izledi. Endekste gunlik deger kazanci %0,16 qurkg_n, gun | Bist30 15.970 16.024  0,33%  31,09%
sonu kapanisi 14.132,23 puan seviyesinden gerceklesti. TCMB Yilin Uglincli | Banla 15.827 15793 0.21%  344%
y .. .. ' ' Sinai 19.221 19.286 0,34% 37,63%
Enflasyon Raporu’'nda 2026 yil sonu icin enflasyon tahmini %26'dan %28'e T oa—
yukseltti. Enflasyon ara hedefleri ise 2026 yili icin %24, 2027 yili icin %15, | 7S (%) | Hisse (%) |Hisse  (TL) |
2028 yih igin ise %9 seviyesinde sabit birakildi. Sektorel gérinimde, Sinai éIYPDTEAM 1288 Zﬁﬁﬁf; -13,88 QSESSR gggggg??gf
Endeksi %0,34 yiikselis kaydederken, Banka Endeksi %0,21 deger kaybiyla | sxp1 10,00 LIDER 998 EREGL  10.618.582.508
negatif ayristi. Glinun en gugli performans gdsteren endeksi %2,88 deger | TETMT 9,99 GOKNR 9,96 THYAO  10.121.558.814
POLTK 9,99 EUHOL 9,95 AKBNK  10.049.353.422

Diinkii_Giin (%) Yl B. (%)
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Ddviz (Serbest Pivasa

)

Diinkii_Giin (%)

Yil B. (%)

. . 5 . Dolar 47,6505 47,6678 0,04% 11,21%
se senedinde haftalik 1,5 m|Iyon- dglar, DIBS tarafmd.g Tahvil'de haftalik 545,8 Euro 54.9693 549987 005%  9.01%
milyon dolar net alis gergeklestirdi. Ayni haftada brut rezervler, 164,4 milyar | Euro/Dolar 1,1536 11538 0,02%  -1,98%
dolardan 178,4 milyar dolara yikselirken, Swap hari¢c net rezervler de 40,8 | EulERAEIEL] Onceki Diinkii_Giin (%) _Yil B. (%)

. . . . .. . . . Petrol (Brent, $) 85,9 86,2 041% 41,94%
milyar dolardan 50,6 milyar dolara ylkseldi. Kiresel tarafta duin hisse senedi | jun (ons 5) 43512 43222 067%  -0.22%
piyasalarinda karigik bir seyir izlendi. ABD'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE), | ENGHIZH Onceki Diinkii* Giin (%) _Yil B. (%)

o o . Rota Portféy Sekerbank Para Piy. 11,21838 11,229239 0,10% 26,17%

temmuzda da aylik bazda degismezken, yillik bazda %4,7 artarak beklentile- | axponfoy sekerbankPara Piy. Fonu  1,834511 1836439 011%  25.98%
rin altinda gerceklesti. ABD borsalari glini pozitif tamamlarken, Dow Jones |  Fiba Port. Sekerbank 0,115847 0116004 0,14%  24,11%
Teb Portféy Sekerbank Para Piy. Fonu  2,016643 2,018757 0,10%  26,09%

* 14.08.2026 tarihinde gecerli olan fiy atlardir.
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Euro Stoxx 50 Endeksi %0,20 deger kazandi. ABD Hazine Bakani Scott Bes- | Dow Jones(ABD) 53.770 53.840  013% 12,02%
ABD'nin Iran'a k b = abriil is ek « Snleml K Nasdag (ABD) 26.588 26803 081% 1532%
sent, nin Iran’a kargi benzeri gorilmemis ekonomik 6nlemler agiklayaca- | pay aimanya) 26.331 26300 012%  739%
gini belirterek, Trump yonetiminin Tahran’ finansal baski yoluyla teslim olma- | Nikei (Japonya) 67.524 68.309  1,16% 3570%
FTSE 100 (UK) 10.833 10773 056%  847%

VIOP (Uzlasma Fivatla

ri)
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Son

inkiiGiin (%) Yil B. (%)

g X X e ) : o INX30 (Agustos 26) 16.190,00 16.191,00  0,01% 26,75%
olusturdugu gerekgesiyle %100’e varan yeni gimruk tarifeleri getirdi. DUn | DpoLAR (Agusios26) 48,4170 48,4030 0,03%  10,02%
gerceklestirilen 25 milyar dolarlik ABD 30 yillik tahvil ihalesinde getiri %5,216 | EURO (Aqustos 26) 55,9810 55,8420  -0,25%  8,05%

ALTIN (Agustos 26) 6.893,70 6.819,10  -1,08%  7,20%

Getiri Relatif

Tarihi

Fiyati

Fiyat

(%) BIST

leri tarafinda Asya borsalarinda karigik bir seyir izlenirken, Japon Nikkei 225 | wigros 12.01.24 358,40 552,00 54,0%  -13,0%
ve Giliney Kore KOSPI endeksleri pozitif ayrigiyor. Vadeli piyasalarda ABD | Aselsan 06.01.25 7550 39575 424,2%  274,1%
endeks vadeli kontratlari yataya yakin, Avrupa endeks vadeli kontratlari alicili g'"mw gg-g;-;g 2‘1‘2';‘;‘ 322’3(2) 68!‘2‘:? g?g:f
. . . . . - . o _ upras Uo. y ) 70 ,07/0
seyredlygr. Makroekonomik veri .gun(?emlr.lde bugu"n yurt icinde TCMB agu:s Turicell 110123 3039 10310  2393% 13.5%
tos ayI Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek. Kiresel tarafta ise Euro Bol- |  garanti BBVA 01.07.26 138,50 129,60 6,4% -5.0%
gesi ikinci geyrek buylme verilerinin ikinci okumasi, ABD’de temmuz ayi pera-| Sabanci Holding 11.01.23 33,70 88,80 163,5%  -11,8%
kende satiglar verisi ve Michigan Universitesi tilketici hissiyati verisi 6ne ¢iki- | Yapi Kredi Bankas 09.01.26 37,62 3554 5,5%  -18,4%
.o . . iy . . { - 0, 0,
yor. Bu gergevede, BIST 100 Endeksi'nin yeni giine sinirli pozitif bir seyirle | TdrkHava Yollan 01.07.26 328,50 308,00 6.2%  4.8%
- . . - . . Akbank 20.01.22 626 69,05 1003.9%  57,3%

baslamasini, ginin devaminda ise dalgal bir seyir izlemesini bekliyoruz.
. Portfyiin Getirisi (yill1k) 23,6% 5,3%

DESTEKLER: 14.063 — 13.980 DIRENCLER: 14.220 — 14.305

Portfoylin Getirisi (aylik) 0,9% 0,5%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Para Piyasalari:

Dun Dolar kuru 47,7724-47,7754 bandinda iglem gorerek giin sonunu, énceki giin sonuna gére %0,03 oraninda deger kazanciyla 47,7727
seviyesinden tamamladi. Doviz sepeti karsisinda Tirk Lirasi ise %0,08 oraninda deger yitirdi. Din borglanma araglari piyasasinda on yilhk
gosterge tahvilinin getirisi dnceki kapanisa gore 1 baz puan artigla giinii %34,80 seviyesinden tamamladi.

Yurt i¢i Giindem:
Enflasyon Raporu/2026-I11

TCMB yilin tiglincii enflasyon raporunda 2026 yil sonu enflasyon tahminin 2 puan yukari giincelleyerek %28 seviyesine yiikseltti
ve 2026-2027-2028 ara hedeflerini sirasiyla %24-%14-%9 seviyelerinde korudu. Enflasyon tahminindeki giincellemede, emtia fiyat-
larindaki gorunum dikkate alinarak TL cinsi ithal fiyatlari varsayimindaki artis etkili oldu.

Merkez Bankasi 2026 yih liglinci enflasyon raporunda; ara hedefler, orta vadeli tahminler, yerel ve kiiresel ekonomilerdeki gériinim ile reel
sektdr ve finansal plyasalardakl gelismelere iliskin detaylari paylagsmistir. Onceki rapor dénemine gére 2026 enflasyon tahmini 2 puanlik
artisla %26’dan %28 seviyesine ylkseltiimistir. Ayrica 2026-2027-2028 i¢in enflasyon ara hedefleri sirasiyla %24-%15-%9 seviyelerinde
korunmustur. Ara hedefle yil sonu tahmini arasindaki farkin agilmasindaki temel sebep son dénem yasanan jeopolitik riskler ve arz yonli
soklar olmustur. Varsayimlardaki glincellemelere bakacak olursak ihracat agirlikh kiiresel bilyiime endeksi %1,7°den %1,6’ya disuril-
mustir. Buradan dis talebin zayif seyredecedi ve ihracatin biyimeye etkisinin asagi yonli giincellendigini anliyoruz. Ithalat fiyatlarinda
emtia ve jeopolitik risk kaynakli yukari yonli giincelleme gelmistir. USD cinsinden yillik ortalama % degisim seklinde hesaplanan ithal fiyat-
lar %6,3 seviyesinden %6,9’a yukseltiimistir. Kurdan yurtici fiyatlara gegisgenlik etkisinin doviz kurundan ziyade fiyat etkisi nedeniyle an-
lamli derecede yukseldigini gériyoruz. Tarim emtialari ve gubre fiyatlari ile petrol fiyatlarinin ortak etkisini yansitan gida enflasyonu varsa-
yimi %26,3’ten %28,5°e yiikseltilmistir. Kiresel blyume, ithal fiyatlari ve gida enflasyonu tahminleri yukari iterken petrol fiyatlarindan
enflasyonu asagi gekici glincelleme gelmistir. 2026 ortalama petrol fiyatlari 89,4$/varil fiyatindan 87,8$/varile glincellenmistir. Toplanti
oncesi beklentilerimizde tahminde degisiklige gidilmeden yilin son g¢eyregine iliskin piyasayi rahatlatici mesajlar verilebileceginin altini giz-
mistik. Ayrica petrol fiyati varsayimlarinin TCMB ile uyumlu oldugunu ve en kétiinlin geride kaldigini belirtmistik. Fakat raporun detaylarina
baktigimizda petrol varsayimlari bizim éngérilerimize yakinsarken, ithal fiyatlar ile yonetilen/yénlendirilen fiyatlardan gelen enflasyon baski-
sinin tahminlerin 6tesinde oldugu goriliyor. Ayrica Mevcut Rapor déneminde jeopolitik gelismelerin yani sira yonetilen/yénlendirilen
fiyatlar ile vergi diizenlemelerinin manset enflasyon iizerindeki etkisi ne gikmistir. Bu donemde saglik hizmetleri ve elektrik fiyatlarin-
da idari diizenlemeler kaynakli artislar gézlenirken akaryakitta maktu vergi giincellemesinin uygulanmamasi fiyat artiglarini sinirlamistir.
Ancak, yukselis egilimine giren ham petrol fiyatlari ve esel mobil sisteminden kademeli ¢ikis bu etkiyi kismen geri almigtir.

Odemeler Dengesi/2026 Haziran

Cari islemler dengesi haziranda 4,2 milyar ABD dolar agik verirken, yilliklandirilmis cari acik 38,9 milyar ABD dolari seviyesinde
gerceklesti. Net hata noksan ve finans hesabinda yapilan revizyonlar cari agigin finansman kalitesini iyilestirirken hizmetler den-
gesi kaynakl girigler giiclii sekilde siiriiyor. Haziranda rezervler 1 milyar ABD dolan yiikselis kaydederken portfoy yatirnmlarinda
2,5 milyar net giris gerceklesmistir.

Odemeler dengesi istatistiklerine gére haziran ayi cari iglemler dengesi 4.194 milyon ABD dolari agik vermistir. Bunun sonucunda on iki
aylik cari islemler acigi 38.888 milyon ABD dolarn seviyesinde gergeklesmistir. Piyasa beklentisinin (4,95 milyar USD acik) altinda 4,8
milyar USD cari agik beklentimiz vardi. Bizim beklentilerimizin de altinda gergeklesen cari agik, enerji fiyatlarindaki artisin 6demeler dengesi
Uzerindeki etkisinin endise dildidi kadar yiksek olmadidini gosteriyor. Ayrica haziran verilerinden itibaren yapilan net hata noksan ve finans
hesabindaki revizyonlar da cari agigin finansman kalitesindeki iyilesmeyi gdzler dniine seriyor. Odemeler dengesi gelismelerinin alt kalem-
lerini inceledigimizde dis ticaret acigi 8,5 milyar seviyesine yukselmistir. Burada artan petrol fiyatlarinin ithalat (izerindeki baskisini gériyo-
ruz. Hizmetler dengesindeki mevsimsel etkiler glicli sekilde strlyor ve haziran ayindaki girisler 6,9 milyar ABD dolari diizeyinde. 12 aylik
birikimli baktigimizda dis ticaret a¢id1 76,5 milyar ve hizmetler dengesi kaynakli girisler 63,7 milyar ABD dolari olmustur. Altin ve enerji
hari¢ cari iglemler hesabi, bu ay 1.462 milyon ABD dolari fazla vermistir. Cekirdek dengedeki seyrin pozitif devam etmesi, altin ve enerji
fiyatlarindaki oynak seyirden arindirildiginda édemeler dengesindeki saglamiiga isaret ediyor. Ozellikle kirilganlik yaratan kalemlerde oy-
nakligin azalmasi bu trendin devamini saglayacaktir. Fakat ithal fiyatlarin yliksek seyretmesi dis ticaret acigi Uzerindeki baskiyi arttiriyor.
Bu etkinin sinirh da olsa i¢ talepteki zayiflama ile telafi edilmesini bekliyoruz. Jeopolitik gelismelerde en kétiinln geride kaldigini var-
sayarsak dis ticaret agigina gecikmeli etkiler azalarak devam edecektir.

Yabanci Menkul Kiymet Stoku Verileri ve BIST Yabanci Payi

TCMB verilerine gore 3 — 7 Agustos 2026 haftasinda yurtdisi yerlesikler (yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindirilmis olarak his-
se senedinde 1,5 milyon dolar net alis gerceklestirdi. Son 6 haftada ise toplam 63 milyon dolarlik net satis gergeklestirdi. BIST'te 2026
yilinin basindan bu yana ise yabancilar 1.405 milyon dolarlik net alis yapti.

DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim iglemlerine g6re (repo hari¢) yabancilar Tahvil’de haftalik 545,8 milyon dolar net alis ger-
ceklestirdi. DIBS tarafinda son 6 haftada yabancilar 3.509 milyon dolarlik net alis gergeklestirdi. DIBS yabanci payi ise hesaplamalarimi-
za gore (kesin alim/satim ve repo harig) %7,70 seviyesinde gergeklesti. DIBS’te yabancilar 2026 yilinda 2.736 milyon dolarlik net alis ger-
ceklestirdi.

Yabancilar 2025 yilinda Hisse ve DiBS’e toplam 5,2 milyar dolarlik net alim gerceklestirdi. 2026 yili bagindan bu yana ise toplam 4.141
milyon dolarlik net yabanc girigsi gerceklesti. Yabancilarin toplam Hisse senedi stoku piyasa degeri 7 Agustos 2026 itibariyla 40,8 milyar
dolar olurken, DIBS (repo hari¢ tahvil) stoku 18,5 milyar dolar oldu.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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Sektor Haberleri:
Bankacilik Sektorii:

BDDK tarafindan yayimlanan haftalik verilere gore, bankacilik sektériinde toplam kredi hacmi haftalik bazda 47,5 milyar TL artarak
27,5 trilyon TL seviyesine yukseldi. Kur etkisinden arindiriimis 13 haftalik yilliklandiriimis toplam kredi biyimesi ise haftalik bazda 79
baz puan yavaslayarak %24,8 seviyesine geriledi ve énceki iki haftada gérilen hizlanma egilimi durdu. Alt kinlimda tiiketici kredileri bu-
yumesi %26,1, bireysel kredi kartlan %45,5, kurumsal kredi kartlan %56,3, KOBI kredileri ise %22,2 seviyesinde gerceklesti.

Mevduat tarafinda TL mevduatlar haftalik bazda 23,7 milyar TL ve %0,1 azalarak 19,1 trilyon TL seviyesinde yatay seyretti. Gergek kisi
TL mevduatlari %1,4, ticari kurulus TL mevduatlan %2,9 artarken, resmi ve diger kurulus TL mevduatlar %15,5 ile sert bir diists goster-
di ve 6nceki haftanin guglu artigini geri verdi.

YP mevduatlar ise haftalik bazda 7,3 milyar dolar ve %3,3 artarak 255,6 milyar dolar seviyesine yikseldi. Artista gergek kisilerin %3,9'luk
YP mevduat artigi belirleyici olurken, ticari kuruluslarin YP mevduatlari %1,0, resmi ve dider kuruluslarin YP mevduatlar %2,9 artti. Boy-
lece YP mevduatlarin toplam mevduat igerisindeki payi 80 baz puan artarak %38,8 seviyesine ¢ikti ve dolarizasyon egilimi belirgin sekil-
de gigclendi.

Takipteki alacaklar haftalik bazda 9,3 milyar TL artarak 827,9 milyar TL seviyesine yikseldi. Kredi hacmindeki sinirli artis nedeniyle ta-
kipteki alacaklarin toplam kredilere orani haftalik bazda 3 baz puan artarak %3,01 seviyesine ¢ikti ve %3 esiginin lizerine gegti.

Sirket Haberleri:

Anadolu Grubu Holding (AGHOL), 2C26 déneminde 227.050mn TL konsolide gelir, 23.168mn TL FAVOK ve 1.225mn TL ana ortaklik
net kari agikladi; ana ortaklik net kari yillik bazda %116,6 artarken, gelirler %2,3 yiikseldi. FAVOK yillik bazda %1,7 gerilerken, FAVOK
marji 0,4 y.p. daralarak %10,2’ye indi. Mesrubat segmentindeki gug¢li hacim ve karhlk performansi sonuglari desteklerken, perakende
ve otomotiv segmentlerindeki karlilik baskisi konsolide performansi sinirladi. Bilango tarafinda konsolide net borg/FAVOK oraninin 2G25
sonundaki 1,5x seviyesinden 2C26 sonunda 1,1x’e gerilemesini olumlu degerlendiriyoruz. Sonuglari, gigli ana ortaklik net kar artigi,
mesrubat segmentindeki kuvvetli performans ve iyilesen bilango yapisina karsin FAVOK ve marjlardaki sinirli gerileme nedeniyle sinirli
olumlu degerlendiriyoruz. (Sinirli Pozitif)

Aksa Enerji’nin (AKSEN) enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gore net kar rakami, 2GC26°da yillik bazda %
53,7 distsle 568mn TL'ye geriledi. Sirket'in net kari, 645mn TL seviyesindeki piyasa medyan beklentisinin ve 654mn TL olan net kar
tahminimizin altinda kaldi. Sirket’in net finansman giderlerinin 2C25'teki 258,6mn TL seviyesinden 2C26’da 390,5mn TL'ye ylUkselmesi-
nin yani sira, net parasal pozisyon kayiplarinin da 580,4mn TL'den 915,3mn TL'ye yikselmesi net kar rakamini olumsuz etkiledi. Ope-
rasyonel tarafta, net satis gelirleri beklentimizin ve piyasa beklentisinin altinda kalirken, FAVOK beklentilerin {izerinde gerceklesti. Aksa
Enerji’'nin net satig gelirleri 2C26’da yillik bazda %28,3 dustsle 9.336mn TL seviyesinde gerceklesti (Seker T: 10.150mn TL — Piyasa:
9.564mn TL). FAVOK ise (Faaliyet Kari + IFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilen deger disglkligl + amortisman ve itfa giderleri)
2G26°da yillik bazda %3,0 dugusle 3.767mn TL’ye gerilerken (Seker T: 3.402mn TL — Piyasa: 3.378mn TL), FAVOK marji ise yillik baz-
da 10,5 puan artisla %40,4 seviyesinde gergeklesti. Ote yandan, net diger gelirlerin 2C25'teki 393,4mn TL seviyesinden 2C26’da
242.2mn TL'ye gerilemesi, net kar rakamini olumsuz etkileyen diger bir unsur oldu. Sirket’'in 2C26 net kar rakaminin piyasa beklentisinin
altinda kalmasi nedeniyle, piyasa tepkisinin ‘hafif negatif’ olmasini bekliyoruz. 2C26 sonuglarinin ardindan, Aksa Eneriji icin ‘AL’ tavsiye-
mizi ve pay basina 110,0 TL hedef fiyatimizi koruyoruz. Hedef fiyatimiz, cari pay fiyatina gére %31 yukari potansiyele isaret etmektedir.
AKSEN paylarinin 2026 yilinin basindan bu yana %16 yikseldigini ve BIST-100 endeksinin %8 altinda performans gosterdigini not edi-
yoruz.

O Yurtiginde zayif spot elektrik fiyatlari nedeniyle net satisg gelirleri 2G26’da yillik bazda %28 gerileyerek 9.336mn TL sevi-
yesinde gergeklesti. 2C26'da spot elektrik fiyatlari, olaganustl yagdis kosullari nedeniyle 2C25'teki 2.371 TL/MWh seviyesinden
2G26’da 917 TL/MWh seviyesine geriledi. Ayrica, Afrika ve Asya hari¢ elektrik satiglari 2G26°da yillik bazda %72 disusle 577
GWh seviyesinde gergeklesti. (2C25'teki 2.046 GWh seviyesinden). Sirket'in kapasite kullanim orani ise 1Y26'da %46 olarak
gerceklesti (1C26: %34). Yurtici satis gelirleri (Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti dahil) 2C26°da yillik bazda %63 azalarak 3.645mn
TL'’ye gerilerken (2C25: 9.772mn TL), yurtdisi (Afrika ve Asya) satis gelirleri ise 2C26°da yillik bazda %54 artarak 6.389mn TL'ye
yikseldi (2G25: 4.141mn TL). FAVOK (TMS-29 etkisi dahil) 2C26°da yillik bazda %3 distgle 3.767mn TL olarak gergeklesti. Yur-
tici FAVOK (Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti dahil) 2C26°da yillik bazda %7,2 artarak 713mn TL seviyesinde gergeklegirken, Afrika
ve Asya operasyonlarinin FAVOK rakami yillik bazda %5,5 azalarak 3.283mn TL seviyesine geriledi.

o 1Y26’da net finansal borg hafif yiikselis kaydetti. Sirketin net borg pozisyonu 2025 yil sonundaki 52.713mn TL seviyesinden
(1Y25: 56.411mn TL) 1Y26 sonunda 59.478mn TL'ye yikseldi. Net Bor¢/FAVOK orani ise 1Y25’teki 3,54x seviyesinden 1Y26
itibariyla 3,87x’e yukseldi (2025 yil sonu: 3,98x).
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lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri:

Borusan Boru (BRSAN): Sirketin ABD’de faaliyet gosteren bagli ortakligi Borusan Berg Pipe, farkli musterilerden toplam yaklagik 360
mn USD tutarinda yeni satis siparigleri aldi. Sipariglerin buytk boélimunin 2027°de, kalan kisminin ise 2028'de Uretilerek sevk edilmesi
ve konsolide gelirlere yansimasi 6ngoriliyor. Yeni siparislerin orta vadeli gelir gortinlirligi agisindan destekleyici oldugunu degerlendiri-
yoruz.

Turkcell (TCELL), 2C26 déneminde 71.775mn TL konsolide gelir, 30.388mn TL FAVOK ve 5.235mn TL net kar acikladi. Net kar,
3.744mn TL seviyesindeki beklentimizin ve 3.821mn TL seviyesindeki medyan piyasa beklentisinin belirgin Uzerinde gerceklesirken,
gelirler beklentilerin hafif altinda, FAVOK ise beklentilerin hafif (izerinde kaldi. Konsolide gelirler yillik bazda %2,5 artarken, FAVOK %1,7
geriledi ve FAVOK mariji 1,8 y.p. daralarak %42,3’e indi; 5G lansmani sonrasi artan pazarlama harcamalari marjlari baskilarken, Dijital Is
Servisleri, Veri Merkezi & Bulut ve Techfin tarafindaki glgli biiyiime operasyonel gorinimi destekledi. Mobil abone sayisinin ilk kez
40mn’u asmasi, guglu faturali abone kazanimi ve iyilesen churn olumlu 6ne ¢ikarken, mobil ARPU’daki reel gerileme sinirlayici unsur
oldu. Sonuglari, gigcli net kar performansi, saglam abone dinamikleri ve yil sonu beklentilerinin korunmasi nedeniyle sinirli olumlu de-
gerlendiriyoruz. (Sinirli Pozitif)

Zorlu Enerji (ZOREN), déneminde enflasyon muhasebesi (TMS-29) uygulanmig finansallarina gére 2G26'da 2.746 milyon TL net zarar
acikladi (2C25: 6.377 milyon TL net zarar). Sirketin zararinda; zayif operasyonel performans (dlsen satis geliri ve FAVOK), 3.945 mil-
yon TL finansman gideri (2C25: 6.399 milyon TL) ve 569 milyon TL yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan giderler etkili oldu. Operasyonel
tarafta ise net satis gelirleri yillik bazda %23,8 gerileyerek 6.645 milyon TL'ye diiserken (2C25: 8.720 milyon TL), FAVOK de yillik bazda
%33 azalarak 1.444 milyon TL seviyesinde gerceklesti. Sirketin 2C25’te sirasiyla %9,1 ve %24,7 olan briit kar ve FAVOK marijlari,

2C26’da %7,9 ve %21,7’ye geriledi.
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13.08.2026 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
. . Bugiine Kadar Geri Bugiine Kadar Geri
Pay Kodu Tarih I§Iern_e Konu Paylarin Orta_llama Islem chllnan Paylarin Ellnan Paylarin
Nominal Tutar (TL) Fiyati (TL) Nominal Tutar (TL) Sermayeye Orani
Planlanan Temettii Odemeleri
Pay Kodu .'.l'eklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyat:1 (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)
KLSYN 17.08.26 15,23 0,15 0,13 0,98%
PLTUR 17.08.26 20,84 1,22 1,03 5,84%
BEGYO 20.08.26 3,51 0,12 0,12 3,50%
AHGAZ 24.08.26 33,90 0,06 0,05 0,17%
ENERY 25.08.26 9,01 0,02 0,01 0,18%
TGSAS 25.08.26 187,00 0,30 0,26 0,16%
SUWEN 31.08.26 6,57 0,18 0,15 2,72%
TBORG 02.09.26 137,60 9,562 8,09 6,92%
BRKSN 04.09.26 8,10 0,12 0,10 1,45%
LIDER 08.09.26 48,16 0,14 0,12 0,30%
AKFGY 15.09.26 2,64 0,01 0,01 0,52%
BULGS 15.09.26 35,40 0,19 0,19 0,53%
BIMAS 16.09.26 376,50 7,00 5,95 1,86%
BIGCH 18.09.26 6,21 0,10 0,09 1,61%
PETUN 21.09.26 10,93 1,07 0,96 9,75%
GIPTA 22.09.26 77,00 1,55 1,32 2,02%
MACKO 22.09.26 34,84 4,50 3,83 12,92%
TAVHL 22.09.26 278,75 3,61 3,07 1,30%
OFSYM 23.09.26 66,30 0,11 0,10 0,17%
MOPAS 25.09.26 27,60 0,55 0,47 1,99%
LKMNH 28.09.26 13,58 0,46 0,39 3,41%
DESA 30.09.26 9,82 0,28 0,23 2,81%
KIMMR 30.09.26 13,86 0,42 0,35 3,01%
TUPRS 30.09.26 346,00 17,13 14,56 4,95%
AEFES 05.10.26 19,25 0,34 0,29 1,76%
TRALT 06.10.26 48,10 0,25 0,21 0,52%
ASTOR 15.10.26 345,50 2,19 1,86 0,63%
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BIST sirketlerinin 226 finansal sonuglarini agiklama tarihleri

Sirket Kodu KAP'ta Planlanan flan Tarihi
Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari SISE 14.08.2026
Park Elektrik PRKME 14.08.2026
BiM BIMAS 17.08.2026
GUR-SEL Turizm GRSEL 17.08.2026
Dogus Otomotiv DOAS 19.08.2026
Besler Gida BESLR 19.08.2026

* Konsolide olmayan sirketlerin 1Y26 finansal sonuglarini agiklamalari igin son tarih 10.08.2026, konsolide finansal sonug agiklayacak sirketler igin
ise son tarih 19.08.2026'dIr.

>> 226 Sanayi Sirketleri - Kar beklentilerimiz icin linke tiklayiniz.

>>2(C26 Bankalar - Kar beklentilerimiz icin linke tiklayimiz.

>>1Y26 - Aciklanan Sirket Karlari icin linke tiklayiniz.
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