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VakifBank'in 2C26 solo net dénem karinin ¢eyreksel bazda %5,3 daralarak (yilhk +%41,9) 14.232 milyon TL
seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. Ticari taraftaki zarar ve artan faaliyet giderleri karlihgl baskilarken, diger
faaliyet gelirlerindeki 8 milyar TL'lik serbest karsilik iptali, karsilik giderlerindeki %37,9'luk gerileme ve komisyon
gelirlerindeki %16,0'hk biylmenin bankayr sektdérden olumlu ayristirdigini degerlendiriyoruz. Karsiliklardaki
gerileme net kredi risk maliyetini %0,91'e c¢ekerken, 6zkaynak karhhgini %16,8 seviyesinde olusturmaktadir.
Bankanin TUFE'ye endeksli tahvil portféyiinde %20,9'luk muhafazakar varsayimi siirdiirmesini beklerken, serbest
karsilik iptalinin tek-seferlik etkisine dikkat ¢ekiyoruz. Swap diizeltilmis net faiz marjinin 36 baz puan daralarak
%3,43'e gerilemesini bekliyoruz.

VAKBN (Solo, TLmn) 2G25 1G26 2C26T  Geyreksel Yillik
Net faiz geliri (swap dabhil) 29.228 48.481 46.396 -4,3% 58,7%
Swap maliyeti 1.266 -5.368 -7.381 37,5% a.d.
Net Ucret ve komisyon gelirleri 17.346 19.338 22.432 16,0% 29,3%
Ticari kar/zarar (net) 2.947 2.168 -9.000 a.d. a.d.
Diger faaliyet gelirleri (net) 2.073 1.805 10.075 458,3% 386,0%
Faaliyet giderleri 28.216 38.975 43.262 11,0% 53,3%
Beklenen zarar karsiliklari (net) 18.673 12.474 7.744 -37,9% -58,5%
Temettu gelirleri 0 386 600 55,3% a.d.
Vergi 6ncesi kar/zarar 14.462 20.793 19.497 -6,2% 34,8%
Vergi karsihgi 4.433 5.762 5.264 -8,6% 18,8%
Net donem kari/zarari 10.029 15.031 14.232 -5,3% 41,9%
Ozkaynaklar 246.456 331.455 347.836 4,9% 41,1%
Net Faiz Marji (Swap diizeltiimis) 2,80% 3,79% 3,43% -36 bps 63 bps
Net Kredi Risk Maliyeti 1,5% 1,5% 0,91% -0,64 -0,58
Ozkaynak Karlihgi 17% 18,4% 16,8% -1,63 0,03
Aktif Karlihg 0,9% 1,1% 1,0% -0,11 0,07
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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