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Garanti Bankasi’'nin 2C26 solo net donem karinin, ceyreksel bazda %16,1 daralarak 27.937 milyon TL seviyesinde
gerceklesmesini (yillik %1,4 disls) ongoriyoruz. Bu ceyrekte net faiz gelirlerindeki azalmanin, ticari kardaki
gerilemenin ve geyreklik %11,8 artigsla 18.547 milyon TL'ye ulasmasini bekledigimiz karsilik giderlerinin karlihg
baskilayan ana unsurlar olacagini tahmin ediyoruz. Ote yandan, net iicret ve komisyon gelirlerinde éngérdiigiimiiz
ceyreklik %10'luk glcli blylimenin kardaki dislst sinirlayacagini  degerlendiriyoruz. Karsiliklardaki artis
beklentimiz net kredi risk maliyeti tahminimizi %3,05'e yikseltirken, 6zkaynak karhligi beklentimizi de %24,0
seviyesine cekmektedir. Son olarak, swap dizeltilmis net faiz marjinin bu ceyrekte 97 baz puan daralarak %4,78'e
gerilemesini bekliyoruz. Garanti Bankasi'nin 2C26 finansal sonuglarini 30 Temmuz tarihinde agiklamasi bekleniyor.

GARAN (Solo, TLmn) 2G25 1G26 2C26T  Ceyreksel Yillik
Net faiz geliri (swap dabhil) 29.813 49.745 44.772 -10,0% 50,2%
Swap maliyeti -2.946 -11.071 -11.071 0,0% 275,8%
Net Ucret ve komisyon gelirleri 34.482 41.595 45.754 10,0% 32,7%
Ticari kar/zarar (net) 4.161 6.240 1.100 -82,4% -73,6%
Diger faaliyet gelirleri (net) 2.491 2.470 2.005 -18,8% -19,5%
Faaliyet giderleri 35.072 48.587 48.586 0,0% 38,5%
Beklenen zarar karsiliklari (net) 8.342 16.586 18.547 11,8% 122,3%
Temettu gelirleri 7.381 9.080 10.260 13,0% 39,0%
Vergi 6ncesi kar/zarar 34.914 43.957 36.759 -16,4% 5,3%
Vergi karsiligi 6.588 10.640 8.822 -17,1% 33,9%
Net donem kari/zarari 28.326 33.316 27.937 -16,1% -1,4%
Ozkaynaklar 377.604 451.316 479.154 6,2% 26,9%
Net Faiz Marji (Swap diizeltiimis) 4,24% 5,75% 4,78% -97 bps 54 bps
Net Kredi Risk Maliyeti 1,9% 2,4% 3,05% 0,65 1,20
Ozkaynak Karlihgi 31,6% 29,8% 24,0% -5,74 -7,58
Aktif Karlihg 3,6% 3,4% 2,6% -0,75 -0,96

Kaynak: Seker Yatirim Aragtirma

Net Kar Kopriisii: 126 -> 2C26T (TLmn)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanlig hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.$.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
$i$Li JISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com

Seker Yatirnm Arastirma 2



