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Mayis Ayinda ic Satislar Direncli Seyretti
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Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gore
6 ana iriin grubunda (Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik Mak.,
Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu) gecen yila kiyasla Mayis ayi
verileri beyaz esya sektoriinde i¢c pazarin sinirli bir toparlanma
egilimi gosterdigini, buna karsin ihracat tarafindaki zayif seyrin
sektor genelinde baski unsuru olmaya devam ettigini ortaya
koymaktadir. S6z konusu donemde i¢ satislar yillik bazda %1 artisla
852.837 adet seviyesine yukselerek gorece direncli bir goriinim

sergilerken, ihracat %29 oraminda gerileyerek 1.276.833 adet

olmustur. lhracattaki belirgin daralmaya paralel olarak iretim de
%31 dususle 1.814.866 adede gerilemis, toplam satislar ise %19
azalisla 2.129.670 adet seviyesinde gerceklesmistir.

Yilin ilk bes aylik donemine bakildiginda da benzer bir goriiniim 6ne
¢ikmaktadir. Ocak-Mayis 2026 doneminde ic satislar gecen yilin ayni
donemine gore %6 azalarak 4.054.692 adet olurken, ihracat %20
diisiisle 6.938.790 adede gerilemistir. Uretim tarafinda %17’lik
azalisla 10.835.306 adetlik gerceklesme kaydedilirken, toplam
satislar %15 diistisle 10.993.482 adet seviyesinde olusmustur. Bu
veriler, sektor acisindan ic talepteki zayiflamanin devam ettigine,
ancak asil baskinin dis pazarlardaki daralmadan kaynaklandigina
isaret etmektedir. Mayis ayinda ic¢ satislarda goriilen sinirti artis
olumlu bir sinyal olarak degerlendirilebilecek olsa da ihracat ve
Uretim tarafindaki sert dustsler sektor genelinde toparlanmanin
hentiz giiclii ve dengeli bir zemine oturmadiginm gostermektedir.
Alt UrGin gruplan bazinda degerlendirildiginde, yurt ici satis
tarafinda kurutucu segmenti pozitif ayrisarak en giicli performansi
sergileyen Uriin grubu olmustur. Buna karsilik, en belirgin daralma
derin dondurucu segmentinde kaydedilmis ve soz konusu segment i¢
talepteki zayifliktan en fazla etkilenen iriin gruplan arasinda yer
almistir. ihracat tarafinda ise derin dondurucu segmenti %3 ile daha
sinirll daralma sergilerken, camasir makinesi en zayif performansi
gosteren {riin gruplart olmustur. Uretim cephesinde kurutucu
segmentinde en belirgin daralma yasanmistir.

Diger taraftan, galvanizli ve boyali celik Uriinlerine yonelik anti-
damping sorusturmasi sonucunda alinan kararlar, sektoriin ana
maliyet kalemlerinden biri olan celikte maliyet baskilarimin
onumiizdeki donemde daha belirgin hale gelebilecegine isaret
etmektedir. Talep kosullarinin halihazirda zorlu seyrettigi mevcut
konjonktiirde, girdi maliyetlerindeki olas1 artislar sektor
sirketlerinin marjlar iizerinde ilave baski yaratabilecek nemli bir
risk unsuru olarak one ¢ikmaktadir.

Toplam Beyaz Esya 6 Ana Uriin (Buzdolab1, Camasir
Mak., Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu,Kurutucu)

(adet) Mayis 2025 Mayis 2026

Uretim 2.620.898 1.814.866
I¢ Satislar 840.742 852.837
lhracat 1.792.665 1.276.833
Ithalat 79.500 146.987
Adet Mayis 25 Mayis 26 vag‘ﬁ::;
Buzdolab
ic satis 206.038 187.015 -9%
Uretim 604.932 399.604 -34%
ihracat 396.122 265.984 -33%
Camasir Makinesi
ic satis 185.006 220.416 19%
Uretim 481.626 363.449 -25%
ihracat 338.388 204.221 -40%
Bulasik Makinesi
i¢ satis 178.771 153.167 -14%
Uretim 572.090 383.800 -33%
ihracat 373.360 286.329 -23%
Finn
ic satis 78.370 78.603 0%
Uretim 516.850 376.164 -27%
ihracat 437.827 321.241 -27%
Derin Dondurucu
ic Satis 111.220 67.751 -39%
Uretim 188.283 130.162 -31%
ihracat 84.039 81.355 -3%
Kurutucu
i Satis 81.337 145.885 79%
Uretim 257.117 161.687 -37%
ihracat 162.929 117.703 -28%

ARGELIK (ARC

TL us$
Son Kapanis Fiyati 101,40 2,19
Hedef Fiyat 149,50 3,22
Getiri Potansiyeli 47%
Tavsiye AL
52 Hafta Yiiksek: 145,80 3,57
52 Hafta Diisiik: 101,00 2,19

Bloomberg/Reuters Kodu: ARCLK.TI / ARCLK.IS
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VESTEL BEYAZ ESYA (VESBE)

TL uss$
Fiyat 6,30 0,14
Hedef Fiyat 11,50 0,25
Getiri Potansiyeli 83%
Tavsiye TUT
52 Hafta Yiiksek: 13,42 0,29
52 Hafta Diisiik: 6,20 0,13

Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE.TI / VESBE.IS
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Toplam Beyaz Esya Uretimi (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Toplam Beyaz Esya lhracati (bin adet)

4.000
3.500
3.000
2.500
2.000
1.500
1.000
500

0

1& A

( Aﬁ S 3(\1 ’L’LAO 1\\)
‘4““ ‘x\e NS ‘,}\a“i\ SR S W

Toplam ihracat (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Uriin Bazinda Uretim (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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Uriin Bazinda Rakamlar (kiimiilatif)

Buzdolab1
ic Satis
Uretim
ihracat

Camasir Makinesi

ic Satis
Uretim
ihracat

Bulasik Makinesi

ic Satis
Uretim
ihracat
Finn

ic Satis
Uretim
ihracat

Derin Dondurucu

ic Satis
Uretim
ihracat
Kurutucu
ic Satis
Uretim
ihracat

Ocak-Mayis 25

958.364
2.812.453

1.751.448

972.306
2.560.142
1.610.136

746.158
2.608.901

1.802.544

379.142
2.399.133
1.960.518

616.504
960.446
373.163

636.609
1.740.773
1.178.595

Ocak-Mayis 26

893.703
2.212.854

1.261.253

996.818
2.048.013
1.123.273

741.694
2.209.997
1.480.878

365.749
2.262.164
1.861.388

467.692
789.026
313.651

589.036
1.313.252
898.347

Degisim (Yillik)

-7%
-21%
-28%
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-24%
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-7%
-25%
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Kaynak: TURKBESD (Ttirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:
Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirm
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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