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GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Baz senaryomuzda mayista kurumlar vergisi 6nciiligiinde mevsimsel bir pozitif hava bekliyorduk. Subat ve mayis ayindaki kurumlar vergisi tahsilatlari
donemsel pozitif bir hava yaratiyor. Bu etkiden arindiriidiginda 15-20 milyar TL bandinda olan kurumlar vergisi bu ay 367 milyar TL olarak gergeklesmistir.
Fakat gelir vergisinde 2025 aylik ortalamasindan bile daha diisiik bir performans s6z konusu. Yilin ilk dort ayinda ortalama 298 milyar TL olan gelir
vergisi bu ay 91 milyar TL’ye gerilemistir. Bu etkiden arindirildiginda bitge performansi basa bas gidiyor diyebiliriz. Faiz giderleri de bu ay 128 milyar liraya
gerilemistir. Fakat ilk bes ay toplami seklinde baktigimizda bltgeden yapilan faiz 6demesi 1,26 trilyon TL ve oldukga yiksek bir seviye. Bltce agigindaki
tahminlerin neredeyse tamami faiz giderlerinden olusuyor ve birincil bitce dengesi hala pozitif. Gider kalemlerinin detaylarini inceledigimizde personel
giderleri nisan ayiyla yakin seviye diyebilecegimiz 407 milyar TL duzeyinde. Bu kalemler enflasyonun etkisini yansittigindan oynaklik dizeyi ¢cok disuk.
Faiz giderleri 128 milyar lira ile mayista sert bir disls kaydetti fakat toplam diizeyde baktigimizda oldukca yuksek bir seviyede. Cari transferler 524 milyar
dlzeyinde yataya yakin. Bu kalem 500 milyar diizeyinde katilasmis durumda. Bu ay BOTAS’a 25 milyar ve kamu bankalarina 24 milyar transfer yapilmistir.
Ayrica bu ay emeklilere bayram ikramiyesi kapsaminda 58 milyar transfer yapilmistir. Sermaye transferleri, borg verme ve sermaye giderlerinde belirgin bir
degisim goze ¢arpmiyor. Her ne kadar siki durus birincil butge dengesini kontrol altinda tutsa da borglanma faizlerindeki yliksek seyir genel butce dengesini
asagi cekiyor. Bunun temel nedeni de enflasyondaki yiiksek seyir ve dezenflasyonun heniiz hedeflenen seviyelere gerilememesi. Son enflasyon raporunda
da belirtildigi gibi tahminlerle uyumlu bir patikaya evirilen enflasyon hem mali disipline hem de fiyat istikrarina katki yapacaktir. Politika yapicilar para politi-
kas!i durusunu ayarlarken yonetilen/yonlendirilen fiyatlardan gelen baskilarin sinirli kalacagi bir varsayimla hareket etmislerdi. Mevcut durumda ise artan
enerji maliyetlerinin bltge Gzerindeki baskisini hafifletmek amaciyla elekirik ve dogalgaz fiyatlarina yapilan zam, enflasyondaki katiligi kériklGyor. Bunun
ikincil etkisinin kamu maliyesine yansimasi negatif. llk etkisi bitge gelirlerinde sinirli bir iyilesme yaratiyor olsa da orta/uzun vadedeki etki enflasyon nede-
niyle borglanma faizlerinin yiiksek seyretmesi. Bu da biitcedeki faiz ylkinu arttiriyor. Jeopolitik gelismelerde yasanan pozitif havanin OTV gelirlerinde yedi-
den bir ivme yaratacagi asikar. Ayrica yilin geri kalaninda yapilacak faiz indirimleri de 2027-2028 butge performansina daha olumlu yansiyacaktir. Maliye
politikasi tarafinda ¢ozilmesi gereken birincil 6ncelik faiz giderlerinin bltge ve mali disiplin Gzerindeki baskisi. Bunun da nedeni para politikasinin oldukga
siki ve faizlerin yiksek seyretmesi. Ozet olarak enflasyon tarafinda yasanacak olumlu gelismeler 6nce para politikasinin gevsemesine ve ardindan
maliye politikasi tarafinda biitge performansina olumlu yansiyacaktir. Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sanayi uretimi nisanda aylik %3,7 ve yillik %6 artig kaydetti. Yillik Gretim artigsinda belirgin baz etkisi hissedilirken aylik ivme ikinci ¢ceyrege pozi-
tif bir atmosferde basladigimizi gosteriyor.

Sanayi Uretim endeksi verilerine goére, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis tretim nisan bir 6nceki aya gore %3,7 yiikselis kaydetti. Yilhk iiretim
ise %6 bilylidii. Beklentimiz nisanda sinirli bir toparlanma idi ama veriler daha pozitif bir Gretim iklimine isaret ediyor. Gegen yil nisan ayinda yaklasik %4
daralan uretim baz etkisiyle yillik %6 ivme kazandi. Ik geyrekte hasila bliyuimesinde sinirli geri ¢ekilme yasanirken sanayi uretimi daralmisti. Hizmetler
onculigunde buyuyen ekonominin Uretim yanh buyimeden sapmasi hem talep hem de fiyat soklarini beraberinde getiriyor. Mevcut atmosferde biyime-
nin motoru i¢ talep ve tliketim iken ikinci ceyrege Uretim onciligiinde pozitif bir havada baslamak fiyat dinamikleri Gizerinde dezenflasyonu hizlandiracaktir.
Henlz ikinci geyregin tamami igin bir tahmin yapmak gul¢ olsa da mevcut ivmenin sinirli da olsa devam etmesi 6nemli. Siki para politikasi finans ve sigorta
gibi hizmetleri pozitif etkilerken en belirgin negatif etkisi Uretim gdstergeleri Uzerinde hissediliyor. Negatif arz soklari 6zellikle emtia piyasasi Uzerinden Ure-
tim gostergeleri Uzerinde maliyet baskisi yaratmisti. Bu da hem enflasyonu yukari yonli baskiladi hem de merkez bankalarini ek tedbirler almaya itti. Fakat
Ortadogu’daki gerilimin sakinlesmesi ve petrol fiyatlarindaki sert geri gekilme Uretime tim kiresel ekonomilerde yeniden ivme kazandirabilir. Son dénem
gelismelerle para politikasi etkileri birlikte degerlendirildiginde arz yonlu negatif soklar enflasyonu yukari buyimeyi asagi yonli guncelleyen etkileri berabe-
rinde getiriyor. Yilbasindaki baz senaryomuzda ekonomik aktivitenin ve sanayi sirketlerinin ilk geyrekten itibaren daha pozitif bir performans gosterecegini
dusunuyorduk. Ongorilemeyen jeopolitik gelismelerin ortaya gikardigi negatif arz soku bu beklentilerin 6telenmesine neden oldu. Bu nedenle faiz indirim-
leri, Uretim sektorlerindeki sirketlerin pozitif performansi gibi senaryolari iki ceyrek 6teleyen bir durumla karsi karsiyayiz. Savasin hemen yarin sonlandidi
senaryoda dahi altyapi ve gliven tesis edilmesi, enerji akigi ve sipariglerin eski dengeye dénmesi zaman alacaktir. Boyle bir senaryoda TCMB’nin siki duru-
su korumasi ve ek sikilagsma ile uzun siredir devam eden enflasyon miicadelesine destek vermesinin yerinde bir karar oldugunu dugiintyoruz. Petrol fiyat-
larindaki yliksek seyir tahminlerimizden yukari yonli sapsa da fiyatlardaki geri gekilme hizlanmis durumda. Bu nedenle 75-80%/varil fiyatlarindaki yil ortala-
masi dengelenmesi, enflasyonu Gglncl geyrekte %30 seviyelerinin altina getirecektir. Bu senaryo kapsaminda TCMB’nin faiz indirimleri konusunda
elinin rahatlayacagini ve yil sonuna kadar yaklasik 500 baz puan indirim alani agilacagini tahmin ediyoruz. Enflasyona 6ngoérilemeyen ek bir sok
gelmezse yil sonunda TCMB tahminleriyle de uyumlu %27 seviyelerinde bir kapanis yapacagimizi tahmin ediyoruz. Yurtdiginda 6zellikle Gretim ve siparig-
lerde yasanacak olumlu gelismeler sanayi Uretimi Gzerinden blylimeyi destekleyecektir. Bu etki tretim yanli oldugu icin enflasyon etkisi de oldukga sinir-
li. Bu kapsamda &zellikle yerel ve kiireselde yasanacak beklentilerdeki iyilesmenin sanayi Uretimine olumlu yansimalarinin dezenflasyon programina da
belirgin bir katki saglayacagini distnuyoruz. Ozellikle finansal piyasalardaki sanayi sirketlerinin performansi da hem jeopolitik gelismeler hem de faiz indiri-
mi beklentisiyle ikinci yaridan itibaren pozitif bir atmosfere evirilecektir. Detayl analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sirket Haberleri:

Aksa Enerji (AKSEN), Sanliurfa’da bulunan 50 MW kurulu giice ve 61,93 MWh enerji depolama kapasitesine sahip RASA Mustakil Elektrik Depolama
Tesisi'nin ticari isletmeye basladigini duyurdu. S6z konusu tesis, Turkiye’nin ilk mistakil elektrik depolama tesisi olma 6zelligini tasirken, enerji depolama
alanindaki 6nci konumunu giiglendirmesi agisindan sirket adina stratejik 6Gneme sahip bir gelisme olarak degerlendiriyoruz.

Aselsan (ASELS), ile Turkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanhgr Savunma Sanayii Bagkanlii arasinda Hava Savunma Sistemlerinin tedarikine yonelik top-
lam tutari 780.000.000 Avro olan s6zlesme imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme kapsaminda teslimatlar 2028 ve 2032 yillari arasinda gergeklestirilecektir.
So6zlesme blyukligi Aselsan’in toplam siparis blyukliginin ~ %4,3'line denk gelmektedir.

Petkim (PETKM) tarafindan paylasilan verilere gére; 08—12 Haziran 2026 haftasinda etilen-nafta makasi, etilen fiyatlarindaki %7,0’lik ve nafta fiyatlarindaki
%4,3'lik haftalik distsln etkisiyle bir nceki haftaya gére %12,0 azalarak 373 $/ton seviyesinden 328 $/ton seviyesine gerilemistir. Etilen-nafta makasinda
goriilen bu belirgin daralma dogrultusunda, agiklanan verileri Petkim agisindan negatif olarak degerlendiriyoruz.
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Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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15.06.2026 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Bugiine Kadar Geri Bugline Kadar Geri

Isleme Konu Paylarin Ortalama Islem Alinan Paylarin Alinan Paylarin

Pay Kodu Tarih

Nominal Tutar (TL) Fiyat: (TL) Nominal Tutar (TL) Sermayeye Orani
ENERY 15.06.2026 500.000 9,378 353.961.346 3,93%
MAGEN 15.06.2026 1.000.000 33,9 2.000.000 0,07%

Planlanan Temettii Odemeleri

Pay Kodu _'_I'eklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyat1 (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

BIMAS 17.06.26 394,00 7,00 5,95 1,78%
BASGZ 18.06.26 52,00 2,00 1,70 3,85%
KRVGD 18.06.26 3,07 0,04 0,03 1,19%
MHRGY 22.06.26 4,17 0,07 0,07 1,63%
KTLEV 23.06.26 172,40 0,39 0,33 0,22%
AHSGY 24.06.26 19,23 0,08 0,08 0,40%
CEMTS 24.06.26 10,48 0,30 0,26 2,86%
EKGYO 24.06.26 20,86 0,60 0,60 2,88%
OZKGY 24.06.26 14,62 0,20 0,20 1,36%
SRVGY 25.06.26 3,12 0,31 0,31 9,86%
HLGYO 26.06.26 6,51 0,58 0,58 8,84%
ISKPL 26.06.26 8,73 0,00 0,00 0,00%
EGEGY 30.06.26 26,78 0,30 0,30 1,12%
ISSEN 30.06.26 7,72 0,04 0,03 0,52%
KIMMR 30.06.26 17,41 0,42 0,35 2,39%
PSGYO 30.06.26 3,31 0,01 0,01 0,31%
INDES 01.07.26 11,35 0,22 0,18 1,91%
KCAER 01.07.26 15,32 0,17 0,14 1,11%
DOFER 02.07.26 34,24 0,19 0,16 0,55%
BRKSN 03.07.26 8,18 0,12 0,10 1,44%

LILAK 06.07.26 37,60 1,53 1,30 4,06%
0ozZsuB 06.07.26 29,84 0,62 0,52 2,07%
LIDER 08.07.26 103,70 0,14 0,12 0,14%
PNLSN 08.07.26 46,84 0,69 0,58 1,47%
GIPTA 14.07.26 70,15 1,55 1,32 2,21%
EGPRO 16.07.26 39,82 1,28 1,09 3,23%
GOLTS 17.07.26 334,50 4,17 3,54 1,25%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



