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ÇEKİNCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kay-
naklardan yararlanarak hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından doğabile-
cek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım da-
nışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye 
özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  
 
 
 

Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş.- Büyükdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5  ŞİŞLİ /İSTANBUL 
                            Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com 

BİST: 

Haftanın son işlem gününde satış baskısının belirginleştiği BIST 100 Endeksi, gün ge-
nelinde negatif bölgede işlem gördü.  Öğleden sonra derinleşen satışlarla aşağı yönde 
14.265,67 puan seviyesini test eden endeks, gün sonu kapanışını %1,89 kayıpla 
14.367,60 puandan gerçekleştirdi. Sektörel görünümde satış baskısının genele yayıldığı 
izlenirken, Bankacılık Endeksi %2,60’lık düşüşle negatif ayrıştı. Sınai Endeksi’nde ise 
kayıplar %1,30 ile daha sınırlı kaldı. Finansal Kiralama ve Faktöring Endeksi %0,44 
yükselişle günü pozitif bölgede tamamlayarak en güçlü performansı sergilerken, Aracı 
Kurumlar Endeksi %4,29’luk sert düşüşle günün en zayıf performans gösteren sektör 
endeksi oldu. VİOP Haziran vadeli yakın vade endeks kontratı sınırlı pozitif bir başlan-
gıç yaptığı akşam seansının devamında satış baskısı altında kalmaya devam ederek %
0,32 düşüş kaydetti. Haftalık performanslara bakıldığında BIST 100 Endeksi %4,61 
değer kaybederken, Bankacılık Endeksi %5,14 düşüş kaydetti. Sınai Endeksi’ndeki 
değer kaybı ise %2,08 ile sınırlı kaldı. Küresel tarafta da Cuma günü hisse piyasaların-
da risk iştahı zayıf ve satıcılı bir görünüm izlendi. Avrupa tarafında Alman DAX Endeksi 
%2,07, Euro Stoxx 50 Endeksi %1,81 düşüş kaydederken, ABD piyasalarında Dow 
Jones Endeksi %1,07, S&P 500 Endeksi %1,24, Nasdaq Endeksi ise %1,54 değer 
kaybetti. ABD Başkanı Donald Trump, Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılması konusunda 
İran’a sert uyarılarda bulunarak, Tahran yönetiminin “derhal ve hızlıca harekete geçme-
si gerektiğini” söyledi. Trump, “Aksi takdirde kendilerinden geriye hiçbir şey kalmaya-
cak. Zaman kritik önem taşıyor.” ifadelerini kullanırken, Axios’a verdiği röportajda da 
İran’ın savaşın sonlanması için ABD’ye daha iyi bir teklif sunmaması halinde “çok daha 
sert şekilde vurulacağını” belirtti. Haftanın ilk işlem gününe başlarken, Brent petrolün 
spot fiyatı %1,5’lik yükselişle 107,75 dolar seviyesinden işlem görüyor. Hisse senetleri 
tarafında Asya borsalarının genelinde satıcılı bir seyir izlenirken, vadeli piyasalarda da 
ABD ve Avrupa endeks vadeli kontratları negatif tarafta fiyatlanıyor. Günün makroeko-
nomik veri ajandasında yurt içinde mayıs ayına yönelik tüketici güven endeksi ve yılın 
ilk çeyreğine yönelik işgücü istatistikleri takip edilecek. Küresel tarafta ise piyasaların 
seyrini etkileyecek majör bir veri akışı bulunmuyor. Bu çerçevede, BIST 100 Endeksi’nin 
haftanın ilk işlem gününe sınırlı negatif bir başlangıç yapmasını, günün devamında ise 
dalgalı bir seyir izlemesini bekliyoruz. DESTEKLER: 14.250 – 14.150 DİRENÇLER: 
14.450 – 14.550 
 

Para Piyasaları: 

Cuma günü dolar kuru 45,4300-45,5806 bandında işlem görerek gün sonunu, önceki 
gün sonuna göre %0,14 oranında değer kazancıyla 45,4951 seviyesinden tamamladı. 
Sepet bazında da Türk Lirası %0,17 oranında değer kazandı. Borçlanma araçları piya-
sasında %34,76-%35,04 seviyeleri arasında hareket eden on yıllık gösterge tahvilinin 
getirisi önceki kapanışa göre 54 baz puan yükselişle günü %35,01 seviyesinden ta-
mamladı. 
 

Yurt İçi Gündem:  

Bütçe nisanda 338,7 milyar ve faiz dışı denge 81 milyar TL açık vermiştir. ÖTV 
gelirlerinde belirgin düşüş gözlenirken faiz giderlerinin bütçe üzerindeki baskısı 
devam ediyor. 

Hazine ve Maliye Bakanlığının yayımladığı nisan ayı merkezi yönetim bütçe verilerine 
göre bütçe gelirleri 1.186,2 milyar TL, bütçe giderleri 1.524,9 milyar TL olmuştur. Aynı 
dönemde faiz dışı bütçe giderleri 1.267,2 milyar TL olarak gerçekleşmiştir. >>> 
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Para Piyasaları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Repo (BIST repo, bileşik, %) 40,00 40,00 0,00 5,90%

Tahvil (en aktif, bileşik, %) 42,49 42,37 0,00 15,42%

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
BIST 100 14.645 14.368 -1,89% 27,58%

BIST 30 16.653 16.369 -1,71% 33,91%

Banka 17.110 16.665 -2,60% 1,89%

Sınai 19.107 18.858 -1,30% 34,58%

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Dolar 45,3307 45,3482 0,04% 5,80%

Euro 53,0837 53,0971 0,03% 5,24%

Euro/Dolar 1,1710 1,1709 -0,01% -0,53%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Petrol (Brent, $) 106,2 107,4 1,14% 76,79%

Altın (Ons, $) 4.540,6 4.541,5 0,02% 4,84%

* 18.05.2026 tarihinde geçerli olan f iyatlardır.

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
ISSEN 10,00 GESAN -10,00 TRALT 10.517.628.194

DUNYH 9,99 PNSUT -10,00 SASA 9.431.664.691

GSDHO 9,98 KONTR -10,00 THYAO 8.994.226.977

BIGEN 9,98 YGYO -10,00 AKBNK 7.464.813.727

PRZMA 9,98 ZERGY -9,99 PEKGY 6.243.135.821

Yükselen Düşen Hacim

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Dow Jones (ABD) 50.063 49.526 -1,07% 3,04%

Nasdaq (ABD) 26.635 26.225 -1,54% 12,84%

Dax (Almanya) 24.456 23.951 -2,07% -2,20%

Nikkei (Japonya) 62.654 61.409 -1,99% 21,99%

FTSE 100 (UK) 10.373 10.195 -1,71% 2,66%

VİOP (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
INX30 (Haziran 26) 17.208,00 16.828,00 -2,21% 31,74%

DOLAR (Mayıs 26) 45,8360 45,8290 -0,02% 4,17%

EURO (Mayıs 26) 53,7180 53,4420 -0,51% 3,41%

ALTIN (Haziran 26) 7.176,60 6.978,20 -2,76% 9,80%
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Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. (%) 
Rota Portföy Şekerbank Para Piy. 10,20012 10,23287 0,32% 14,98%

Ak Portföy Şekerbank Para Piy. Fonu 1,668606 1,673917 0,32% 14,83%

Fiba Port. Şekerbank 0,106057 0,106381 0,31% 13,82%

Teb Portföy Şekerbank Para Piy. Fonu 1,833610 1,839487 0,32% 14,89%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif

Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) BİST

Migros 12.01.24 358,40 682,50 90,4% 5,9%

Aselsan 06.01.25 75,50 415,00 449,7% 285,8%

Çimsa 06.01.25 45,44 53,50 17,7% -17,4%

Tüpraş 02.03.26 215,94 258,50 19,7% 11,2%

Turkcell 11.01.23 30,39 109,50 260,4% 18,6%

Sabancı Holding 11.01.23 33,70 93,05 176,1% -9,1%

Yapi Kredi Bankası 09.01.26 37,62 36,82 -2,1% -16,9%

Ford Otosan 02.03.26 107,99 91,45 -15,3% -21,3%

Akbank 20.01.22 6,26 70,25 1023,0% 57,4%

Portföyün Getirisi (yıllık) 41,5% -4,8%

Portföyün Getirisi (aylık) -6,3% -4,82%
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>>>Bu veriler eşliğinde bütçe açığı 338,7 milyar TL olurken faiz dışı denge 81 milyar TL açık vermiştir. Bütçede ÖTV gelirlerindeki gerileme ve faiz gi-
derlerindeki artış ile baskının devam edeceği beklentimiz vardı. Jeopolitik gerilim sonucu artan enerji maliyetlerinin hane halkı enflasyonunu telafi etmek için 
alınan önlemler de bütçe açığını tetikliyor. Başka bir deyişle enerji maliyetleri özel kesimden kamuya transfer edilmiş oldu 2025 aylık ortalaması 170 milyar 
olan faiz giderleri 2026 ilk çeyrekte ortalama aylık 290 milyar seviyesine yükseldi. Bütçe performansı faiz giderlerinden arındırıldığında ortaya çıkan tablo 
kötümser değil. Çekirdek denge neredeyse başa baş diyeceğimiz bir seyir izliyor. 12 aylık birikimli baktığımızda ise faiz dışı dengede belirgin bir fazla oldu-
ğunu söyleyebiliriz.  Gider kalemlerinin detaylarını incelediğimizde personel giderleri yaklaşık 400 milyar lira seviyesinde katılaştı. Bu kalemler enflasyonun 
etkisini yansıttığından oynaklık düzeyi çok düşük. Faiz giderleri 257 milyar lira ile yataya yakın fakat oldukça yüksek bir seviyede. Bunun 192 milyarı ise iç 
borç ödemeleri. Pozitif tarafı dış borçlanma ve bunun faiz giderleri düşük. Dolayısıyla kırılganlık riski de sınırlı kalıyor. Öte yandan cari transferler 521 milyar 
düzeyinde yataya yakın. Bu kalem 500 milyar düzeyinde katılaşmış durumda. Bu ay Elektrik Üretim A.Ş.’ye 14,6, BOTAŞ’a 10 milyar ve kamu bankalarına 
25,5 milyar transfer yapılmıştır. Sermaye transferleri ve borç verme kalemlerinde belirgin bir değişim göze çarpmazken sermaye giderleri 125 milyar seviye-
sinde yükseldi. Kira ve gayrimenkul üretim giderleri bu ay belirgin bir baskı yaratmış görünüyor. Para ve maliye politikası arasındaki eş güdüm çekirdek 
göstergelerde uzun süredir uyumlu bir biçimde devam ediyor. Fakat enflasyonun borçlanma faizlerini yukarı itmesi ve böylece bütçe üzerindeki faiz giderle-
rinin artışı genel bütçe dengesine olumsuz yansıyor. Son enflasyon raporunda da belirtildiği gibi tahminlerle uyumlu bir patikaya evirilen enflasyon hem mali 
disipline hem de fiyat istikrarına katkı yapacaktır. Politika yapıcılar para politikası duruşunu ayarlarken yönetilen/yönlendirilen fiyatlardan gelen baskıların 
sınırlı kalacağı bir varsayımla hareket etmişlerdi. Mevcut durumda ise artan enerji maliyetlerinin bütçe üzerindeki baskısını hafifletmek amacıyla elektrik ve 
doğalgaz fiyatlarına yapılan zam, enflasyondaki katılığı körüklüyor. Bunun ikincil etkisinin kamu maliyesine yansıması negatif. İlk etkisi bütçe gelirlerinde 
sınırlı bir iyileşme yaratıyor olsa da orta/uzun vadedeki etki enflasyon nedeniyle borçlanma faizlerinin yüksek seyretmesi. Bu da bütçedeki faiz yükünü arttı-
rıyor. İkinci çeyrekte hazinenin borçlanma takvimi de dikkate alındığında bütçe açığındaki negatif performansın yılın geri kalanında da devam edeceğini 
tahmin ediyoruz.  Detaylı analizimiz için linke tıklayınız.  
 

Şirket Haberleri: 

Emlak Konut GYO (EKGYO) tarafından 15.05.2026 tarihinde gerçekleştirilen İstanbul Eyüpsultan Kemerburgaz 2. Etap Arsa Satışı Karşılığı Gelir Paylaşı-
mı İşi ihalesinin 2. oturumunda alınan en yüksek teklif şu şekildedir: Arsa Satışı Karşılığı Satış Toplam Geliri: 17.700.000.000 TL, Arsa Satışı Karşılığı Şir-
ket Payı Gelir Oranı: %40, Arsa Satışı Karşılığı Şirket Payı Toplam Geliri :7.080.000.000 TL. Tekliflerin değerlendirme süreci devam etmekte olup, ihaleye 
katılan istekliler ve verdikleri teklifler ilgili KAP duyurusunun ekinde detaylı olarak sunulmuştur.  
 

Garanti Bankası (GARAN), takipteki krediler portföyünde yer alan toplam 2,03 milyar TL anapara ve akdi faiz bakiyesine sahip tahsili gecikmiş alacakları-
nı, beş ayrı portföy halinde toplam 353,5 milyon TL bedelle varlık yönetim şirketlerine sattığını açıkladı. Satış bedeli, toplam portföy büyüklüğünün yaklaşık 
%17,4’üne karşılık gelmektedir.  
 

VakıfBank (VAKBN), 18 ülkeden 44 bankanın katılımıyla 484 milyon ABD Doları ve 574 milyon Euro olmak üzere iki dilimden oluşan toplam yaklaşık 1,2 
milyar ABD Doları karşılığı sürdürülebilirlik temalı sendikasyon kredisi temin etti. Banka, söz konusu sendikasyon kredisini geçen yılın aynı dönemine göre 
%110’un üzerinde yeniledi. 367 gün vadeli kredinin toplam maliyeti ABD Doları dilimi için SOFR +%1,25, Euro dilimi için ise Euribor +%1,10 olarak gerçek-
leşti. 

 

 

 

 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Kurumsal Finans ve Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanı-
lan kaynaklardan yararlanarak hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından 
doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alına-
rak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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15.05.2026 Tarihli Pay Geri Alım Bildirimleri (BIST 100)

Pay Kodu Tarih
İşleme Konu Payların 

Nominal Tutarı (TL)

Ortalama İşlem 

Fiyatı (TL)

Bugüne Kadar Geri 

Alınan Payların 

Nominal Tutarı (TL)

Bugüne Kadar Geri 

Alınan Payların 

Sermayeye Oranı

MAVI 15.05.2026 50.000                          42,6122 13.762.000               1,73%

Planlanan Temettü Ödemeleri

Pay Kodu
Teklif Edilen 

Ödeme Tarihi 

Son Kapanış 

Fiyatı (TL)

Pay Başına Brüt 

Temettü (TL)

Pay Başına Net 

Temettü (TL)

Temettü Verimi                 

(Brüt - %)

GRSEL 18.05.26 314,50 1,47 1,25 0,47%

SARKY 18.05.26 31,58 0,35 0,30 1,12%

AGHOL 20.05.26 35,74 0,70 0,59 1,95%
AVPGY 20.05.26 69,15 5,00 5,00 7,23%

ERBOS 20.05.26 203,40 2,70 2,30 1,33%

GENTS 20.05.26 8,04 0,16 0,13 1,95%

KTLEV 20.05.26 128,80 0,39 0,33 0,30%

LKMNH 20.05.26 15,39 0,46 0,39 3,01%

PETUN 20.05.26 14,88 1,07 0,96 7,16%

LIDFA 21.05.26 3,41 0,16 0,13 4,59%

TRGYO 21.05.26 100,60 5,00 5,00 4,97%

GRTRK 22.05.26 232,40 0,90 0,76 0,39%

AKCNS 01.06.26 191,50 1,88 1,60 0,98%

AYES 01.06.26 30,00 0,35 0,30 1,18%

MACKO 01.06.26 44,00 4,50 3,83 10,23%

SISE 01.06.26 48,20 0,59 0,50 1,22%

LMKDC 02.06.26 36,94 2,00 1,70 5,41%

EREGL 03.06.26 39,62 0,55 0,47 1,39%

ISDMR 03.06.26 55,40 4,50 3,83 8,12%

ATAKP 04.06.26 58,50 0,70 0,60 1,20%

TABGD 04.06.26 281,00 5,00 4,25 1,78%

SKBNK 08.06.26 14,73 0,06 0,05 0,43%

SMRVA 08.06.26 17,90 0,19 0,16 1,05%

ATATP 10.06.26 188,10 1,00 0,85 0,53%

BULGS 15.06.26 42,40 0,19 0,19 0,44%

BIMAS 17.06.26 405,25 7,00 5,95 1,73%

CEMTS 24.06.26 10,70 0,30 0,26 2,80%


