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0,32 dusis kaydetti. Haftallk performanslara bakildiinda BIST 100 Endeksi %4,61
deger kaybederken, Bankacilik Endeksi %5,14 dusus kaydetti. Sinai Endeksi’ndeki
deger kaybi ise %2,08 ile sinirl kaldi. Kuresel tarafta da Cuma guinu hisse piyasalarin-
da risk istahi zayif ve saticili bir goriiniim izlendi. Avrupa tarafinda Alman DAX Endeksi
%2,07, Euro Stoxx 50 Endeksi %1,81 dusus kaydederken, ABD piyasalarinda Dow

iran’a sert uyarilarda bulunarak, Tahran yénetiminin “derhal ve hizlica harekete gegme-

ABD ve Avrupa endeks vadeli kontratlari negatif tarafta fiyatlaniyor. Giiniin makroeko-
nomik veri ajandasinda yurt icinde mayis ayina yonelik tiketici gliven endeksi ve yilin

glin sonuna gore %0,14 oraninda deger kazanciyla 45,4951 seviyesinden tamamladi.
Sepet bazinda da Tirk Lirasi %0,17 oraninda deger kazandi. Borglanma araglari piya-
sasinda %34,76-%35,04 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik gosterge tahvilinin

dénemde faiz disi blitge giderleri 1.267,2 milyar TL olarak gergeklesmigtir. >>>
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: Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
Haftanin son islem giiniinde satig baskisinin belirginlestigi BIST 100 Endeksi, glin ge- |  BIST 100 14.645 14.368  -1,89%  27,58%
nelinde negatif bolgede islem gordii. Ogleden sonra derinlesen satiglarla asagi yonde |  BIST 30 16.653 16.369  -1,71%  33,91%
14.265,67 puan seviyesini test eden endeks, giin sonu kapanisini %1,89 kayipla :a”“_a g-iég iggg: _igng 3}223‘
14.367,60 puandan gerceklestirdi. Sektorel gériiniimde satis baskisinin genele yayildig el : : 0% 9455
izlenirken, Bankacilik Endeksi %2,60'lik diisiisle negatif ayristi. Sinai Endeksi'nde ise
kayiplar %1,30 ile daha sinirli kaldi. Finansal Kiralama ve Faktéring Endeksi %0,44 | LEES (%) [Hisse () lHisse (TL)
ylikselisle glinii pozitif bélgede tamamlayarak en giilii performansi sergilerken, Araci :DSUS’\'IEYNH 18'83 SE:C? 'ig'gg ;igf ;(22176242186;?4
Kurumlar Endeksi %4,29'luk sert duslsle giiniin en zayif performans gdsteren sektor ' o DOGRees

: ; : h e GSDHO 9,98 KONTR 10,00 THYAO  8.994.226.977

endeksi oldu. VIOP Haziran vadeli yakin vade endeks kontrati sinirli pozitif bir baglan- | 5 -cy 998 YGYO 1000 AKBNK  7.464.813.727
= o , X .464.813.

gi¢ yaptigi aksam seansinin devaminda satig baskisi altinda kalmaya devam ederek % | przyma 9,98 ZERGY 0.99 PEKGY  6.243.135.821

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik, %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)
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5,90%
15,42%

Onceki

Doviz (Serbest Pivasa)

- , Pl < Dolar 45,3307 453482 0,04%  580%
Jones Endeksi %1,07, S&P 500 Endeksi %1,24, Nasdaq Endeksi ise %1,54 deger | gupo 53,0837 53,0071  0,03%  524%
kaybetti. ABD Baskani Donald Trump, Hirmiiz Bodazi’nin yeniden agilmasi konusunda |  Euro/polar 1,1710 1,1709  -0,01%  -0,53%

Onceki

Emtia Fiyatlar: Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

si gerektigini” soyledi. Trump, “Aksi takdirde kendilerinden geriye hicbir sey kalmaya- | petrol Brent, $) 106,2 1074 1,14% 76,79%
cak. Zaman kritik 6nem tagiyor.” ifadelerini kullanirken, Axios’a verdigi roportajda da | Aitin (Ons, $) 4.540,6 45415  0,02%  4,84%
Iran’in savasin sonlanmasi igin ABD’ye daha iyi bir teklif sunmamasi halinde “gok daha Seker Fon Onceki Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)
sert sekilde vurulacagini” belirtti. Haftanin ilk islem glniine baslarken, Brent petroliin |  Rota Portfdy Sekerbank Para Piy. 10,20012 1023287 0,32%  14,98%
spot fiyati %1,5'lik yiikselisle 107,75 dolar seviyesinden islem gériiyor. Hisse senetleri f:\.kp°’“°y Seterbank Para Piy. Fonu  1,668606 1673017 - 0,32%  14.83%

4 : Pt : L iba Port. Sekerbank 0,106057 0,106381  0,31% 13,82%
tarafinda Asya borsalarinin genelinde saticili bir seyir izlenirken, vadeli piyasalarda da | 1y, potisy Sekervank Para Piy. Fonu  1.833610 1830487  032%  14.89%

* 18.05.2026 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

. o, PUNTR A L . A g .. . . Uluslararasi End. Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
ilk geyregine yénelik isglicl istatistikleri takip edilecek. Kiresel tarafta ise piyasalarin | 50, 55nes (aBD) 50.063 49526 -107%  3.04%
seyrini etkileyecek major bir veri akisi bulunmuyor. Bu gergevede, BIST 100 Endeksi’'nin | nagiaq (ABD) 26.635 26225 -1,54%  12,84%
haftanin ilk islem giinine sinirli negatif bir baglangic yapmasini, giinin devaminda ise |  pax (Aimanya) 24.456 23.951  2,07%  -2,20%
dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz. DESTEKLER: 14.250 — 14.150 DIRENCLER: Nikkei (Japonya) 62.654 61.409  -1,99%  21,99%
14.450 — 14.550 FTSE 100 (UK) 10.373 10195  -1,71%  2,66%
VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

. INX30 (Haziran 26) 17.208,00 16.828,00 -2,21%  31,74%

Para Piyasalari: DOLAR (May1s 26) 45,8360 458200 0,02%  417%
a ; s -- s .| EURO (Mayis 26) 53,7180 53,4420 -0,51%  3,41%

Cuma gini dolar kuru 45,4300-45,5806 bandinda islem gorerek glin sonunu, dnceki ALTIN (Haziran 26) 7176.60 697820 276%  9.80%

Getiri
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getirisi 6nceki kapanisa gore 54 baz puan yukselisle gini %35,01 seviyesinden ta- | Migros 12.01.24 358,40 682,50 90,4% 5,9%
mamladi. Aselsan 06.01.25 75,50 415,00 449,7% 285,8%
Cimsa 06.01.25 45,44 53,50 17,7% -17,4%
Lo Tupras 02.03.26 215,94 258,50 19,7% 11,2%
Yurt Igi Giindem: Turkeell 11.01.23 30,39 109,50  260,4% 18,6%
Biitge nisanda 338,7 milyar ve faiz disi denge 81 milyar TL agik vermistir. OTV | Sabanci Holding 11.01.23 33,70 9305  176.1% -9,1%
gelirlerinde belirgin diisiis gozlenirken faiz giderlerinin biitge lizerindeki baskisi | Yapi Kredi Bankas 09.01.26 37,62 36,82 2,1%  -16,9%
devam ediyor. Ford Otosan 02.03.26 107,99 9145  -153%  -21,3%
) ) ) oL ) . o Akbank 20.01.22 6,26 70,25 1023,0% 57,4%
H?zme"ve Mal!ye .Bakanllglnlr) yaylmlad"|9| nisan ay! merkezi ypnetlm bitge verilerine Poriyiin Getiis (ilik) IT5% 2%
gore butce gelirleri 1.186,2 milyar TL, butce giderleri 1.524,9 milyar TL olmustur. Ayni == =
Portfoyln Getirisi (aylik) -6,3% -4,82%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Bu veriler esliginde biitge acigi 338,7 milyar TL olurken faiz digi denge 81 milyar TL acik vermistir. Biitgede OTV gelirlerindeki gerileme ve faiz gi-
derlerindeki artis ile baskinin devam edecegi beklentimiz vardi. Jeopolitik gerilim sonucu artan enerji maliyetlerinin hane halki enflasyonunu telafi etmek igin
alinan 6nlemler de bltge agigini tetikliyor. Baska bir deyisle enerji maliyetleri 6zel kesimden kamuya transfer edilmis oldu 2025 aylik ortalamasi 170 milyar
olan faiz giderleri 2026 ilk geyrekte ortalama aylik 290 milyar seviyesine yukseldi. Butce performansi faiz giderlerinden arindirildiginda ortaya gikan tablo
kétimser degil. Gekirdek denge neredeyse basa bas diyecegimiz bir seyir izliyor. 12 aylik birikimli baktigimizda ise faiz digi1 dengede belirgin bir fazla oldu-
gunu soyleyebiliriz. Gider kalemlerinin detaylarini inceledigimizde personel giderleri yaklasik 400 milyar lira seviyesinde katilagti. Bu kalemler enflasyonun
etkisini yansittigindan oynaklik diizeyi ok dislk. Faiz giderleri 257 milyar lira ile yataya yakin fakat oldukga yliksek bir seviyede. Bunun 192 milyari ise i¢
borg 6demeleri. Pozitif tarafi dig borglanma ve bunun faiz giderleri disik. Dolayisiyla kirllganlik riski de sinirli kaliyor. Ote yandan cari transferler 521 milyar
dlzeyinde yataya yakin. Bu kalem 500 milyar dizeyinde katilasmis durumda. Bu ay Elektrik Uretim A.$.’ye 14,6, BOTAS’a 10 milyar ve kamu bankalarina
25,5 milyar transfer yapilmistir. Sermaye transferleri ve bor¢ verme kalemlerinde belirgin bir dedisim goze ¢carpmazken sermaye giderleri 125 milyar seviye-
sinde ylkseldi. Kira ve gayrimenkul Uretim giderleri bu ay belirgin bir baski yaratmis goriniyor. Para ve maliye politikasi arasindaki es gidim gekirdek
gostergelerde uzun suredir uyumlu bir bicimde devam ediyor. Fakat enflasyonun borglanma faizlerini yukari itmesi ve bdylece bltge uzerindeki faiz giderle-
rinin artigi genel butce dengesine olumsuz yansiyor. Son enflasyon raporunda da belirtildigi gibi tahminlerle uyumlu bir patikaya evirilen enflasyon hem mali
disipline hem de fiyat istikrarina katki yapacaktir. Politika yapicilar para politikasi durusunu ayarlarken yonetilen/yonlendirilen fiyatlardan gelen baskilarin
sinirl kalacag bir varsayimla hareket etmislerdi. Mevcut durumda ise artan enerji maliyetlerinin bitce Uzerindeki baskisini hafifletmek amaciyla elektrik ve
dogalgaz fiyatlarina yapilan zam, enflasyondaki katiligi kérikltyor. Bunun ikincil etkisinin kamu maliyesine yansimasi negatif. llk etkisi bltge gelirlerinde
sinirli bir iyilesme yaratiyor olsa da orta/uzun vadedeki etki enflasyon nedeniyle borglanma faizlerinin yiksek seyretmesi. Bu da biltgedeki faiz yukuna artti-
riyor. Ikinci geyrekte hazinenin borglanma takvimi de dikkate alindiginda butce agigindaki negatif performansin yilin geri kalaninda da devam edecegini
tahmin ediyoruz. Detayh analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sirket Haberleri:

Emlak Konut GYO (EKGYO) tarafindan 15.05.2026 tarihinde gergeklestirilen istanbul Eyiipsultan Kemerburgaz 2. Etap Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylagi-
mi Isi ihalesinin 2. oturumunda alinan en yuksek teklif su sekildedir: Arsa Satigi Karsiligi Satis Toplam Geliri: 17.700.000.000 TL, Arsa Satisi Karsiligi Sir-
ket Payi Gelir Orani: %40, Arsa Satisi Karsihgr Sirket Payr Toplam Geliri :7.080.000.000 TL. Tekliflerin degerlendirme sureci devam etmekte olup, ihaleye
katilan istekliler ve verdikleri teklifler ilgili KAP duyurusunun ekinde detayli olarak sunulmustur.

Garanti Bankasi (GARAN), takipteki krediler portféyliinde yer alan toplam 2,03 milyar TL anapara ve akdi faiz bakiyesine sahip tahsili gecikmis alacaklari-
ni, bes ayri portfdy halinde toplam 353,5 milyon TL bedelle varlik yonetim sirketlerine sattigini agikladi. Satig bedeli, toplam portfdy buyukliginiin yaklasik
%17,4’Gne karsilik gelmektedir.

VakifBank (VAKBN), 18 llkeden 44 bankanin katilimiyla 484 milyon ABD Dolari ve 574 milyon Euro olmak Uzere iki dilimden olusan toplam yaklasik 1,2
milyar ABD Dolari karsihgi surdurulebilirlik temali sendikasyon kredisi temin etti. Banka, s6z konusu sendikasyon kredisini gegen yilin ayni dénemine gére
%110’un Uzerinde yeniledi. 367 gun vadeli kredinin toplam maliyeti ABD Dolari dilimi icin SOFR +%1,25, Euro dilimi i¢in ise Euribor +%1,10 olarak gergek-
lesti.
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15.05.2026 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Bugiine Kadar Geri Bugiine Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutar (TL) Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin Ortalama Iislem

Pay Kodu Tarih Nominal Tutari (TL) Fiyati (TL)

MAVI 15.05.2026 50.000 42,6122 13.762.000 1,73%

Planlanan Temettii Odemeleri

Pay Kodu .'.I'eklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyat:1 (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

GRSEL 18.05.26 314,50 1,47 1,25 0,47%
SARKY 18.05.26 31,58 0,35 0,30 1,12%
AGHOL 20.05.26 35,74 0,70 0,59 1,95%
AVPGY 20.05.26 69,15 5,00 5,00 7,23%
ERBOS 20.05.26 203,40 2,70 2,30 1,33%
GENTS 20.05.26 8,04 0,16 0,13 1,95%
KTLEV 20.05.26 128,80 0,39 0,33 0,30%
LKMNH 20.05.26 15,39 0,46 0,39 3,01%
PETUN 20.05.26 14,88 1,07 0,96 7,16%

LIDFA 21.05.26 341 0,16 0,13 4,59%
TRGYO 21.05.26 100,60 5,00 5,00 4,97%
GRTRK 22.05.26 232,40 0,90 0,76 0,39%
AKCNS 01.06.26 191,50 1,88 1,60 0,98%

AYES 01.06.26 30,00 0,35 0,30 1,18%
MACKO 01.06.26 44,00 4,50 3,83 10,23%

SISE 01.06.26 48,20 0,59 0,50 1,22%
LMKDC 02.06.26 36,94 2,00 1,70 5,41%
EREGL 03.06.26 39,62 0,55 0,47 1,39%
ISDMR 03.06.26 55,40 4,50 3,83 8,12%
ATAKP 04.06.26 58,50 0,70 0,60 1,20%
TABGD 04.06.26 281,00 5,00 4,25 1,78%
SKBNK 08.06.26 14,73 0,06 0,05 0,43%
SMRVA 08.06.26 17,90 0,19 0,16 1,05%
ATATP 10.06.26 188,10 1,00 0,85 0,53%
BULGS 15.06.26 42,40 0,19 0,19 0,44%
BIMAS 17.06.26 405,25 7,00 5,95 1,73%
CEMTS 24.06.26 10,70 0,30 0,26 2,80%
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