Seker S5 Yatinm

Arastirma Bolumid / www.sekeryatirim.com.tr

| Giinliik Biilten 12 Mayis 2026 Sali

AJANDA

Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

** 14 Mayis, TCMB 2026-II. Enflasyon Raporu
% 03 Haziran, Tirkiye (Mayis) TUFE

11 Pazartesi 12 Sal 13 Carsamba | 14 Persembe 15 Cuma * 11 Haziran, TCMB Faiz Karari
e Cin, Nisan ¢ Almanya, Nisan o TCMB, Mart e TCMB - II. Enflasyon e Hazine ve Maliye
TUFE TUFE cari iglemler Raporu - 2026 Bakanhgi, Nisan
(TSI:04:30) (TS1:09:00) dengesi « ABD, Nisan perakende &L;t?;erigergekleg-
e ABD, Nisan e Almanya, Mayis e Euro Bolgesi, satiglar (TS|:15.30) .
ikini el konut ZEW endeksi 1G26 GSYiH o * ABD, Nisan
satislari (Tsl:12:00) Blyiimesi * ABD, haftalik igsizlik sanayi Gretimi s Hacim (mn TL) ——BIST 100
(TS[:17:00) ABD. Ni (TSi:12:00) basvurulan (TS[15:30) | (TS1:16.15) 15040 15063 15134
. , Nisan . A . —
TUFE o ABD, Nisan * ABD, Nisan perakende 350.000 14917 15.000
(TSI:15:30) UFE satislar (TSI:15:30) 300.000 14.49
(TSI:15:30)
250.000
304.061 234.653 245920 [EERE
- 200.000 . :
BIST: 150.000 | [
100.000 13.000

Haftanin ilk islem gliniine sinirli negatif bir baslangig yapan BIST 100 Endeksi, 6gleden
sonra gli¢ kazanan alimlarin etkisiyle yonini yukari gevirerek gunu pozitif bolgede
surdurdd. Gun igerisinde 15.204,92 puan seviyesini test ederek TL bazli tarihi zirvesini
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yenileyen endeks, giinii %0,47 yiikseligle 15.133,54 seviyesinden tamamladi. Sektérel stane  oMans  7Mayie  SMaye 1 Maye ]

endeksler tarafinda Bankacilik Endeksi %0,93, Sinai Endeksi %1,30 deger kazanciyla e' ° G”"‘ Y"(
pozitif ayristi. Madencilik Endeksi %3,82 yiikseligle giinin en guglu performans sergile- | gor o0 17207 17.272 0’380; 41'30%‘:
yen endeksi olurken, Insaat Endeksi %1,65 dislsle giinin en zayif performans sergile- |  gania 17.569 17731 093%  8.41%
yen endeksi oldu. VIOP Haziran vadeli yakin vade endeks kontrati aksam seansinda % | sinai 19.259 19510  1,30%  39,22%
0,15 yikselis kaydetti. Kiresel hisse senedi piyasalarinda haftanin ilk islem gliniinde ™ Yikkselen |  Disen |  Hacim |
sinirh yukselis egilimi 6ne cikti. ABD tarafinda Dow Jones ve S&P 500 Endeksleri %
0,19, Nasdaqg Endeksi ise %0,10 yikselis kaydetti. Avrupa piyasalarinda Alman DAX GENIL 10,00 YGYO 210,00 SASA 24.093.954.545
Endeksi %0,05 deger kazanirken, Euro Stoxx 50 Endeksi %0,38 geriledi. ABD Bagkani | INFo 10,00 SUMAS 9,99 PASEU  15.352.638.564
Trump, Iran’in son baris teklifini reddetmesinin ardindan ateskes stiirecinin “yasam des-| RTALB 10,00 HDFGS 9,97 EREGL  14.156.819.783
tek uUnitesine bagli” oldugunu belirtirken, taraflar arasindaki gerilim yeniden yikseldi. | ©zATD 9,99 YATAS 9,97 AKBNK  10.720.979.097
Trump’in askeri secenekleri yeniden degerlendirebilecegine yonelik agiklamalari ve | PRKAB 9,99 DOFRB 9,96 THYAO  9.915.876.303
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39,99 0,02 5,88%
41,71 0,03 13,62%

DiinkiiGiin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik, %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

Hirmiz Bogazr'nda givenlik risklerinin artmasi enerji piyasalarindaki endiseleri canh
tutarken, The Wall Street Journal’in haberine gére BAE'nin Iran’a yonelik saldirilarla
catismalara aktif sekilde dahil oldugu iddia edildi. Bu sabah Brent petroliin spot fiyati
sinirh ylkselisle 103 dolar seviyesine yakin seyrini surdirlrken, Asya tarafinda hisse

39,10
40,65

Doviz (Serbest Pivasa)

senedi piyasalarinin genelinde saticili bir gérinim o6ne c¢ikiyor. Japon Nikkei 225 En- | Dolar 45,1566 451900  0,07%  543%
deksi ise %0,5 yiikseligle pozitif ayrigiyor. Vadeli piyasalarda ABD endeks kontratlar | Euro 53,1305 53,1363 0,01%  5,32%
sinirli negatif seyir izlerken, Avrupa endeks kontratlarinda daha belirgin satislar gériilii- | Euro/Dolar 1,1766 11758 -0.06%  -0.11%
yor. Giinlin makroekonomik veri ajandasinda yurt iginde piyasalarin seyrini etkileyecek
major bir veri bulunmazken, yurt disinda ABD ve Almanya’da agiklanacak nisan ayi| Petrol Brent $) 1026 1032 062% 69,98%
TUFE verilerine ek olarak Fed'den Williams ve Goolsbee'nin konusmalari ne gikiyor. [ A Ons $) 47351 LA T L
Bu gergevede, BIST 100 Endeksi'nin yeni giine sinirli negatif bir baslangic yapmasini, toy Selerbank Para Piy, 1 12 G“ Y"
glnin devaminda ise dalgall bir seyir izlemesini bekliyoruz. DESTEKLER: 14.950 —|  akportfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,661439 1663003  0,09%  14,08%
14.850 DIRENCLER: 15.250 — 15.350 Fiba Port. Sekerbank 0,105680 0,105737  0,05% 13,13%

Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,825971 1,827667 0,09% 14,15%

* 12.05.2026 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.
Uluslararasi End.
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0, 0
USD/TRY kuru diin 45,3738-45,3771 bandinda islem gérerek giin sonunu, &nceki gin | rowad ciony ooy seave o100 130t
sonuna gore %0,02 oraninda deger kazanciyla 45,3754 seviyesinden tamamladi. Déviz Dax (Almanya) 24.339 24350  0,05%  -0,57%
sepeti karsisinda Turk Lirasi ise %0,06 oraninda deger vyitirdi. Borglanma araglari piya- |  nikiei (Japonya) 62.714 62.418 -0,47% 23,99%
sasinda %33,70-%33,82 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik gésterge tahvilinin |  FTSE 100 (UK) 10.233 10.269  0,36%  3,40%

getirisi 6nceki kapanisa gére 22 baz puan artigla gun icinde gérdigu en ylksek seviye
olan %33,82’den guni tamamladi.

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Diinkii _Giin (%) Yil B. (%)

INX30 (Haziran 26) 17.936,00 17.938,00  0,01%  40,43%
DOLAR (Mayis 26) 45,9410 459160 -0,05%  4,37%
EURO (Mayis 26) 54,2330 54,1430  0,17%  477%
Sirket Haberleri: ALTIN (Haziran 26) 7.253,40 726290  0,13% 14,28%

Aksa Enerji (AKSEN), 1G26’da piyasa medyan beklentisi olan 742mn TL ve bizim
beklentimiz olan 730mn TL’ye karsilik 565mn TL net dénem kan acikladi (1G25:
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522mn TL). 1C26 déneminde, olagandisi yadis rejiminin etkisiyle zayiflayan spot piya- | Migros 12.01.24 360,83 680,50 88,6% -0,5%
sa fiyatlarinin yurt i¢i operasyonlar tzerinde yarattigi baskiya ragmen, devreye alinan | aselsan 06.01.25 75,50 431,75 471,9%  281,1%
yeni santral yatinminin katkisiyla artan FAVOK marji ve net finansman giderinin gelire | Gimsa 06.01.25 4544 5755 26,7%  -15,6%
doniismesi net kari destekleyen baslica unsurlar olmustur. Ote yandan, net parasal | Tiprag 02.03.26 215,94 259,50 20,2% 6,0%
pozisyon kaybi karlihgi sinirlayan temel kalemlerden biri olarak 6ne ¢ikmistir. Turkeell 11.01.23 30,39 121,90 301,2% 25,4%
L L . Sabanci Holding 11.0123 3370 9935 1948%  -7,9%
Aksa Enerji’nin 1C26 net satis gelirleri, piyasa medyan beklentisi olan 8.213mn | v, kredi Bankas 09.01.26 37,62 39,72 56%  -14,9%
TL'nin Gizerinde ve bizim beklentimiz olan 11.200mn TL’nin altinda kalarak yillik | ;4 otosan 02.03.26 107,99 97,00 -102%  -20,8%
bazda %21 diisiisle 9.954mn TL olarak gergeklesti. Afrika ve Asya hari¢ elektrik | 500y 200122 626 7585 1112,6% 61,4%
satiglari 1G26 doneminde %50 azalis gostererek 1.340 GWsa seviyesinde gergeklesti.
2026 yilinin ilk geyredinde ortalama spot elektrik fiyatlari, olaganisti yagis kosullari | [Portfoyin Getirisi (yillik) 49.1% -4.0%
nedeniyle 2.198 TL/MWs seviyesinde gergeklesmistir (1G25: 2.390 TL/MWs). >>> Portféyiin Getirisi (aylik) 20%  5.27%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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>>>0Ote yandan 1G26 déneminde 9.954mn TL net satis gelirlerinin 2.295mn TL’si Asya’dan (Talimercan Santrali’nin tam kapasite etkisi) geldi. Toplam satis
gelirlerinin 2.601mn TL’si Afrika’dan gelirken, 5.058mn TL'’si ise Turkiye’den geldi. Satis gelirlerindeki azaligsa ragmen basarili gider yonetimi sayesinde brit
kar marji %23,7 seviyesinden %27,5 seviyesine yukseldi.

TMS-29 etkisi dahil FAVOK, 1G26’da piyasa medyan beklentisi olan 3.889mn TL ve beklentimiz olan 3.700mn TL’nin altinda kalarak yillik %11
azahisla 3.261mn TL olarak gerceklesti FAVOK marji 1G26’da %32,8 seviyesine yukseldi (1G25: %29,0). Ayrica, FAVOK igerisinde Asya ve Afrika sant-
rallerinin agirlig1 devam etti.

Net borg yatay seyretti. Sirket'in net borg pozisyonu, 2025 yil sonundaki 52.713mn TL seviyesinden 1C26 itibariyla 52.919mn TL’ye sinirli ylikselis goste-
rerek yatay seyrini korumustur. Ote yandan, Net Borg/FAVOK carpani 1C26 itibariyla 4.04x seviyesine (YS25: 3,98x) yikselmistir.

2026 beklentileri- Sirket, 2026 yilina iligkin beklentilerinde net satig gelirlerinin 50.825mn TL seviyesinde gergeklesmesini 6ngorirken, 17.942mn TL
FAVOK yaratmayi hedeflemektedir. Sirket ayrica 2026 yilinda 28.477mn TL seviyesinde yatinm harcamasi yapilmasini planlamaktadir.

Bim (BIMAS) 1G26’da TMS 29 enflasyon muhasebesi uygulanmis finansal sonugclarina gére RT piyasa ortalama beklentisi olan 3.985mn TL’nin
ve bizim beklentimiz olan 4.391mn TL’nin olduke¢a lizerinde, yillik %82,5’lik yiikselisle 6.461mn TL net kar acikladi (1G25: 3.540mn TL). Bu geyrek-
te oldukga kuvvetli gerceklesen faaliyet karliliginin yani sira finansal yatinmlardan gelirlerin ve net parasal kazancin destegiyle Sirket, 1C26’da beklentilerin
Gtesinde 6.461mn TL net kar rakami kaydetmigtir. Diger taraftan; net finansman giderleri ve artan vergi giderleri, net kar rakami (izerinde baski olusturan
unsurlar olarak géze carpmistir. Net kar marji 1C26’da 1G25’e gore 1.2yp artis gostererek %3,0 seviyesinde gergeklesmistir. Sirket’in FAVOK rakami ise
1CG26’da belirgin sekilde yillik %46,3'lik artisla RT piyasa ortalama beklentisi olan 8.606mn TL’'nin %17 Uzerinde (Seker: 7.443mn TL) 10.112mn TL olarak
gerceklesmistir. Satis gelirleri agisindan bakildiginda Sirket, TMS 29 etkileri dahil yillik reel %10,7’lik artigla 212.862mn TL’lik (1G25: 193.318mn TL) net
satis geliri agiklamistir (RT Piyasa Ort.: 207.404mn TL, Seker: 207.885mn TL).

TMS 29 etkileri hari¢ bakildiginda ise Sirket; 1C26’da yillik %95'lik artigla 9.094mn TL'lik net kar elde etmistir (1C25: 4.659mn TL). Bu geyrekte net satis
gelirleri, ylkselen sepet hacmi (1C26: 301,85 TL, 1G25: 222,67 TL) (+%35,6) (TMS-29 harig), artmakta olan magaza sayisinin pozitif katkisiyla (1C26:
14.576, 1G25: 13.809, yillik %5,6’lk blyime — 1G26: 63 yeni Bim Tlrkiye, 24 Bim Fas, 8 Bim Misir, 8 yeni FILE magazasi agilisi) 1G26’da yillik %44’1ik
artigla 208.331mn TL seviyesine ulasmistir (1C25: 144.412mn TL). Diger taraftan; Sirket'in kendi markal Grinlerinin satig igerisindeki pay! ise 1G26'da %
56 olarak gercgeklesmistir. Bu gceyredi TMS 29 hari¢ (TFRS-16 dahil) %7,8 FAVOK marji ile sonuglandiran Bim, 1GC26’da operasyonel taraftaki “Sepet Hac-
mi’/*Magaza Basina Ginlik Satis Hacmi” (1C26: 154.945 TL, 1C25: 115.179 TL, yillik %34,5'lik artis) bazli yiikseligle yillik %60’lik artisla 16.164mn TL
FAVOK rakami elde etmistir (TMS 29 Harig). Sirket’in nakit pozisyonu (TMS 29 hari¢), 1G26’da 4C25’'e gore yukselis gostermis, 1C26 sonu itibariyle
4.980mn TL olarak gergeklesmistir (4C25: 3.461mn TL). Kisa vadeli finansal varliklar dahil olmak lGzere Sirket’in 1C26 sonu itibariyle nakit pozisyonu ise
isletme faaliyetlerinde elde edilen gugclu nakit akisiyla 4G25’e gore yillik bazda %117 ylkselis gostererek yaklasik 30mlyr TL seviyesinde gergeklesmistir.

FILE markasi, 1G26’da yurtici magaza agina 8 yeni FILE magazasi daha ekleyerek 352 FILE magazasina ulagmistir. File magazalarinin Sirket’in toplam
satislari icerisindeki payi ise 1C26’da %11 olarak gergeklesmistir. File’'nin satiglarinin 1C26 itibariyle %5,1’ini online satiglar olusturmaktadir. Fas operas-
yonlarinda Sirket, 1C26’da toplamda 957 adet magaza sayisina ulasmistir. Fas operasyonlarinin 1C26’da net satis gelirleri 9,6mlyr TL'ye ulasmig, 719mn
TL de FAVOK rakami elde edebilmistir. Misir'da ise Sirket, 1C26 sonunda toplamda 453 magaza sayisi ile hizmet vermistir. Misir operasyonlarinin ise
1G26'da net satis gelirleri 1,7mlyr TL'ye ulasmis, Misir operasyonlarindan elde edilen FAVOK rakami ise 67mn TL olarak gergeklesmistir (Pozitif).

Dogus Otomotiv (DOAS) 1C26’da enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gore, piyasa ortalama net kar beklentisine
paralel, yillik %24’liik diigiisle 574mn TL net kar agiklamigtir (1G25: 755mn TL net kar) (RT Piyasa Ort.: 581mn TL, Seker: 546mn TL). Maddi duran
varlik satis karindan yazilan yatirnm faaliyetlerinden gelirler, net finansman giderlerinde yillik %48,3'lik dusls (1G26: -666,4mn TL, 1C25: -1.288,4mn TL),
349mn TL'lik parasal pozisyon kazanci (1C25: -790mn TL) ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlardan yazilan kar, Sirket’in bu geyrekte net kar ya-
ratabilmesindeki unsurlar olarak 6éne ¢ikmaktadir. Zayiflayan brit kar operasyonel karliligi negatif etkilerken 1C26’da yazilan 621mn TL'lik ertelenmis vergi
gideri, net kar Uzerinde baski yaratmigtir.

Sirket’in 1G26’da toptan arag satislarinda (Skoda dahil) yillik %7’lik daralma meydana gelmistir (1C25: 37.296 adet, 1C26: 34.682 adet). Dogus Oto-
motiv 1G26’da TMS-29 etkisi dahil yillik %9,8lik distsle 49.622mn TL net satis geliri (1G25: 55.015mn TL) agiklamistir (RT Piyasa Ort.: 50.433mn TL,
Seker: 50.199mn TL). Sirket'in brit kari 1C26’da yillik %25,8 disis gostererek 6.600mn TL'ye gerilemigtir. Dogug Otomotiv’in 1G26’da elde etmis oldu-
du %13,3’lik briit kar marji yillik 2.9 yp diigiis géstermistir. Dogus Otomotiv 1C26’da 1C25°teki %6,8 (3.767mn TL) olan FAVOK marjinin 0.5 yp altin-
da, %6,4 FAVOK marji ve 3.162mn TL FAVOK (RT Piyasa Ort.: 3.084mn TL, Seker: 3.112mn TL) aciklamistir.

2026 Beklentileri: Sirket, 2026 yili igin yurtici perakende pazarinin 1.2mn adet olarak (binek + hafif ticari + agir ticari) gergeklesmesini (Onceki: 1.1mn
adetin lizerinde) beklerken Dogus Otomotiv markali arag satiginin ise 117.000 adet (Skoda harig) seviyesinde olmasini beklemektedir. Sirket'in 2026 yil
yatirnm harcamasi hedefi ise 5,2mlyr TL (Onceki: 5,1mlyr TL) seviyesindedir (Notr).

Dogus Otomotiv (DOAS), 01.01.2026 - 31.03.2026 doéneminde olusan ara dénem karindan, kar payi avansi dagitimamasina karar verildigini duyurmus-
tur.

Emlak Konut GYO (EKGYO), enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gére 1¢26 déneminde, piyasanin 2.046mn TL seviyesin-
deki medyan net kér beklentisinin altinda kalarak 1.260mn TL ana ortaklik net kér agiklamigtir (1G25: 4.258mn TL). Sirketin toplam hasilati, yillik bazda %
29 daralarak 21.114mn TL seviyesinde gergeklesirken (1G25: 29.811mn TL), FAVOK vyillik %19 gerileyerek 5.375mn TL olmustur (1G25: 6.629mn TL).

Pegasus (PGSUS), 1G26’da piyasa ortalama beklentisi olan €168mn’luk net zarar beklentisinin %9 altinda, bizim beklentimize ise paralel (Seker:
€152mn) €152mn net zarar rakami agiklamisgtir (1G25: €62mn net zarar). 1C26’da Jirket; agirlikli olarak artan maliyet baskisindan kaynakli faaliyet
karlihginda disus, yatinm faaliyetlerinden gelirlerde zayiflama ve sert artis gosteren net finansman giderlerinden dolayr €152mn net zarar rakami agikla-
mistir. Yan gelirler yillik +%10 (1C25: €262mn, 1C26: €287mn) artmasina ragmen zorlu pazar kosullarinin bilet fiyatlar tzerinde baski olusturmasi (dis hat
tarifeli yolcu gelirleri € bazinda yillik %4 disus, i¢ hat tarifeli gelirleri € bazinda yillik %10 artis) nedeniyle toplam satig gelirleri, € bazinda yillik %3 artigla
€642mn olarak, piyasa ortalama beklentisi olan €632mn’a ve bizim beklentimiz olan €639mn’a paralel gergeklegmistir. Pegasus’un 1C26'da FAVOK'( piya-
sa ortalama beklentisi olan €-15mn’un ve bizim beklentimiz olan €-9mn’un lizerinde €3mn’a ulasmis (1C25: €42mn), FAVOK mariji ise 1¢26'da %0,5 gerile-
mistir (1C25: %6,8).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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Pegasus’un i¢ hatlardaki yolcu sayisi yillik %15 artarken jeopolitik risklerin artmasi sebebiyle dis hat trafik buyimesi sinirli yikselis gostererek yillik %5
artmig; sonucunda Pegasus’un 1C26'da toplam yolcu sayisi 1C25'e kiyasla yillik %9 artarak 9.8mn olarak gergeklegmistir. Sirket'in satis gelirleri ise
1C26’da yillik %3 artis gostererek €642mn’ye ulasmistir (1G25: €622mn). I¢ hat yolcu birim gelirleri 1C26’da yillik %28,2 artarak 1.250 TL’ye yikselmis, dis
hat yolcu birim gelirleri ise € bazinda yillik %9 disusle €43’e gerilemistir. Sirket'in bu dénemde yolcu doluluk orani 1C25’e kiyasla yillik 0.2 y.p. artarak %
86,3’e ulagsmistir. Pegasus’un toplam AKK 1C26’da yillik %9 artis géstermistir. Yolcu bagina yan gelirler 1C26’da €29.2 (1C25: €29.1) olarak gergeklesmis,
AKK basi birim gelirleri ise, € bazinda yillik %5 dusus gostererek €¢3.66 seviyesine (1C25: €3.86) dusmustur. Toplam birim giderler ise personel birim
giderlerindeki yiksek seyir ve bakim birim giderlerinin bakim faaliyetlerinin zamanlamasindaki farklilik nedeniyle artis gostermesi nedeniyle yillik %2 artis
gostererek €¢4.28 olarak gergeklesmistir (1C25: €4.20) (yakit haric CASK: 1C26: €¢3.08, 1C25: €¢2.98). Bu ¢eyrekte jeopolitik tansiyonun artmasi yakit
fiyatlarinda artisa neden olsa da spot fiyatlarin gecikmeli yansimasi nedeniyle yakit CASK’1 1C26’da €1.20 seviyesinde seyretmigstir(1C25: €1.21).

Sirket'in net borcu, 126 sonunda 3.04mlyr EUR olarak 2025 yilsonuna goére yillik %3,3’lik artis kaydetmistir. Sirket, ayrica 2026 yil igin 6ngérilen jet
yakiti kullaniminin %62,5’ini hegde edebilmistir. Pegasus’un arti nakit pozisyonu ise 1C26 sonunda 632mn EUR’a ulasmistir (2025 sonu: 680mn EUR)
(Negatif).

Pegasus’un (PGSUS) Nisan 2026 yolcu sayisi, yillik bazda %5 duslsle 3,28mn olarak (Nisan 2025: 3,45mn) gergeklesmistir. Pegasus’un i¢ hat yolcu
sayisi yillik bazda %12 ylkselisle 1,36mn yolcu olarak gergeklesmistir (Nisan 2025: 1,22mn). Dis hat yolcu sayisi ise yillik bazda %14 dusisle 1,92mn
(Nisan 2025: 2,23mn) olarak gergeklesmistir. Pegasus’un toplam yolcu doluluk orani yillik bazda 6,7 y.p. duslis gostererek Nisan 2026'da %80,1’e gerile-
mistir (Nisan 2025: %86,8). Sirket'in Nisan 2026’da i¢ hat yolcu doluluk orani yillik 7,9 y.p. dusls gostererek %82,8'e gerilerken (Nisan 2025: %90,7) dis
hat yolcu doluluk orani ise yillik bazda 6,6 y.p. disus gostererek %78,2 (Nisan 2025: %84,8) seviyesinde gerceklesmistir. Boylelikle Sirket'in Nisan 2026’da
dis hat yolcu sayisi toplam yolcu sayisinin yaklasik %58,5'ine (Nisan 2025: %64,6’sina) erigsmistir. Toplam AKK ise Nisan 2026’da yillik %Z2’lik digls goste-
rerek 6,2mlyr seviyesinde gerceklesmistir (Negatif).

Petkim (PETKM) tarafindan paylasilan verilere gore; 04—08 Mayis 2026 haftasinda etilen-nafta makasi, etilen fiyatlarindaki %3,6’lik dlslise ragmen nafta
fiyatlarindaki %8,0'lik daha sert gerilemenin etkisiyle bir 6nceki haftaya gore %2,5 artarak 674 $/ton seviyesinden 691 $/ton seviyesine yukselmistir. Etilen-
nafta makasinda gorilen bu sinirli genisleme dogrultusunda, agiklanan verileri Petkim agisindan pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Selguk Ecza (SELEC) 1G26’da piyasa medyan beklentisi olan 1.478mn TL ve beklentimiz olan 1.058mn TL’nin iizerinde 1.540mn TL net kar agik-
ladi (1G25: 3mn TL net kar). 1C26 doneminde ilag fiyatlarinda uygulanan dénemsel Avro kuru glincellemesi satis gelirlerindeki blyuimeyi desteklerken,
olusan stok kari finansallara olumlu yansimistir. Bununla birlikte, referans Avro kurundaki gliincellemelerin katkisi, glicli operasyonel performans, brut kar
marjindaki iyilesme ve operasyonel giderlerin kontrolli seyri sayesinde operasyonel marjlarda belirgin toparlanma gérilmds, bu durum karlihgi destekleyen
baslica unsurlar arasinda yer almistir.

Selguk Ecza 1G26°’da, yillik bazda %5,8 artisla 51.926mn TL net satis geliri elde etti. Sirket’in net satis geliri, 52.500mn TL’lik tahminimizin ve
piyasa medyan beklentisi olan 52.461mn TL’nin hafif altinda gergeklesti. Tiketici fiyatlari bazinda agiklanan istatistiklere gére Turkiye’'de 2026 yili ilk 3
aylik dénemde yaklagik 210,64 milyar TL tutarinda, yaklagik 752,77 milyon kutu ilag satilmis ve bu veriler gergcevesinde Sirket'in pazar pay! TL bazinda %
37,91, kutu bazinda ise %38,30 olmustur. lla¢ fiyatlandirmasinda esas alinan referans Avro kuru, 1 Nisan itibariyla 26,88 TL’den 29,11 TL seviyesine yUk-
seltilmis olup, bu degisim yaklasik %8,3’lUk bir artisa isaret etti. Ayrica, 13 Mart tarihinde gerceklestirilen %6,1’lik dnceki giincelleme ile birlikte degerlendi-
rildiginde, 12 Mart’tan bu yana referans Avro kurundaki kimulatif artis yaklasik %14,9 seviyesine ulasti.

TMS-29 etkisi dahil FAVOK, 1G26’da yillik bazda %224,7 yiikseligle 3.485mn TL seviyesinde gerceklesti (1G25: 1.073mn TL). Sirket’in FAVOK
rakami, 4.560mn TL’lik tahminimizin ve piyasa medyan beklentisi olan 4.358mn TL’nin altinda kaldi. 1C26 déneminde net satis gelirlerindeki sinirli
buylimeye ragmen, ilag fiyatlandirmasinda esas alinan referans Avro kurunda gergeklestirilen glincellemelerin yarattigi stok kari etkisi operasyonel karliligi
6nemli dlglide desteklemigtir. Bununla birlikte, gliglii operasyonel performans, brit kéar marjindaki iyilesme ve faaliyet giderlerinin gérece kontrolli seyri
sayesinde operasyonel marjlarda belirgin toparlanma goriimustir. S6z konusu gelismelerin katkisiyla Sirket'in FAVOK performansi yillik bazda glgli bir
artis kaydetmistir. 1G26'da Brit kar marji %11,8, FAVOK marji 6,7 ve net kar marji ise %3 seviyesinde gerceklesti (1C25: %8, %2,2, %0). (Pozitif)

TAV Havalimanlar Holding (TAVHL), 2026 yilinin Nisan ayina yonelik trafik verilerini paylasmistir. Agiklanan verilere gére, TAV Havalimanlar Holding’in
2026 yil Nisan ayinda hizmet vermis oldugu toplam yolcu sayisi yillik bazda %5 dusls gostererek 7.67mn’a ulasmistir. Grup’un Nisan ayinda Tirkiye'de
islettigi havalimanlarindaki yolcu sayisi; Ortadogu’da yasanan jeopolitik gelismeler & Paskalya etkisi nedeniyle dis hat yolcu sayisindaki daralmadan kay-
nakli (izmir (yillik -10%), Ankara (yillik —=3%), Bodrum (yillik -%8), Gazipasa (yillik -%26)) diistsle yillik %5,7 gerileme gdstermistir. Yurt disi terminallerdeki
(Almati dahil olmak Uzere) yolcu sayisi ise Ortadogu trafigindeki azalis ve Almati i¢ hat trafigindeki Pratt Whitney motor sorunlarinin devam etmesi nedeniy-
le yillik %4,7 oraninda daralma gdstermistir. Agiklanan trafik rakamlarinin Grup paylari kisa dénem performansi Uzerinde hafif negatif etkisi olabilecegini
dusunmekteyiz (Hafif Negatif).

Turkcell (TCELL), 1G26’da yillik bazda %14,9 artisla 4.634mn TL net kar agiklamistir (1G25: 4.033mn TL). Agiklanan net kar, bizim 4.554mn TL
seviyesindeki tahminimize paralel gerceklesirken, piyasanin 4.252mn TL seviyesindeki medyan beklentisinin lizerinde kalmistir. Bu geyrekte artan
vergi yUkiu ve net esas faaliyetlerden diger gelirlerdeki gerilemeye ragmen net kar, 5G lisansinin aktiflestirimesine bagli olarak kaydedilen daha yiksek
parasal kazancin yani sira TOGG’un iyilesen katkisiyla desteklenmistir.

Turkcell, 1G26’da yillik bazda %8,9 artigla 68.377mn TL net satis geliri elde etmistir. Agiklanan net satis gelirleri, bizim 66.900mn TL seviyesinde-
ki beklentimizin ve piyasanin 67.273mn TL seviyesindeki medyan beklentisinin hafif {izerinde gergeklesmistir. Gig¢li kurumsal performansin etki-
siyle toplam gelirler istikrarli bir biylime kaydetmistir. Artan donanim gelirleri ile veri merkezi ve bulut is kolunda devam eden buylime, gelir artisina katki
saglayan ana unsurlar olmustur. >>>

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>> Paycell ise Grup gelirlerini desteklemeye devam et. Sirket, siirdurtlen faturali ve fiber odakli stratejisinin katkisiyla gugli abone performansini korur-
ken, 661 bin net faturali mobil abone kazanimiyla faturali abone payini %81’e yukseltmistir. Al-sat operasyonlari dahil toplam 36 bin net fiber abone kazani-
mi elde edilirken, Superbox tarafinda 38 bin net yeni abone ile abone kazaniminda hizlanma kaydedilmistir. Ayrica, 1G26 déneminde 138 bin yeni fiber
hane erisimi eklenerek toplam fiber hane erigimi 6,5 milyona ulasmis, fiber ARPU blyimesi ise yillik bazda %9,7 seviyesinde gergeklesmistir. Kurumsal
gelirler, buyuk élctde Dijital Is Servisleri gelirlerinde kaydedilen %64’lik artigin destegiyle yillik bazda %34 oraninda gugli blyume gostermistir. S6z konu-
su performans, buyuk 6lgekli projelerin basariyla devreye alinmasina bagli olarak artan donanim gelirleri sayesinde desteklenirken, Veri Merkezi ve Bulut
gelirleri de yillik bazda %21 artis kaydetmistir. Bireysel segment tarafinda ise bliyime daha sinirli kalarak %2,6 seviyesinde gercgeklesmistir. Faturali abone
bazindaki genisleme ve glgliu sabit ARPU performansi bu buylimeyi desteklerken, mobil ARPU (M2M harig) gegen yilki yodun rekabetgi fiyatlama ortami
ve sliregelen yiksek enflasyonun etkisiyle bu geyrekte yataya yakin bir seyir izlemistir. Sirket’in toplam abone bazina baktigimizda, musterilere 6zel alter-
natifler sunan segment bazli tekliflerin katkisiyla 2026 yilinin ilk geyreginde 642 bin artarak 44,5 milyona ulasmistir. Faturali segmentte kaydedilen 661 bin
net abone kazanimi, son 14 geyregin en guicli toplam net mobil abone kazanimina isaret ederken, faturali abonelerin toplam mobil abone bazi igindeki payi
%81’e yukselerek 32 milyon seviyesini agsmistir.

TMS-29 etkisi dahil FAVOK 1G26’da yillik bazda %3,5 artarak 28.654mn TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan FAVOK, bizim 27.350mn TL seviye-
sindeki tahminimizin %4,6 ve piyasanin 27.582mn TL seviyesindeki medyan beklentisinin %3,7 lizerinde geldi. FAVOK marji ise 1C26’da %41,9
(1G25: %44,1) seviyesinde gerceklesti.

Ulker Biskiivi (ULKER) 1G26’da piyasa medyan beklentisi olan 1.150mn TL ve beklentimiz olan 1.125mn TL’nin iizerinde 1.586mn TL net dénem
kari acikladi (1G25: 3.158mn TL net kar). 1C26 doneminde azalan satis gelirleri ve artan maliyet baskisinin operasyonel marjlar tizerinde yarattigi daral-
ma net kar baskilayan temel unsurlar olmustur. Bununla birlikte, yatinm faaliyetlerinden elde edilen gelirlerdeki azalma ve artan vergi gideri de net kar
Uzerinde baski yaratmistir. Buna karsin, azalan net finansman gideri ve artan parasal pozisyon kazanci net kari destekleyen baslica kalemler olarak 6ne
cikmistir.

Sirket’in 1G26’da net satig gelirleri yillk bazda %3,9 diisiisle 33.906mn TL seviyesinde gergeklesti (1G25: 35.285mn TL). Ulker'in net satig gelirleri
piyasa medyan beklentisi olan 33.861mn TL ve 33.800mn TL seviyesinde bulunan beklentimize paralel gerceklesti. Sirket'in 1C26 déneminde toplam
33.906mn TL seviyesindeki hasilatinin 24.480mn TL’lik kismi yurt ici operasyonlardan, 9.426mn TL’lik kismi ise uluslararasi operasyonlardan elde edilmis-
tir. Ayni dénemde toplam 9.452mn TL brit karin yaklasik %67’si yurt igi faaliyetlerden saglanirken, faaliyet kar tarafinda yurt i¢i operasyonlar 3.103mn TL,
uluslararasi operasyonlar ise 1.143mn TL katki saglamistir.

TMS-29 etkisi dahil FAVOK 1G26'da yillik bazda %28,5 diisiisle 5.130mn TL seviyesinde gergeklesti. Satis gelirlerindeki daralmanin yani sira artan
maliyet baskisi ve zayiflayan operasyonel karlilik nedeniyle FAVOK marjinda gerileme yaganmigtir. Agiklanan FAVOK rakami beklentimiz olan 4.560mn TL
ve piyasanin medyan beklentisi olan 4.358mn TL'nin Gzerinde gergeklesti. FAVOK tarafinda toplam 5.130mn TL'lik performansin 3.750mn TL’lik kism1 yurt
ici operasyonlardan, 1.380mn TL'lik kismi ise uluslararasi operasyonlardan gelirken, FAVOK marji yurt iginde %15,3, uluslararasi operasyonlarda %14,6
seviyesinde gerceklesmistir. Bdylece sirketin konsolide FAVOK marji 1C26°da %15,1 seviyesinde gerceklesmigtir. Ote yandan, 1C26 déneminde toplam
yatinm harcamalar 233mn TL seviyesinde gergeklesirken, bunun 171mn TL’lik kismi yurt ici operasyonlara yonlendirilmistir. Ulker’'in 1C26’da Brut kar marij
%27,9 seviyesine ve net kar marji ise %4,68 seviyesine geriledi (1C25'te sirasiyla %33,4 ve %9,0).

Net borg artti... Sirketin net borcu 2025/12 sonundaki 37.436mn TL seviyesinden, 41.084mn TL seviyesine yiikseldi. Net Borg/FAVOK carpani ise 1G26
itibariyla 2.26x seviyesinde gerceklesti.

Temettii- 19 Haziran 2026 tarihinde hak kullanimi olmak Uzere hisse basina net 4,8729 TL temetti 6deme karari aldi (Brit temettl: 5,7328 TL). Sirket
payinin 11 Mayis 2026 tarihli kapanis fiyatina gore brit %4,40 temettu verimliligine isaret etmektedir. (Negatif)

Zorlu Enerji (ZOREN), 2026 yilinda net satis gelirlerinin 40-43 milyar TL, FAVOK rakaminin ise 13,5-15 milyar TL seviyesinde hedeflendigini agikladi.
Sirket ayrica 2026 yilinda yatirimlarin 4,5-5,5 milyar TL seviyesinde olmasinin planlandigini belirtti.
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11.05.2026 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Bugiine Kadar Geri Bugiine Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutar (TL) Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin Ortalama Iislem

Pay Kodu Tarih Nominal Tutari (TL) Fiyati (TL)

Planlanan Temettii Odemeleri

Pay Kodu .'.I'eklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyat:1 (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

ALGYO 12.05.26 6,89 0,05 0,05 0,73%
ASUZU 12.05.26 70,90 2,38 2,02 3,36%
CCOLA 12.05.26 87,75 1,43 1,22 1,63%
GIPTA 12.05.26 84,35 1,55 1,32 1,84%
0ZGYO 12.05.26 2,47 0,02 0,02 0,68%
TEZOL 12.05.26 19,60 0,45 0,38 2,30%
AEFES 13.05.26 21,20 0,34 0,29 1,60%
BEYAZ 13.05.26 30,20 0,30 0,26 1,00%
BRKVY 13.05.26 104,80 0,53 0,45 0,50%
MGROS 13.05.26 680,50 8,15 6,92 1,20%
TRCAS 13.05.26 50,20 2,74 2,33 5,46%
EGPRO 14.05.26 41,72 1,28 1,09 3,08%
KRGYO 15.05.26 2,97 0,04 0,04 1,29%
MTRKS 15.05.26 25,64 0,20 0,17 0,78%
GRSEL 18.05.26 337,75 1,47 1,25 0,44%
SARKY 18.05.26 29,24 0,35 0,30 1,21%
AGHOL 20.05.26 36,00 0,70 0,59 1,94%
ERBOS 20.05.26 224,10 2,70 2,30 1,20%
GENTS 20.05.26 8,95 0,16 0,13 1,75%
KTLEV 20.05.26 119,10 0,39 0,33 0,32%
LKMNH 20.05.26 16,18 0,46 0,39 2,86%
PETUN 20.05.26 15,45 1,07 0,96 6,90%

LIDFA 21.05.26 3,73 0,16 0,13 4,19%
TRGYO 21.05.26 104,80 5,00 5,00 4,77%
GRTRK 22.05.26 252,00 0,90 0,76 0,36%
AKCNS 01.06.26 200,10 1,88 1,60 0,94%

AYES 01.06.26 30,12 0,35 0,30 1,17%
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