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ASELSAN’1n SAHA EXPO 2026 kapsaminda, sirketin yeni nesil savunma

cer e et . . L uss
teknolojilerine iliskin kapsamli sunumlarin1 yerinde inceleme firsati Fiyat 428,00 048
bulduk. Gb'r'u'sme‘lerd_e1 '!"u'rkiye’nin ¢ok katmanh yapay zekg_ destekli o7 100 15.040 333
hava savunma mimarisinin temel yap1 taslarindan biri olarak one ¢ikan ;54 mg ang: 45,1566
CELIKKUBBE konseptine dair teknik detaylar aktarilirken, deniz c, bafa viksek: 434,00 0,62
harekatlarina yonelik gelistirilen ve ilk kez tamtilan yeni denizaltl s, pasa Digiik: 127,44 3.26
insansiz otonom sistemleri KILIC ve kamikaze insansiz deniz aracl pjoomberg/Reuters Kodu: ASELS.TI/ ASELS.IS
TUFAN hakkinda da detayl bilgiler paylasildi. Ileri teknolojiye dayali
trtin gam, kritik savunma ¢oziimlerindeki yetkinligi ve sektordeki Hisse Senedi Sayisi (Mn): 4.560
giiclii  konumuyla dikkat c¢eken ASELSAN’a yonelik fuar (TL Mn)  (US$ Mn)
degerlendirmelerimizi raporumuzda paylasiyoruz. Piyasa Degeri: 1.951.680  43.233
SAHA EXPO 2026 kapsaminda tamtilan yeni nesil savunma HalkaAckPD: Sor4sr 1241
sistemlerinin, ASELSAN’in yiiksek katma degerli iiriin portfoyiinii S1A s1y vB
giiclendirerek uluslararas1 _pazarlardaki rekabet gliclini 11 cetiri (% 25 197 85
destekleyecegini diisiintiyoruz. Ozellikle farkli operasyonel ihtiyaclara uss cetiri ) 23 154 75
yonelik gelistirilen hava savunma ve deniz platformu c¢ozimlerinin, BisT 100 Géreceli Getiri (%); 8 79 38
sirketin mevcut ihracat pazarlarinda driin cesitliligini artirmasinin yan1  Giin. ort. isiem Hacmi (TL Mn): 7.978
sira yeni cografyalarda potansiyel siparis firsatlar1 yaratabilecegini = Giin. ort. islem Hacmi (US$ Mn): 1878
degerlendiriyoruz. Bu cercevede, yeni riin lansmanlarinin orta ve uzun
vadede bakiye siparisler ile ihracat gelirlerini destekleyen onemli B¢ 0,80
katalizorlerden biri olabilecegini dusiiniiyoruz. Ozellikle farkly Yk Volatilite (Hisse) 036
operasyonel ihtiyaclara yonelik gelistirilen hava savunma ve deniz Yk Volatilite (BIST 100) 024
platformu c¢oziimlerinin, sirketin mevcut ihracat pazarlarindaki Urin  orakik Yapis %
cesitliligini artirmasinin yam sira yeni cografyalarda potansiyel siparis Tirk sitahi Kuwetlerini Giiglendime Vakf 74,20
firsatlar1  yaratabilecegini  degerlendiriyoruz.  Kiiresel — savunma piger 25,80
harcamalarinda son donemde one cikan kamikaze sistemler ile katmanli  Topiam 100

hava savunma c¢oziimlerine yonelik artan talebin, ASELSAN’in bu
alanlardaki biiyiime potansiyelini destekleyecegini diisiiniiyoruz. Bununla

birlikte, Tiirkiye savunma sanayiinin uluslararast pazarlardaki 620

gorlinurligliniin artmas! ve entegre ¢oziim yaklasiminin giic kazanmasi, 520

sirketin yalmzca platform bazli Uriin saglayicis1 degil, kapsamli savunma 420

sistemi sunabilen stratejik bir ¢6ziim ortagi olarak konumlanmasina katki 320

saglamaktadir. Ozellikle deniz operasyonlarina yénelik gelistirilen KILIC ve 20

TUFAN sistemlerinin, Asya, Afrika ve Orta Dogu basta olmak iizere ihracat 120

potansiyeli yiiksek pazarlarda yeni is firsatlan vyaratabilecegini ‘ ‘ ‘ ‘
degerlendiriyoruz. Bu cercevede, yeni iiriin lansmanlarinin orta ve uzun Wyis25  Amste25  Kesm25 a2 Mays2d

vadede bakiye siparisler ve ihracat gelirleri acisindan destekleyici bir
unsur olabilecegini diisiiniiyoruz. =—Pay Fiyati (TL) e BIST 100 Rel.
Giiclui backlog goriiniimii devam ediyor. ASELSAN’in yiiksek teknoloji
odakli {riin portfoyli sayesinde bakiye siparis biyiikliglindeki artis
trendinin onumizdeki donemde de devam etmesini bekliyoruz. 2026/03
itibanyla yaklasik 20,7 milyar ABD dolar1 seviyesine ulasan bakiye siparis
biylikliglinin, yeni hava savunma projeleri, elektro-optik, radar,
elektronik harp sistemleri ve IHA/SIHA platformlarina yonelik faydali yiik
¢ozumleri ile artan ihracat sozlesmelerinin katkisiyla blyumeyi
siirdiirmesini 6ngoriiyoruz. Ozellikle CELIKKUBBE kapsaminda gelistirilen
entegre hava savunma mimarisi, sirketin yiiksek katma degerli savunma
sistemlerindeki konumunu giiclendirirken, uluslararasi pazarlarda da
rekabet avantaji yaratmaktadir. Bununla birlikte, SAHA EXPO 2026’da
tanitilan yeni nesil savunma sistemlerinin orta ve uzun vadede yeni siparis
firsatlarim destekleyebilecegini diisiiniiyoruz. Bu cercevede, giiclii siparis
momentumu ve artan ihracat potansiyeli dogrultusunda sirketin yil sonuna
dogru 25 milyar ABD dolan lizeri bakiye siparis biiyiikligline ulasmasi
bekleniyor.
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Yeni Kamikaze Deniz Sistemleri: KILIC ve TUFAN

ASELSAN, SAHA EXPO 2026 kapsaminda yeni denizalt1 insansiz otonom sistemleri KILIC ve kamikaze insansiz deniz arac1 TUFAN’"1
tanmitti. insansiz deniz araci kategorisinde konumlanan bu sistemler; diisiik maliyetli, tek kullammlik ve yiiksek operasyonel etki
yaratabilecek cozimler olarak one cikiyor. TUFAN, deniz yiizeyindeki hedeflere kars1 gorev yapabilen ve suru halinde koordineli
operasyon gerceklestirebilen otonom kamikaze insansiz deniz araci olarak gelistirilirken; KILIC ise su altinda gorev yapabilen,
yiilksek hassasiyetli saldir kabiliyetine sahip kamikaze otonom su alti araci olarak dikkat cekiyor. Ozellikle KILIC’1n uzun menzil ve
dalis kapasitesi sayesinde kiy1 savunmasi ve kritik deniz hedeflerine yonelik operasyonlarda onemli avantaj saglayabilecegi
degerlendiriliyor. Genel olarak bu sistemler, ASELSAN’1n deniz savunma teknolojilerindeki iiriin ¢esitliligini ve yiiksek katma degerli
otonom sistem kabiliyetlerini gliclendiren yeni nesil cozumler olarak one ¢ikiyor. Sirket yonetimi, her iki sistemin de yuksek tretim
kapasitesi ve maliyet etkin yapisi sayesinde onilimiizdeki donemde ozellikle ihracat pazarlarinda énemli talep gorebilecegini
belirtirken, bu Uriinlerin orta ve uzun vadede sirketin gelir biiylimesi ve bakiye siparis performansina katki saglayabilecek yeni
nesil savunma ¢oziimleri arasinda yer aldigim degerlendiriyoruz.

FULMAR 500A ve TOLUN coklu gorev konseptiyle one ¢ikti

ASELSAN tarafindan gelistirilen FULMAR 500A Radari, basta AKINCI ve AKSUNGUR olmak iizere insansiz hava araclarina ve insanli
karakol ucaklarina entegre edilebilecek sekilde tasarlandi. Sistem, tek radar tizerinden coklu gorev icrasina imkan taniyan yapisiyla
dikkat cekiyor. FULMAR; deniz, kara ve hava hedeflerini ayn1 anda tespit edip takip edebiliyor. Radar ayrica su lstiindeki insansiz
deniz araclan ile mayinlar da algilayabiliyor. Coklu hedef takibi gerceklestirebilen sistem, hareketli kara hedeflerini anlik olarak
belirleme kapasitesine de sahip bulunuyor. FULMAR’In Sentetik Aciklikli Radar (SAR) goriintiileme kabiliyeti sayesinde yiiksek
cozunurlukli yer haritalarn olusturulabiliyor. Ayrica bulut alt1 goriintiileme kabiliyetine sahip olan FULMAR, farkli gorevleri tek
platformda birlestirerek operasyonel yiikii azaltiyor, etkinligi artiryor.

TOLUN ailesi, farkli operasyonel ihtiyaclara yonelik gelistirilen bes farkli varyanttan olusan modiler bir miihimmat konsepti
sunmakta olup, sahip oldugu gorev esnekligi ve platform cesitliligiyle dikkat cekmektedir. TOLUN, ASELSAN tarafindan gelistirilen,
yilksek hassasiyetli vurus kabiliyetine sahip yeni nesil akili miihimmat ailesidir. Ozellikle IHA/SIHA platformlan ile savas
ucaklarindan kullanilabilecek sekilde tasarlanan sistem, diisiik agirigina ragmen yiiksek operasyonel etki yaratabilmesiyle dne
cikmaktadir.
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CELIKKUBBE'nin yeni nesil teknolojileri tanitild

SAHA EXPO 2026'da CELIKKUBBE'ye yeni yetenekler saglayacak olan ILGAR
3-LT Muhabere Elektronik Harp Sistemi, KORAL AD Hava Savunma
Elektronik Harp Sistemi, MIGFER Oz Savunma FPV Onleme Sistemi,
GOKALP Otonom Kinetik Dron imha Sistemi, GOKBERK 10 Lazer Silah
Sistemi ile EJDERHA 210 Yuksek Guclu Mikrodalga Silah Sistemi ilk kez
tanmitildi. Ozellikle cok katmanli hava savunma mimarisine yénelik radar,
elektronik harp, komuta kontrol, sensor ve yakin hava savunma
sistemlerine olan ihtiyacin artmasinin, proje kapsamindaki yeni siparis
akisin1  destekleyebilecegi degerlendirilmektedir. Bununla birlikte,
sisteme yeni yeteneklerin entegre edilmeye devam edilmesi ve farkli
platformlara yonelik coziimlerin gelistirilmesi, CELIKKUBBE’nin uzun
vadeli ve surduriilebilir bir savunma ekosistemi haline doniismesini
desteklemektedir. Bununla birlikte, Sirket yonetimi, proje kapsamindaki
teslimat hacmi ve uretim kapasitesinin onumizdeki donemde artis
gostermesini beklerken, s6z konusu projelerin orta ve uzun vadede bakiye
siparisler ile gelir goriinimine oOnemli katki saglayabilecegini
ongormektedir.

ILGAR 3-LT ile elektronik harp kabiliyeti giicleniyor

ILGAR 3-LT’nin 6ne ¢ikan kabiliyetleri arasinda frekans atlamali sinyallere
kars1 reaktif karistirma, dost haberlesme frekanslarin1 koruma altyapisi,
elektronik destek, sinyal yon kestirme ve hedef konum tespiti yer
almaktadir. Bununla birlikte sistem, mobil elektronik taarruz kabiliyeti
sayesinde hareketli operasyon ortamlarinda gorev icra edebilecek sekilde
gelistirilmistir. Ozellikle dinamik muharebe sahalarinda elektromanyetik
Ustlinliik saglamaya yonelik yilksek operasyonel esneklik sundugu
degerlendirilmektedir.

KORAL AD ile radar tehditlerine karsi elektronik harp

KORAL, disman radar ve haberlesme sistemlerine yonelik elektronik
karistirma ve aldatma faaliyetleri gerceklestirerek hava tehditlerinin
etkinligini azaltmayr amaclamaktadir. Sistem, ozellikle fiize ve hava
platformlarinin hedef tespit ile angajman kabiliyetlerini zayiflatarak dost
unsurlarin operasyonel giivenligini artirmaktadir. Gelismis elektronik harp
yetenekleri sayesinde KORAL’in, yiiksek tehdit ortamlarinda hava
savunma sistemlerinin ve kritik platformlarin hayatta kalma kabiliyetine
onemli katki sagladig1 degerlendirilmektedir.

Ejderha Hava Savunma Top ve Fiize Entegre Sistemi

EJDERHA, insansiz hava araclari, seyir fuzeleri ve dusik irtifa tehditlerine
kars1 top ve fiize sistemlerini bir araya getiren hibrit bir hava savunma
¢oziimii sunmaktadir. Yiiksek reaksiyon siiresi ve yogun atis kapasitesi
sayesinde oOzellikle yakin hava savunma gorevlerinde etkin koruma
saglamay1 hedeflemektedir. Sistemin EJDERHA/AD-200 versiyonu ise
yiiksek guclu elektromanyetik dalga teknolojisi kullanarak mini ve mikro
simf [HA’lann elektronik altyapisim etkisiz hale getirebilmektedir.
Fiziksel temas gerektirmeden genis bir etki alaninda gorev yapabilmesi,
sistemi ozellikle kritik tesisler, s bolgeleri ve hassas glivenlik alanlarinda
drone tehditlerine kars1 onemli bir savunma unsuru haline getirmektedir.
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanligl hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirnmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce higbir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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