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AJANDA

algisinin kisa vadede 6telenmesi ve ABD’nin Iran’a sundugu yeni baris teklifinin diplo-
matik ¢6zim umutlarini guclendirmesi, piyasalarda risk istahinin belirgin sekilde yuksel-
mesini beraberinde getirdi. Sektorel endeksler tarafinda Bankacilik Endeksi %4,42
deger kazancliyla pozitif ayrisirken, Sinai Endeksi gini %2,06 ylkselisle tamamladi.
VIOP Haziran vadeli yakin vade endeks kontrati pozitif gegen aksam seansinda %0,40

ABD piyasalarinda Dow Jones Endeksi %1,24, S&P 500 Endeksi %1,46, Nasdaq En-
deksi ise %2,02 ylkselis kaydetti. ABD ile Iran arasinda savasin sona erdirimesine

yor. Bu sabah Brent petroliin spot fiyati 100 dolar yakinlarindaki seyrini sirdirirken,
kiiresel hisse senedi piyasalarinda iyimser fiyatlamalar dikkat ¢ekiyor. Asya borsalarin-

verisine ek olarak Fed’den FOMC Uyeleri Kashkari ve Wiliams'in konusmalari éne
cikiyor. Bu gergevede BIST 100 Endeksi’'nin yeni giine sinirli pozitif bir baslangi¢ yap-

Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
* 14 Mayis, TCMB 2026-Il. Enflasyon Raporu

N * 03 Haziran, Tiirkiye (Mayis) TUFE
04 Pazartesi 05 Sali 06 Carsamba | 07 Persembe 08 Cuma % 11 Haziran, TCMB Faiz Karari
o ingiltere, Cin ve e Cin & Japonya, e Japonya, ® Almanya, Mart fabrika o TUIK, Mart sanayi
Japonya, piyasalar kapali piyasalar siparigleri (TSI:09:00) Uretimi
piyasalar kapali olacak. kapali olacak. e ABD, haftalik issizlik e Almanya, Mart
olacak. « TCMB, Nisan o Cin, Nisan basvurulari (TSi:15:30) sanayi Uretimi
e TUIK, Nisan enflasyon Caixin hizmet e ABD, Mart insaat (TS1:09:00)
Enflasyonu degerlendirmesi PMI harcamalari e ABD, Nisan m Hacim (mn TL) ——BIST 100
e Almanya, Nisan e ABD, Nisan (TS1:04:45) (TS117:00) (s_?g}!li(slfgé?nglar 350.000 14.917
Markit imalat Markit hizmet ¢ Almanya, e 15.000
PMI (TSI:10:55) PMI (TSI:16:45) lean Markit . ABD, N|sar_1 ta_rl_m 300.000
hizmet PMI digi ist. ve issizlik 250.000
e Euro Bolgesi, e ABD, Mart yeni (TSI:10:55) orani (TSI:15:30) ’ 14.000
Nisan Markit konut satiglari . . o ABD, Mayis 200.000 :
imalat PMI (TSi:17:00) * Euro Bolgesi, Michigan tiiketici 150.000 | [EEIREEE) 176.501
(TS]Z1 1:00) . Nisan Markit lichig ' g g
* ABD, Nisan ISM hizmet PMI gliven endeksi 100.000 13.000
e ABD, Mart hizmet PMI (TSi:11:00) (TSI:17:00)
fabrika siparig- (TSI:17:00) . . 50.000
leri (TSI:17:00) e Euro ?olgesu 0 12.000
Mart UFE K . !
(TSi'12'OO) 29 Nisan 30 Nisan 4 Mayis 5 Mayis 6 Mayis
« ABD. Nisan Endeksler Onceki Diinkii _Giin (%) Yil B. (%)
ADP 6zel BIST 100 14.496 14917 291%  32,46%
sektor istihda- BIST 30 16.637 17.147 3,06%  40,28%
mi (TSI:15.15) Banka 16.504 17.234 4,42% 5,38%
Sinai 18.473 18.853 2,06% 34,53%
BiST:
Hisse (%) | Hisse (%) | Hisse (TL)
Diin giine pozitif bir agiligla 14.667,26 puan seviyesinden baslayan BIST 100 Endeksi, DOCo 10,00 YGYO -10,00 THYAO  31.974.354.975
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* 07.05.2026 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

da pozitif fiyatlamalar izlenirken, diin piyasalarin kapali oldugu Japonya'da, Nikkei 225 | ElSEEIEHI=IEE Onceki punkuRGUr i EE
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. P oo . A pras 02.03.26 215,94 271,00 25,5% 12,3%
yillik gdsterge tahvilinin getirisi %33,00-%33,95 seviyeleri arasinda hareket ederek [ ...\ 11.01.23 3039 11770 287 3% 29 8%
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. Yapi Kredi Bankasi 09.01.26 37,62 37,76 04%  -17,9%
Ford Otosan 02.03.26 107,99 99,00 -8,3% -18,0%
Akbank 20.01.22 6,26 74,35 1088,6% 60,5%
Portfoyln Getirisi (yillik) 60,2% -2,6%
Portfoyiin Getirisi (aylik) 6,8%  -3,05%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri:

Petkim (PETKM) 1C26'da 306 mn TL net dénem kari agiklamistir. Agiklanan net kér, beklentimizin ve piyasa medyan beklentisinin tzerinde gergeklesmis-
tir. Sirket'in 1G26 dénemine iliskin FAVOK rakami 163 mn TL seviyesinde gergeklesmistir. Aciklanan rakam, beklentimizin tzerinde gergeklesirken, piyasa
medyan beklentisinin altinda kalmistir. Petkim’in 126 net satis gelirleri 26.995 mn TL seviyesinde gergeklesmistir. Bu tutar, beklentimizin ve piyasa med-
yan beklentisinin izerinde olusmustur.

Sabanci Holding (SAHOL), enflasyon muhasebesi uygulanmis (TMS 29 etkisi dahil) konsolide finansal sonuglarina gére 1G26 déneminde 318mn TL kon-
solide net kar (banka disi: 111mn TL net kar) elde etmistir (1C25: 3.847mn TL konsolide net zarar, banka disi: 3.043mn TL net zarar). Sirket'in konsolide
gelirleri 1G26 déneminde yillik bazda %11,1 azaligla 291.427mn TL seviyesine gerilemistir (1C25: 327.968mn TL). Konsolide gelirin 212.175mn TL tutarin-
daki kismi banka segmentinden (1C25: 245.511mn TL), 83.885mn TL tutarindaki kismi ise banka disi ig kollarindan (1C25: 85.956mn TL) elde edilmistir.
FAVOK ise yillik %14,9 artigla 36.148mn TL olarak gergeklesmistir (1G25: 31.458mn TL).

Tupras (TUPRS) 1C26’da 3.710 mn TL net doénem kari agiklamigtir. Bu rakam, beklentimiz olan 3.439 mn TL’nin %8 Uzerinde, piyasa medyan beklentisi
olan 3.808 mn TL net karin ise %3 altinda gergeklesmistir. Sirket'in 1C26 dénemine iliskin FAVOK rakami 15.796 mn TL seviyesinde gergeklesmistir. Acik-
lanan rakam, beklentimiz olan 15.794 mn TL'ye paralel, piyasa medyan beklentisi olan 16.392 mn TL’nin ise %4 altinda gerceklesmistir. Tupras’in 1C26 net
satis gelirleri 258.254 mn TL seviyesinde gergeklesmistir. Bu tutar, beklentimiz olan 241.719 mn TL’nin %7 Uzerinde, piyasa medyan beklentisi olan
237.820 mn TL’nin ise %9 lzerinde olusmustur.

Tirk Telekom (TTKOM) enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gére 1G26’da 10.457mn TL net kar elde etti (1G25:
6.719mn TL). Piyasanin medyan beklentisi 6.188mn TL ve bizim beklentimiz ise 5.800mn TL net kar elde edilmesi yoniinde bulunuyordu. 1C26°da beklen-
timizden daha yliksek parasal kazang pozisyonu tahminimizden sapmanin ana nedeni oldu. Bu geyrekte net finansman gideri ve vergi gideri net kari baski-
lad.

Sirket’in TMS-29 etkisi dahil net satis gelirleri, 1G26’da yilhk bazda %8,7 artisla 64.858mn TL seviyesinde gercekleserek hem bizim 64.445mn TL
hem de piyasanin 64.393mn TL seviyesindeki medyan beklentisine paralel gerceklesti (1G25: 59.671mn TL). Satis gelirlerindeki artista sabit internet
ve kurumsal data, buylimeye énculik ederken BT ¢ozimleri gelirlerindeki kuvvetli artis destekleyici oldu. UFRYK 12 muhasebe etkisi hari¢ tutuldugunda,
1G26 gelirleri yillik bazda %5,9 artisla 61,2 milyar TL’'ye ulasti. Sabit genigbant yillik bazda %17,8, TV %15 ve kurumsal data %28,1 oraninda buyurken
uluslararasi gelirler, uluslararasi ses gelirlerindeki azalis nedeniyle %27,5 asadida gerceklesti. Mobil, sabit ses ve diger gelirler yillik bazda yatay kald!.
Toplam abone bazina baktigimizda, 1G26’da 613 bin net abone kazanarak 57,2 milyona ulasti. Birinci geyregdin nispeten diisiik mevsimselligine ragmen,
sabit ses segmentindeki 163 bin net abone kaybi harig tutuldugunda geyrekteki net abone kazanimi 776 bin oldu. 2026 yilinin ilk ceyreginde sabit genis-
bant abone kazanimi gii¢li seyretti. Yiksek hizli tarife odagi ARPU buyumesinin 6nemli belirleyicilerinden biri olmaya devam etti. 50 Mbps ve uzeri hizdaki
paketler abone tabaninin %66’sini olusturdu ve gegen senenin ayni donemindeki ylksek baz etkisine ragmen ARPU vyillik bazda %17,7 olarak giglu bir
sekilde yukseldi ve sabit genisbant gelirleri %17,8 oraninda buyudu.

Etkin maliyet yonetimi operasyonel karlihg: destekledi. TMS-29 etkisi dahil FAVOK, 1G26°da yillik bazda %17,4 artigla 27.298mn TL seviyesinde
gergekleserek hem bizim 26.745mn TL hem de piyasa medyan beklentisi olan 26.606mn TL seviyesinin hafif lizerinde gergeklesti. FAVOK mariji
1G26'da %42,1 seviyesinde gergeklesti (1C25: %39,0).

Sirket’in net bor¢ pozisyonu artti. 2025/12 sonunda 63,8 milyar TL seviyesinde bulunan sirketin net borg pozisyonu 2026/03 sonunda 111,5 milyar TL'ye
yukseldi. Gegen yilin son geyreginde 0,60x olan Net Borg/FAVOK orani imtiyaz ve 5G lisansi ile ilgili ddemeler sonucunda 1C26°da sinirli bir yikselis ile
0,99x seviyesinde gerceklesti.

VakifBank (VAKBN), 1C26'da beklentilere paralel 15,0 milyar TL net kar agikladi. Ancak net kar, yliksek baz etkisi ve TUFE’ye endeksli menkul kiymet
(TUFEKS) gelirlerindeki sert dlgus nedeniyle geyreksel bazda %46, yillik bazda %25 geriledi. Bu gerilemeyle birlikte bankanin 6zkaynak karliigr da %
38,4'ten %18,4’e dustl. Karliliktaki duslisiin ana nedeni, TUFEKS gelirlerinin geyreksel bazda %55 azalmasi oldu. Ozellikle 4C25’te yil sonu revizyonuyla
tek seferde gelir yazilmas ylksek baz olugtururken, bu geyrekte zayif gériniim yaratti. Swap maliyetleri dahil net faiz geliri %19,7 dususle 48,5 milyar
TL'ye gerilerken, TUFEKS hari¢ bakildiginda gekirdek net faiz gelirlerinde glicli toparlanma goérildi. TUFEKS harig net faiz gelirleri %34 artarak 32 milyar
TL'ye ulasti. Buna ragmen swap dahil net faiz marji %5’ten %3,8’e geriledi. TUFEKS etkisi hari¢ net faiz marjinin ise yaklagik 58 baz puan iyilestigi hesap-
laniyor. Aktif kalite tarafinda ise takipteki kredi orani 23 baz puan artisla %3,11’e yikselirken, net zarar karsiliklari %42 artarak 12,5 milyar TL’ye ulasti ve
karlihgr baskiladi. Bu dogrultuda net kredi riski maliyeti 155 baz puan seviyesine ¢ikt.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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BIST sirketlerinin 1G26 finansal sonuglarini agiklama tarihleri

Sirket Kodu KAP'ta Planlanan ilan Tarihi
Borusan Boru BRSAN 07.05.2026
Kalekim KLKIM 07.05.2026
Dogan Holding DOHOL 07.05.2026
Koton KOTON 07.05.2026
Albaraka Turk ALBRK 08.05.2026
Kog¢ Holding KCHOL 08.05.2026
Ozyasar Tel ve Galvanizleme OZYSR 08.05.2026
Meditera Tibbi Malzeme MEDTR 08.05.2026
Sisecam SISE 08.05.2026
Pegasus PGSUS 11.05.2026
Dogus Otomotiv DOAS 11.05.2026
Turkcell TCELL 11.05.2026
Bim BIMAS 11.05.2026
Aksa Enerji AKSEN 11.05.2026
Selcuk Ecza SELEC 11.05.2026
Ulker Biskdivi ULKER 11.05.2026
Park Elektrik PRKME 11.05.2026
Besler Gida BESLR 11.05.2026

>>1C26 Sanayi Sirketleri - Kar beklentilerimiz icin linke tiklayiniz.

>>1C26 Bankalar - Kar beklentilerimiz icin linke tiklayiniz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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06.05.2026 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Bugiuine Kadar Geri Bugune Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutar: (TL) Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin Ortalama Islem

Pay Kodu Tarih Nominal Tutari (TL) Fiyati (TL)

Planlanan Temettii Odemeleri

Pay Kodu _Teklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyat1 (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

KLKIM 08.05.26 35,32 0,65 0,55 1,85%
PAGYO 11.05.26 141,20 5,75 5,75 4,08%
ALGYO 12.05.26 7,20 0,05 0,05 0,69%
ASUZU 12.05.26 69,85 2,38 2,02 3,41%
CCOLA 12.05.26 84,85 1,43 1,22 1,69%
GIPTA 12.05.26 82,40 1,55 1,32 1,88%
0ZGYO 12.05.26 2,27 0,02 0,02 0,74%
AEFES 13.05.26 20,02 0,34 0,29 1,70%
BEYAZ 13.05.26 29,82 0,30 0,26 1,01%
BRKVY 13.05.26 102,70 0,53 0,45 0,51%
MGROS 13.05.26 683,50 8,15 6,92 1,19%
TRCAS 13.05.26 49,80 2,74 2,33 5,50%
EGPRO 14.05.26 40,16 1,28 1,09 3,20%
KRGYO 15.05.26 2,90 0,04 0,04 1,32%
MTRKS 15.05.26 24,42 0,20 0,17 0,82%
SARKY 18.05.26 27,72 0,35 0,30 1,27%
AGHOL 20.05.26 34,18 0,70 0,59 2,04%
ERBOS 20.05.26 209,90 2,70 2,30 1,29%
GENTS 20.05.26 8,40 0,16 0,13 1,87%
KTLEV 20.05.26 115,30 0,39 0,33 0,34%
LKMNH 20.05.26 15,42 0,46 0,39 3,00%
PETUN 20.05.26 13,45 1,07 0,96 7,92%

LIDFA 21.05.26 3,47 0,16 0,13 4,51%
TRGYO 21.05.26 101,40 5,00 5,00 4,93%
GRTRK 22.05.26 246,10 0,90 0,76 0,36%
AKCNS 01.06.26 210,60 1,88 1,60 0,89%

AYES 01.06.26 31,00 0,35 0,30 1,14%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



