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AJANDA

Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

1,03 deger kazandi. ABD Bagskani

Endeksi %1,21 yiikselis kaydederek pozitif ayrigmayi siirdiirdii. VIOP Haziran vadeli
yakin vade endeks kontrati sinirli pozitif seyrettigi aksam seansinda %0,11 yukselis
kaydetti. TCMB Baskani Fatih Karahan ve Hazine ve Maliye Bakani Mehmet $imsek,
beklentilerin Uzerinde gergeklesen nisan ayi enflasyonunun ardindan yaptiklari agikla-
malarda, savas kaynakli etkilerin kisa vadede enflasyonu yukari gekebilecegini ancak

finda Alman DAX Endeksi %1,71, Euro Stoxx 50 Endeksi %1,83 yukselirken, ABD piya-
salarinda Dow Jones Endeksi %0,73, S&P 500 Endeksi %0,81, Nasdaq Endeksi ise %
Donald Trump, Iran ile yiritilen muzakerelerde
“blylk ilerleme” kaydedildigini aciklarken, Hirmuiz Bogazi’ndaki gemi gegislerine yone-

dolarin altinda islem gorlyor. Asya tarafinda Japonya’da piyasalar kapali bulunurken,
aclk olan tlke borsalarinin genelinde pozitif fiyatlamalar 6ne ¢ikiyor. Giiney Kore KOS-

bir baslangig yapmasini, giniin devaminda ise dalgali bir seyir izlemesini bekliyoruz.
DESTEKLER: 14.350 — 14.250 DIRENCLER: 14.650 — 14.750

Dolar kuru diin 45,2063-45,2201 bandinda iglem goérerek giin sonunu, énceki giin sonu-
na gore %0,02 oraninda deger kazanciyla 45,2118 seviyesinden tamamladi. Déviz
sepeti karsisinda Turk Lirasi ise %0,06 oraninda deger vyitirdi. Din bor¢lanma araglari

* 14 Mayis, TCMB 2026-Il. Enflasyon Raporu
N * 03 Haziran, Turkiye (Mayis) TUFE
04 Pazartesi 05 Sali 06 Carsamba | 07 Persembe 08 Cuma % 11 Haziran, TCMB Faiz Karari
o ingiltere, Cin ve e Cin & Japonya, e Japonya, ® Almanya, Mart fabrika o TUIK, Mart sanayi
Japonya, piyasalar kapali piyasalar siparigleri (TSI:09:00) Uretimi
piyasalar kapali olacak. kapali olacak. e ABD, haftalik issizlik e Almanya, Mart
ola'cak. « TCMB, Nisan o Cin, Nisan basvurulari (TSi:15:30) sangyi i.Jretimi
e TUIK, Nisan enflasyon Caixin hizmet ® ABD, Mart ingaat (TS1:09:00)
Enflasyonu degerlendirmesi PMI harcamalari e ABD, Nisan B Hacim (mn TL) ——BIST 100
e Almanya, Nisan e ABD, Nisan (TS1:04:45) (TS117:00) (s_?g}!li(slfgé?nglar 350.000
Markit imalat Markit hizmet ¢ Almanya, e 15.000
PMI (TSi:10:55) PMI (TSi:16:45) Nisan Markit e ABD, Nisan tarim 300.000 14.496
hizmet PMI digi ist. ve igsizlik 250.000
e Euro Bolgesi, e ABD, Mart yeni (TSI:10:55) orani (TSI:15:30) ’ 14.000
Nisan Markit konut satiglari . . o ABD, Mayis 200.000 :
imalat PMI (TSi:17:00) * Euro Bolgesi, oo VAyls 194.294
(TSI11:00) Nisan Markit M_!chlgan tukeym 150.000 173.963 176.501
o * ABD, Nisan ISM hizmet PMI gliven endeksi 100.000 : 13.000
e ABD, Mart hizmet PMI (TSi:11:00) (TSI:17:00)
fabrika siparig- (TSI:17:00) o 50.000
leri (TSI:17:00) e Euro Bolgesi, 0 12.000
Mart UFE . . K .
(TSi'12'OO) 28 Nisan 29 Nisan 30 Nisan 4 Mayis 5 Mayis
« ABD. Nisan Endeksler Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
ADP 6zel BIST 100 14.370 14.496  088%  28,72%
sektor istihda- BIST 30 16.487 16.637 0,91% 36,11%
mi (TSI:15.15) Banka 16.475 16.504 0,18% 0,91%
Sinai 18.252 18.473 1,21% 31,83%
BiST:
Hisse (%) | Hisse (%) |Hisse (TL)
Din gune sinirli pozitif bir agilisla baslayan BIST 100 Endeksi, ginin devaminda | SUMAS 10,00 PASEU -10,00 SASA 17.060.922.898
14.357,98 - 14.578,98 puan aralijinda dalgal bir seyir izledi. Endekste giinlik deger | SEKFK 10,00 YGYO -10,00 THYAO  11.812.378.075
kazanci %0,88 olurken, giin sonu kapanigi 14.495,77 puan seviyesinden gergeklesti. | DOFRB 10,00 BIGEN 9,99 ASTOR  10.842.857.813
Sektorel endekslerde Bankacilik Endeksi’ndeki yiikselis %0,18 ile sinirli kalirken, Sinai | ©ZATP 9,99 AYCES 9,97 EREGL  8.695.226.808
NETCD 9,98 SMRVA -7,59 AKBNK 8.082.777.343

Onceki
40,00
40,91

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
40,00 0,00 5,90%
41,22 0,01 12,29%

Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik, %)
Tahvil (en akif, bilegik, %)

Doviz (Serbest Pivasa)

para politikasindaki siki durus ve dezenflasyon hedefinden geri adim atilmayacagini [E":'rz’ ggg?g; gg’;ggg ggg:ﬁ 4515222
vurguladi. Kiresel tarafta hisse senedi piyasalarinda pozitif gegen ginde, Avrupa tara- | c o - 11601 11714 020%  0.49%

Onceki
109,0
4.557,6

Emtia Fivatlari
Petrol (Brent, $)
Altin (Ons, $)

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
106,9  -1,96%  75,95%
4.647,0  1,96%  7,28%
Diinkii*_Giin (%) _Yil B. (%)

lik ABD 6nculGgundeki girigimin gegici olarak askiya alinabilecegini belirtti. Trump, buna Rota Portféy Sekerbank Para Piy. 10,08687 10,09823  0,11% 13,47%
karsin Iran limanlarina yonelik ablukanin yirlrliikte kalacagini ifade etti. Agiklamalarin Ak Portfty Sekerbank Para Piy. Fonu  1,649767 1,651429  0,10% 13,29%
ardindan petrol fiyatlarinda gerileme izlenirken, bu sabah Brent petroliin spot fiyati 107 |  Fiba Port. Sekerbank ! 0,104636 0104786 0,14%  12,11%

Teb Portfdy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,813295 1,815253 0,11% 13,38%

* 6.05.2026 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

Pl Endeksi %7'ye yaklasan giiglii yiikseligle dikkat gekiyor. Vadeli piyasalarda da ABD | LIEEEIESI=E Onceki PunRGuns RIREY
ve Avrupa endeks vadelileri pozitif tarafta fiyatlaniyor. Giiniin makroekonomik veri ajan- zzgim(iz(é)m gg'ggg ggggg 2(7)202 g:;;:
dasinda yurt iginde piyasalarin seyrini etkileyecek major bir veri akisl bulunmazken, yurt |, -© (A?manya) 23.991 24402 171%  -0.36%
disinda gelismis GUlke PMI verileri, ADP Ozel Sektdr Istihdam verisi ve Fed Uyesi Go- |  \iyei gaponya) 50513 50513 000%  18.22%
olsbee’nin konugmasi 6ne ¢ikiyor. Bu gergevede BIST 100 Endeksi’nin yeni gline pozitif | rrse 100 (uk) 10.364 10219 -1,40%  2,90%

VIOP (Uzlasma Fiyatlari) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

INX30 (Haziran 26) 17.166,00 17.380,00  1,25%  36,06%

DOLAR (Mayis 26) 46,0290 46,0000 -0,06%  4,56%

. EURO (Mayis 26) 54,0130 53,9600 -0,10%  4,41%

Para Piyasalan: ALTIN (Haziran 26) 7.054,10 7.078,40  0,34% 11,37%

P. Giris P.Giris

Fiyati

Getiri Re_Iatif
(%) BIST

Son
Fiyat

Tarihi

€ ; C ] Migros 12.01.24 360,83 643,50 78,3% 1,7%
piyasasinda %34,33-%34,43 seviyeleri arasinda dar bir bantta hareket eden on yillik | 5o 06.01.25 7550 42725 4659%  293,7%
gostgrgg tah\{lllnln geglr|3| on(‘:ekl kgpgn@a gore 9 baz puan artigla gun icinde goérdugu Cimsa 06.01.25 4544 5770 27.0%  -11.7%
en duslk seviye olan %34,33’ten glini tamamladi. Tipras 02.03.26 21594 27075 25.4% 15.4%
Turkeell 11.01.23 30,39 11520 279,1% 23,7%
Sabanci Holding 11.01.23 33,70 9530  182,8% 7,8%
Yapi Kredi Bankasi 09.01.26 37,62 36,08 4,1%  -19,3%
Ford Otosan 02.03.26 107,99 98,05 9,2% -16,4%
Akbank 20.01.22 6,26 70,70 1030,2% 57,0%
Portfoyln Getirisi (yillik) 55,9% -1,8%
Portfoyiin Getirisi (aylik) 15%  -9,49%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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Sektor Haberleri:

ODMD (Otomotiv Distributorleri ve Mobilite Dernegi) tarafindan agiklanan yurt igi perakende satis rakamlarina gére 2026 yili Nisan ayi otomobil ve hafif
ticari arag pazari yillik %1 disus gostererek 104.298 adet oldu (Nisan 2025: 105.352 adet). Binek Arag perakende satiglari Nisan ayinda yillik %6,12 dusus
gostererek gegen senenin Nisan ayindaki 85.411 adetten 80.182 adede gerilerken Hafif Ticari Arag perakende satiglari yillik %20,94’lik yUkselisle gegen
senenin Nisan ayindaki 19.941 adetten 24.116 adete ylkselmistir. Ocak — Nisan 2026 déneminde ise gegen senenin ayni dénemine gore otomobil ve hafif
ticari arag pazari yillik %3,13 daralarak 369.696 adete gerilemistir (Ocak — Nisan 2025: 381.636 adet). 4A26’da binek arag perakende satislar yillik %5,93
dusus gostererek gegen senenin Ocak - Nisan ddnemindeki 309.204 adetten 390.870 adede gerilerken Hafif Ticari Arag perakende satiglar yillik %8,83’luk
yukselisle gegen senenin Ocak - Nisan dénemindeki 72.432 adetten 78.826 adete yikselmistir.

Tofas'in (TOASO) FCA markall binek arag satislari, Nisan 2025'teki (aylik) 6.405 adetten Nisan 2026’daki 4.898 adete gerilerken yillik %23,5'lik daralma
gostermistir. PSA markali binek arag satiglari ise yillik %15,3 oraninda dugls gostererek 10.823 adet olarak gerceklesmistir. Tofag'in Nisan ayindaki FCA
markali hafif ticari arag satislari ise gliglu buyliime gdstererek yillik %41,8 oraninda yiikselerek 4.600 adet olarak gergeklesmistir (Nisan 2025: 3.245 adet).
PSA markali hafif ticari arag satiglari ise yillik %30,6 oraninda artarak 7.006 adet olarak gergeklesmistir. Ford Otosan’in (FROTO) Nisan ayinda hafif ticari
arag pazarinda satiglari yillik %35,5 oraninda artis gostererek 7.188 adet olarak gergeklesmistir. 4A26 doneminde ise Ford Otosan’in Hafif Ticari Arag pe-
rakende satiglar yillik yatay seyrederek 20.572 adete ulasmistir. Dogus Otomotiv’in (DOAS) binek ara¢ satislari, Nisan 2025’teki 13.681 adetten Nisan
2026’daki 15.761 adete yukselirken yillik %15,2’lik artis géstermis olup hafif ticari arag satislari ise Nisan 2026'da %27,6’lik dlisus gostererek 1.615 adete
gerilemistir. 4A26 doneminde ise Dogus Otomotiv’in binek arag perakende satislan yillik yatay seyrederek 46.120 adede ulasirken Hafif Ticari Arag pera-
kende satiglari ise yillik %16,3’luk duslsle 5.494 adete gerilemistir. Pazar paylar agisindan ise Nisan 2026’da Dogus Otomotiv’in pazar pay! yillik ylkselis
gostererek %16,7 olarak gergeklesirken Ford Otosan’in pazar payi da yillik yatay seyrederek %7,6 olarak gergeklesmistir. Tofag'in Pazar payi ise Nisan
2026'da yillik yatay kalarak %26,2’ye ulasmistir. Ocak — Nisan 2026 déneminde ise Dogus Otomotiv’in pazar pay! gecen yila gore hafif artis gostererek %
14 olarak gergeklesmis olup Ford Otosan’in pazar payi yillik 1yp disis gostererek %6,8 seviyesinde gergeklesmistir. Tofas’'in Pazar payi ise Nisan 2026
doéneminde yillik 0.8 yp artig gostererek gegen senenin ayni dénemindeki %26'dan %26,8’e ylikselmistir (Ford Otosan & Tofas ig¢in N6tr, Dogus Otomo-
tiv icin Hafif Pozitif).

Sirket Haberleri:

CW Enerji (CWENE): Sirket, Cemtas Celik ile arazi tipi glines enerjisi santrali kurulumu kapsaminda KDV hari¢ yaklasik 32,5 mn USD (yaklasik 1,47 mil-
yar TL) tutarinda s6zlesme imzaladigini agikladi. Projenin 2026 yilinin dérdlncl ¢eyregdi sonuna kadar tamamlanmasi planlanirken, s6zlesme kapsaminda
8,1 mn USD tutarinda avans 6demesi alindigi belirtildi.

Ford Otosan (FROTO), enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansallarina gére 1G26’da bizim beklentimiz olan 5.383mn TL’lik
net kar tahmininin %2,1, piyasa ortalamasi olan 5.207mn TL net kar tahmininin ise %5,6 lizerinde, yilhk %35,2’lik diigligsle 5.499mn TL net kar elde
etmistir (1G25: 8.489mn TL). Kur farki giderlerindeki yillik %26’k diistsiin pozitif etkisiyle gerileyen net finansman giderleri ve yillik %14 artis gdsteren
net parasal pozisyon kazanci, bu geyrekte net kari destekleyen unsurlar olmustur. Artan maliyet baskisi & hammadde fiyatlarindaki artistan kaynakh gerile-
yen brut karlilik, kur farki gelirlerindeki azalistan dolay! duglis gosteren yatinm faaliyetlerinden gelirler ve yaklasik 2.2mlyr TL'lik ertelenmis vergi gideri,
Sirket'in net karinin yillik %35 daralmasina yol agmistir.

Ford Otosan’in, 1G26’da toplam satis adetleri yillik 3% daralarak 160.902 adet olarak gerceklesmistir (1G25: 165.280 adet). Ford Focus modelinin
Uretiminin sona ermesiyle binek ara¢ performansindaki disus, rekabetgi pazar sartlarinin sertlesmesi, Ramazan ay etkisiyle ertelenen talep ve jeopolitik
gelismelerin yarattigi belirsizliklerin sonucunda yurtigi satislar yillik %18 daralma gostererek 20.608 adet olarak gergeklesmistir (1G25: 25.241 adet).
1G26'da yurt ici satisg gelirleri ise piyasadaki rekabetgi fiyatlandirma ortami ve yurt ici satis adetlerindeki diststen kaynakli yillik %22 dusus goéstererek
31.753mn TL olarak gergeklesmistir (1C25: 40.522mn TL). Sirket’in ihracat adetleri ise 1C25’e gore 1C26'da yatay seyrederek 140.294 adet olarak gergek-
lesmistir (1C25: 140.039 adet). EUR/TL’deki yukselisin sinirli etkisi ve ihracat hacimlerindeki yatay seyirle Sirket’in yurt disi gelirleri, 1C26'da yillik %5 di-
sus gostererek 160.690mn TL olarak gergeklesmistir (1G25: 170.041mn TL). Sonug olarak; Sirket, 1C26’da bizim beklentimiz olan 185.465mn TL’nin ve
piyasa ortalamasi olan 188.229mn TL’nin hafif Gizerinde 192.443mn TL'lik (1C25: 210.563mn TL) satis geliri elde etmistir.

Ford Otosan, 1G26’da yillik %27,1’lik diisiisle piyasa beklentisi olan 9.446mn TL’ye (Seker: 9.288mn TL) paralel, 9.594mn TL FAVOK (1G25:
13.159mn TL) aciklamigtir. 1C26'da Sirket'in brit kari yillik %27’lik digls gdsterirken brit kar marji 1.7 y.p. gerileme gostererek %6,9 seviyesinde gercek-
lesmistir. FAVOK marji ise 1C25’e gore 1.2 y.p. diisUs gostererek 1C26'da %5’e gerilemistir. Sirket'in dizeltiimis FAVOK rakami ise 1C26’da yillik %28
daralma géstererek (Seker: 10.880mn TL, Piyasa ortalama: 11.426mn TL) 11.729mn TL’ye ulasmis, dizeltiimis FAVOK marji ise 1.7 y.p. disisle %6,1
seviyesinde gerceklesmistir.

2026 Beklentileri: Ford Otosan’in, 2026 yurtici perakende pazar beklentisi 1.3-1.4mn adet bandindadir. Ford Otosan yurt ici perakende satis beklentisini
ise 90-100bin adet olarak belirlemistir. Sirket'in ihracat hacmi beklentileri 580-630bin adet ((Romanya: 190-210bin) (TR: 390-420bin adet) araligindadir.
Ford Otosan, 2026 toplam satis adeti beklentisini 670-730bin adet olarak belirlemistir. Sirket'in toplam Uretim tahmini ise 690-740bin adet bandindadir
(Romanya: 230-250bin adet, TR: 460-490bin adet). Sirket, 2026 yatirim harcamasi hedefini ise 300-400mn EUR olarak (Genel Yatirnmlar: 80-100mn EUR,
Uriin Yatirnmlari: 220-300mn EUR) olarak belirlemistir. Ford Otosan, 2026 yilinda satig gelirleri blylmesi beklentisini yiiksek tek haneli seviyeden yataya
revize etmis; %7-%8 araligindaki diizeltimis FAVOK marji beklentisi ise korumustur (Notr).

Is Bankasi (ISCTR): Tirkiye is Bankasi, 1¢26 solo finansal sonuglarinda bizim beklentimizin ve piyasa medyan tahmininin {izerinde 20,357 milyar TL
net kar acgikladi. Agiklanan net kar net kar, beklentimizin %34, piyasa medyan tahmininin ise %15 (izerinde gergeklesirken, geyreksel bazda %13 dis(se,
yillik bazda ise %64 yikselise isaret etmektedir. Bankanin 6zkaynak karligr da %19,2 seviyesinde gergeklesti. Is Bankasi’nin net karinda, gelir kalemleri
genel olarak beklentilerimizle uyumlu gerceklesirken, istirak gelirlerinin beklentimizin Gzerinde gelmesi ve beklenen zarar karsiliklarinin dngérimizden
daha dusuk gerceklesmesi pozitif sapmanin temel unsurlar olarak 6ne ¢ikti. Net kari destekleyen ana kalemler, net faiz gelirlerindeki %8’lik artis ile net
beklenen zarar karsiliklarindaki %23’lik gerileme olurken, faaliyet giderlerinde %17,5’lik artis karlihgi sinirlayan unsur oldu.

Kaleseramik (KLSER): Sirket, Balikesirde bulunan bazi taginmazlarinin, 500 mn TL (KDV dahil) pesin bedel karsiiginda hakim ortagi H.ibrahim Bodur
Holding’e satigina karar verildigini acikladi. Tapu devri ve 6deme islemlerinin 5 Mayis 2026 tarihinde tamamlandigi belirtildi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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Migros (MGROS) 1G26’da TMS-29’a gore RT ort. beklentisi 609mn TL’nin ve bizim beklentimiz 652mn TL’nin oldukga lzerinde yillik %24,4°1ik yikselisle
1.598mn TL net kar agikladi (1G25: 1.284mn TL net kar). Net finansman ve vadeli alim faiz giderleri ile ertelenmis vergi giderleri net kari baskilasa da
parasal kazang kalemindeki artis 1C26’da net kar tizerinde etkili oldu.

TMS-29 etkileri dahil Sirket, yillik %6,4’lik artisla 109.237mn TL net satis geliri elde etti (1G25: 102.646mn TL) (RT Ort.: 108.839mn TL, Seker:
106.125mn TL). 1G26°da birebir magazalarda reel sepet biylmesi, e-ticaret kanallarinin net pozitif katkisi (titiin & alkol hari¢ 1G26’da satiglardaki pay:: %
23,5) gelirlerdeki artista rol oynadi. Satis kampanyalari, online kanallarinin katkisi & online hizmet veren magaza sayisinda (1C25: 1.452 adet, 1C26: 2.520
adet) artis sayesinde 1C26’da ciro yillik %6,4’lik biyume kaydetti. Coklu kanallarda bliyime stratejisiyle modern FMCG pazarinda Sirket 1C25'te %
15,2'lik (1C25: %15,2), toplam FMCG pazarinda ise %9,9'luk (1G25: %9,9) pazar pay! elde ederken magaza sayisi ise 1G26 sonu 3.812 oldu.

Sirket, TMS-29 dahil 1G26’da 5.290mn TL’lik FAVOK vyaratirken (1G25: 4.825mn TL) (RT ort.: 4.783mn TL, Seker: 4.623mn TL) FAVOK marji 0.1 yp
artarak %4,8’e yukseldi. Brit kér marji ise vadeli alim faiz oraninin 1C25’e gore yuksek olmasi & personel giderlerindeki artisin negatif etkisi nedeniyle %
23,6'ya (1G25: %24,2) geriledi.

Operasyonlardan yaratilan gl¢li nakit akisi sayesinde bor¢ pozisyonunda 6nemli dlgude iyilesme sadlayan Migros’a olan olumlu bakisimizi korumaya
devam ediyoruz. Sirket'in 1G26 sonu finansal borcu (TMS-29 dahil, TFRS-16 hari¢) 795mn TL seviyesine geldi. Sirket’in 1G26 sonu net nakit pozisyonu
yillik %17 artis gostererek 28.142mn TL'ye ulagirken (TRFS-16 harig) SNA 1C26’da 1.163mn TL'ye yikseldi.

2026 Beklentileri: Migros 2026’da TMS-29 dahil %5-%7'lik reel satis biyimesi, %6-%7 araliginda FAVOK marji beklemektedir. Uygulanan faiz orani ve
stoklarda enflasyon duzeltmesi etkileri haric FAVOK marji beklentisi ise %4-%5 araliginda sekillenmektedir. Migros’un 2026 sonu magaza agma hedefi 180
-200 yeni magaza, yatinm harcamasi/satiglar beklentisi %2,5-%3,0 araligindadir (Pozitif).

Mia Teknoloji (MIATK), Aralik 2025’te baslatilan pay geri alim programinin sona erdigini agikladi. Program kapsaminda toplam 3,5 mn adet pay geri alinir-
ken, islemlerin toplam maliyetinin 137,1 mn TL, ortalama geri alim fiyatinin ise pay basina 39,18 TL oldugu belirtildi. Geri alinan paylarin sermayeye orani
%0,71 seviyesinde gercgeklesti.

Petkim (PETKM)’in bugiin Borsa Istanbul kapanisinin ardindan 1C26 finansallarini aglklamasi beklenmektedir. 1C26 déneminde sirketin 22.421 mn TL
net satig geliri elde etmesini bekliyoruz (medyan piyasa beklentisi: 26.705 mn TL). FAVOK tarafinda medyan piyasa beklentisi 303 mn TL seviyesinde bulu-
nurken, bizim beklentimiz -503 mn TL ile negatif FAVOK’e isaret etmektedir. Sirketin ¢eyregdi -5.831 mn TL net zarar ile tamamlamasini 6ngdriiyoruz
(medyan piyasa beklentisi net kar: 79 mn TL).

SASA Polyester (SASA), Sirket, Nisan 2025’te baslatilan pay geri alim programinin sona erdigini acikladi. Program kapsaminda toplam 174,5 mn adet
pay geri alinirken, islemlerin toplam maliyetinin 694,5 mn TL, ortalama geri alim fiyatinin ise pay basina 3,98 TL oldugu belirtildi. Bugun itibariyla sirketin
sahip oldugu SASA paylarinin sermaye icindeki payi %0,72 seviyesinde bulunmaktadir.

Tofag (TOASO), TMS-29 etkisi dahil finansallarina gére RT ortalama net kar beklentisi olan 2.279mn TL’nin %31 uzerinde (Seker: 1.949mn TL net kar)
2.989mn TL net kar elde etmistir (1G25: -184mn TL). Stellantis’in konsolide edilmesiyle gli¢lu ylkselis gosteren satis gelirleri & kuvvetli brit karlilik, ge-
¢en seneni ayni dénemindeki parasal pozisyon kaybinin 461mn TL'lik kazanca dénmesi & net finansman gelirlerinin pozitif etkisi Sirket’in 1G26’da guglu
net kar artisindaki unsurlar olmustur.

Sirket, 1G25’e gore TMS-29 etkisi dahil yillik %200,3’liik artigla piyasa ortalama beklentisine paralel 95.110mn TL net satig geliri elde etmistir
(1G25: 31.675mn TL) (RT Ort.: 92.784mn TL, Seker: 92.664mn TL). Sirket'in 1C26°da yurt ici satis adetleri, KO Scudo satislarinin p02|t|f etkisi ve Stellantis
birlesmesinin glgll etkisi ile 1C26’da 76.789 adet (1G25: 26.531 adet, yillik %189) olarak gergeklesmistir. ihracat satis adetleri ise KO modelinin retim
artisi ile 1C26'da 16.466 adete (1G25: 6.463 adet, yillik %155) yiikselmistir. FAVOK rakami TMS-29 etkisi dahil yillik %160’k artis gdstererek 2.556mn TL
olarak gergeklesmistir (1G25: 984mn TL) (Seker Y.: 2.519mn TL, RT Ort.: 2.494mn TL). FAVOK marji ise yillik 0,4 y.p. diigiis gostererek 1G25'teki %
3,1’den 1C26'daki %2,7’ye gerilemistir.

2026 beklentileri: Tofag, 2026’da yurtici perakende pazarinin 1.2mn-1.3mn adet (Onceki: 1.3mn-1.4mn adet) bandinda olmasini, Tofas markali yurt ici
arag satisinin ise 320-350bin adet (Onceki: 350-370bin adet) seviyesinde olmasini beklemektedir. Sirket, 2026 ihracat beklentisini ise 70-80bin adet
(Onceki: 65-75bin adet) araligindadir. Sirket'in 2026 yatinnm harcamasi hedefi 250mn EUR seviyesindedir. Toplam uretim adetini ise Sirket 145-155bin adet
(Onceki: 140-150bin adet) araligindadir. Sirket, VOK marji beklentisini 2026 igin ~3%-4%, 2028 yili i¢in ise %5-%7 araliginda korumustur (Pozitif).

Tiirk Telekom’un (TTKOM) bugin TR piyasalarinin kapanisinin ardindan 1G26 sonuglarini agiklamasi bekleniyor. 1C26°da Turk Telekom’in, 64.445 mil-
yon TL (piyasa medyan beklentisi: 64.393 milyon TL) net satis gerceklestirmis olmasini beklemekteyiz. FAVOK tarafinda ise piyasa medyan beklentisi
26.606mn TL iken bizim beklentimiz ise 26.745mn TL’dir. Sonug olarak, Sirket'in yilin ilk ceyreginde 5.800mn TL net kar elde etmesini beklemekte-
yiz (piyasa medyan beklentisi: 6.188mn TL).

Tiipras (TUPRS)’In bugiin Borsa istanbul kapaniginin ardindan 1G26 finansallarini agiklamasi beklenmektedir. 1G26 déneminde sirketin 241.719 mn TL
net satis geliri elde etmesini bekliyoruz (medyan piyasa beklentisi: 237.820 mn TL). FAVOK tarafinda medyan piyasa beklentisi 16.392 mn TL seviyesinde
bulunurken, bizim beklentimiz 15.794 mn TL'dir. Sirketin geyregi 3.439 mn TL net kar ile tamamlamasini 6ngdériiyoruz (medyan piyasa beklentisi net kar:
3.808 mn TL).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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BIST sirketlerinin 1G26 finansal sonuglarini agiklama tarihleri

Sirket Kodu KAP'ta Planlanan ilan Tarihi
Turk Telekom TTKOM 06.05.2026
Tlpras TUPRS 06.05.2026
Aygaz AYGAZ 06.05.2026
Sabanci Holding SAHOL 06.05.2026
MLP Saglik MPARK 06.05.2026
Petkim PETKM 06.05.2026
Borusan Boru BRSAN 07.05.2026
Kalekim KLKIM 07.05.2026
Dogan Holding DOHOL 07.05.2026
Koton KOTON 07.05.2026
Albaraka Tirk ALBRK 08.05.2026
Ko¢ Holding KCHOL 08.05.2026
Ozyasar Tel ve Galvanizleme OZYSR 08.05.2026
Sisecam SISE 08.05.2026
Pegasus PGSUS 11.05.2026
Dogus Otomotiv DOAS 11.05.2026
Turkcell TCELL 11.05.2026
Bim BIMAS 11.05.2026
Aksa Enerji AKSEN 11.05.2026
Selguk Ecza SELEC 11.05.2026
Ulker Biskdivi ULKER 11.05.2026
Park Elektrik PRKME 11.05.2026
Besler Gida BESLR 11.05.2026

>>1C26 Sanayi Sirketleri - Kar beklentilerimiz icin linke tiklayiniz.

>>1C26 Bankalar - Kar beklentilerimiz icin linke tiklayiniz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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