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ÇEKİNCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kay-
naklardan yararlanarak hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından doğabile-
cek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım da-
nışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye 
özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  
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BİST: 

Dün güne pozitif bir açılışla 14.506,83 puan seviyesinden başlayan BİST 100 Endeksi, 
günün devamında 14.321,03 - 14.544,57 puan aralığında dalgalı bir seyir izledi. En-
dekste günlük değer kaybı %0,51 olurken, gün sonu kapanışı 14.369,61 puan seviye-
sinden gerçekleşti. TÜİK tarafından açıklanan verilere göre, TÜFE nisanda aylık bazda 
%4,18 artış kaydederken, yıllık enflasyon %32,37 seviyesinde gerçekleşti. Açıklanan 
veriler, piyasa beklentilerinin (aylık %3,23, yıllık %31,16) üzerinde kalarak enflasyonist 
baskıların öngörülenden daha güçlü seyrettiğine işaret etti. Veri sonrası sektörel en-
dekslerde ayrışma öne çıkarken, Bankacılık Endeksi artan satış baskısıyla günü %2,80 
değer kaybıyla tamamladı. Buna karşın Sınai Endeksi %0,25 yükseliş kaydederek pozi-
tif ayrışmayı sürdürdü. VİOP Haziran vadeli yakın vade endeks kontratı akşam seansın-
da %0,28 düşüş kaydetti. Küresel tarafta risk iştahının zayıf seyrettiği günde, Avrupa 
tarafında Alman DAX Endeksi %1,24, Euro Stoxx 50 Endeksi %2,18 gerilerken, ABD 
piyasalarında Dow Jones Endeksi %1,13, S&P 500 Endeksi %0,41, Nasdaq Endeksi 
ise %0,19 düşüş kaydetti. ABD–İran hattında Basra Körfezi ve Hürmüz Boğazı çevre-
sinde artan çatışmalar, dört haftadır süren ateşkesin kırılganlığını daha da belirgin hale 
getirirken bölgesel gerilimi yeniden yukarı taşıdı. Karşılıklı askeri hamleler ve sert söy-
lemler Orta Doğu’da tansiyonun yüksek kalmaya devam edeceğine işaret ederken, 
Brent petrolün spot fiyatı 110 dolar seviyesinin üzerine tırmandı. Yeni güne başlarken 
Asya tarafında Çin, Japonya ve Güney Kore’de piyasalar kapalı bulunurken, açık olan 
ülke borsalarının genelinde negatif fiyatlamalar öne çıkıyor. Vadeli piyasalarda ise ABD 
endeks vadelileri sınırlı pozitif, Avrupa endeks vadelileri sınırlı negatif fiyatlanıyor. Gü-
nün makroekonomik veri ajandasında yurt içinde piyasaların seyrini etkileyecek majör 
bir veri akışı bulunmazken, yurt dışında ABD’de PMI verileri, Avrupa’da ECB Başkanı 
Lagarde’ın konuşması öne çıkıyor. Bu çerçevede BİST 100 Endeksi’nin yeni güne sınırlı 
negatif bir başlangıç yapmasını, günün devamında ise dalgalı bir seyir izlemesini bekli-
yoruz. DESTEKLER: 14.250 – 14.150 DİRENÇLER: 14.450 – 14.550  
 

Para Piyasaları: 

Dün 45,2006-45,2038 bandında işlem gören USD/TRY kuru önceki gün sonuna göre %
0,04 oranında değer kazanarak gün sonunu, 45,2024 seviyesinden tamamladı. %50 
Dolar ve de %50 Euro içeren döviz sepeti karşısında da Türk Lirası %0,11 oranında 
değer kazandı. Borçlanma araçları piyasasında dün %33,99-%34,24 seviyeleri arasında 
hareket eden on yıllık gösterge tahvilinin getirisi önceki kapanışa göre 35 baz puan 
artışla gün içinde gördüğü en yüksek seviye olan %34,24’ten günü tamamladı.      

 

 

 

 

 
 

04 Pazartesi 

• İngiltere, Çin ve 
Japonya, 
piyasalar kapalı 
olacak. 

• TUİK, Nisan 
Enflasyonu  

• Almanya, Nisan 
Markit imalat 
PMI (TSİ:10:55) 

• Euro Bölgesi, 
Nisan Markit 
imalat PMI 
(TSİ:11:00) 

• ABD, Mart 
fabrika sipariş-
leri (TSİ:17:00) 

 

 

 

 

 

05 Salı 

• Çin & Japonya, 
piyasalar kapalı 
olacak. 

• TCMB, Nisan 
enflasyon 
değerlendirmesi  

• ABD, Nisan 
Markit hizmet 
PMI (TSİ:16:45) 

• ABD, Mart yeni 
konut satışları 
(TSİ:17:00) 

• ABD, Nisan ISM 
hizmet PMI 
(TSİ:17:00) 

 

 

 

 

  

06 Çarşamba 

• Japonya, 
piyasalar 
kapalı olacak. 

• Çin, Nisan 
Caixin hizmet 
PMI 
(TSİ:04:45)  

• Almanya, 
Nisan Markit 
hizmet PMI 
(TSİ:10:55) 

• Euro Bölgesi, 
Nisan Markit 
hizmet PMI 
(TSİ:11:00) 

• Euro Bölgesi, 
Mart ÜFE 
(TSİ:12:00) 

• ABD, Nisan 
ADP özel 
sektör istihda-
mı (TSİ:15.15)  

07 Perşembe 

• Almanya, Mart fabrika 
siparişleri (TSİ:09:00) 

• ABD, haftalık işsizlik 
başvuruları (TSİ:15:30) 

• ABD, Mart inşaat 
harcamaları 
(TSİ:17:00)   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

08 Cuma 

• TÜİK, Mart sanayi 
üretimi  

• Almanya, Mart 
sanayi üretimi 
(TSİ:09:00) 

• ABD, Nisan 
saatlik kazançlar 
(TSİ:15:30)  

• ABD, Nisan tarım 
dışı ist. ve işsizlik 
oranı (TSİ:15:30)  

• ABD, Mayıs 
Michigan tüketici 
güven endeksi 
(TSİ:17:00)  

 
 

 

 

 

 

 

Para Piyasaları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Repo (BIST repo, bileşik, %) 40,00 40,00 0,00 5,90%

Tahvil (en aktif, bileşik, %) 40,91 41,22 0,01 12,29%

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
BIST 100 14.443 14.370 -0,51% 27,60%

BIST 30 16.601 16.487 -0,69% 34,88%

Banka 16.950 16.475 -2,80% 0,73%

Sınai 18.207 18.252 0,25% 30,25%

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Dolar 44,9850 44,9692 -0,04% 4,92%

Euro 52,6433 52,5723 -0,13% 4,20%

Euro/Dolar 1,1702 1,1691 -0,10% -0,68%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Petrol (Brent, $) 112,3 111,5 -0,71% 83,63%

Altın (Ons, $) 4.522,5 4.546,1 0,52% 4,95%

* 05.05.2026 tarihinde geçerli olan f iyatlardır.

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
KRDMA 10,00 ENSRI -10,00 THYAO 17.286.510.239

BAHKM 10,00 YGYO -10,00 ASELS 15.483.964.081

AHSGY 10,00 BEYAZ -9,98 ASTOR 15.205.876.543

ESCOM 10,00 AYCES -9,97 SASA 13.978.884.542

OZATD 9,98 CEMZY -9,96 AKBNK 10.951.686.668

Yükselen Düşen Hacim

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Dow Jones (ABD) 49.499 48.942 -1,13% 1,83%

Nasdaq (ABD) 25.114 25.068 -0,19% 7,86%

Dax (Almanya) 24.292 23.991 -1,24% -2,04%

Nikkei (Japonya) 59.285 59.513 0,38% 18,22%

FTSE 100 (UK) 10.364 10.364 0,00% 4,36%

VİOP (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
INX30 (Haziran 26) 17.399,00 17.166,00 -1,34% 34,38%

DOLAR (Mayıs 26) 46,0540 46,0290 -0,05% 4,63%

EURO (Mayıs 26) 54,0890 54,0130 -0,14% 4,51%

ALTIN (Haziran 26) 7.148,00 7.054,10 -1,31% 10,99%
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 Yaklaşan Kritik Gündem Maddeleri; 

   14 Mayıs,    TCMB 2026-II. Enflasyon Raporu 
    03 Haziran, Türkiye (Mayıs) TÜFE 
    11 Haziran, TCMB Faiz Kararı 
 
 
 
 
 
 

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. (%) 
Rota Portföy Şekerbank Para Piy. 10,07812 10,08687 0,09% 13,34%

Ak Portföy Şekerbank Para Piy. Fonu 1,648192 1,649767 0,10% 13,18%

Fiba Port. Şekerbank 0,104634 0,104636 0,00% 11,95%

Teb Portföy Şekerbank Para Piy. Fonu 1,811486 1,813295 0,10% 13,26%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif

Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) BİST

Migros 12.01.24 360,83 640,50 77,5% -1,3%

Aselsan 06.01.25 75,50 431,75 471,9% 301,4%

Çimsa 06.01.25 45,44 58,70 29,2% -9,3%

Tüpraş 02.03.26 215,94 271,00 25,5% 16,6%

Turkcell 11.01.23 30,39 111,00 265,3% 20,2%

Sabancı Holding 11.01.23 33,70 93,70 178,0% -8,5%

Yapi Kredi Bankası 09.01.26 37,62 35,84 -4,7% -19,1%

Ford Otosan 02.03.26 107,99 96,00 -11,1% -17,4%

Akbank 20.01.22 6,26 70,65 1029,4% 58,3%

Portföyün Getirisi (yıllık) 55,7% -1,2%

Portföyün Getirisi (aylık) 1,0% -7,86%
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Yurt İçi Gündem:  

TÜFE nisanda beklentilerin üzerinde aylık %4,18 ve yıllık %32,37 artış gösterdi. Konut ve ulaştırma gibi çekirdek göstergelerdeki ana eğilim de-
zenflasyon patikasındaki riskleri canlı tutuyor…  

TÜFE nisanda bir önceki aya göre %4,18 artarken yıllık enflasyon %32,37 seviyesinde gerçekleşti (önceki %30,87). Piyasa beklentisi enflasyonun aylık 
%3,23 ve yıllık %31,16 artış yaşayacağı yönündeydi (Şeker Yatırım beklentisi aylık %3,45 ve yıllık %31,44). Nisanda hem piyasa hem de bizim beklentileri-
mizin üzerinde gerçekleşen aylık enflasyon jeopolitik gelişmelerin gecikmeli etkisini yansıtıyor. Önceki raporumuzda martta beklenti altında kalan 
enflasyon rakamlarındaki telafiyi nisan-mayıs enflasyon rakamlarında göreceğimizi belirtmiştik. Fakat gerçekleşen rakamlar bizim beklentilerimizin de üze-
rinde ve dezenflasyon patikasını zora sokuyor. Nisan ayındaki yayılım endeksine baktığımızda 147 alt endeks yükseliş kaydederken 19 alt endeks düşüş 
gösterdi. Enflasyon eğilimi kadar yayılım endeksi de yakından takip ettiğimiz bir gösterge ve hemen hemen tüm alt gruplarda artış söz konusu. Böyle bir 
senaryoda geçici bir etkiden ziyade enerji gibi arz yönlü şokların tüm kalemleri etkilemesi söz konusu. Alt gelir grubu için tüketim sepetinin büyük çoğunlu-
ğunu oluşturan kalemlerdeki artış manşet enflasyondan belirgin şekilde yukarı yönlü sapıyor. TÜFE endeksinde %52,46 ağırlığa sahip olan gıda, konut ve 
ulaştırma enflasyonu ortalaması ile oluşturulan bu endeks şubatta yıllık %37,33 yükseldi. Bu ay fiyat dinamiklerindeki kırılmalar şu şekilde özetlenebilir. 
Gıda ve alkolsüz içeceklerde marttaki %1,8 seviyesindeki yavaşlama sonrası nisanda %3,7 ile tekrar ivmelenme mevcut ve yıllık enflasyon %34,55 sevi-
yesinde. Aylık enflasyona 0,95 puan ile en yüksek katkı bu kalemden geldi. Giyim ve ayakkabıda uzun süredir devam eden yavaşlama tersine dönüş du-
rumda. Nisanda bu kalem aylık %8,94 artarak manşet enflasyona 0,57 puan katkı yaptı. Ulaştırma aylık %4,29 ile bu ay enflasyona 0,73 puan katkı yaptı 
ve yıllık enflasyon %35,06 seviyesinde. Enerji maliyetlerindeki belirgin etkiyi bu kalemde görmeye devam edeceğiz. Konut enflasyonu da bu ay manşet 
enflasyonun yaklaşık iki kayına yükseldi. Aylık %7,99 yükselen konut gıdadan sonra manşet enflasyona 0,9 puan ile ikinci en yüksek katkıyı yapan kalem. 
Aylık 4,18 olan enflasyonun 2,58 puanı gıda, konut, ulaştırma kalemlerinden geliyor. Özel Kapsamlı TÜFE Göstergesi olan B endeksinde (çekirdek 
enflasyon) aylık enflasyon %3,42 olurken yıllık enflasyon %30,51 düzeyinde gerçekleşti. Çekirdek göstergelerdeki dezenflasyon hızı manşet rakamlardan 
belirgin şekilde daha iyi. Bu da enflasyonla mücadelenin odaklanması gereken alan konusunda bize ipucu veriyor. Gıda, enerji gibi geçici kalemler dışlandı-
ğında dezenflasyon daha iyi durumda. Özellikle gıda ve enerji şokları uygun yöntemlerle sakin bir patikaya evrilirse para politikasının sonuçlarını daha etkin 
şekilde almak mümkün. Enerji öncülüğünde emtia fiyatlarındaki artış Türkiye gibi net ithalatçı ekonomilerde kırılganlık yaratıyor. Hem rezerv hem de öde-
meler dengesi üzerindeki riskleri arttıran bu durumun ne kadar süreceği ise para politikasının ne kadar sıkı kalacağına doğrudan etki edecek en belir-
gin dışsal değişken olarak öne çıkıyor. TCMB ara hedefleri belirlenirken yapılan petrol fiyatları tahminin (60$/varil) yaklaşık %100 üzerine çıkılmış durum-
da. Jeopolitik riskler nedeniyle fiyatlardaki spekülatif etki ortadan kalksa dahi TCMB tahminlerinden belirgin şekilde yukarı sapma yaşanacağını düşünüyo-
ruz. Yıl sonu petrol fiyatlarında 75-80$/varil seviyelerinde dengelenme yaşanacağını öngörüyoruz. Bu varsayım altında enflasyonun %25-29 bandına yük-
seleceğini ve yıl sonunda %27 seviyesinde kapanış yapacağımızı tahmin ediyoruz. Bu gelişmeler para politikasında daha ihtiyatlı bir duruşu zorunlu hale 
getiriyor. Bu kapsamda öncü göstergeler ışığında nisanda faizlerin pas geçilmesi yerinde bir karardı. Mayıs enflasyonu ise bu şokun ne kadar ve hangi 
büyüklükte devam ettiğini gösterecek. Yıl sonunda %32 seviyesinde bir politika faiziyle kapanış yapacağımızı tahmin ediyoruz. Detaylı analizimiz için 
linke tıklayınız.  
 

Şirket Haberleri: 

Coca Cola İçecek (CCOLA) 1Ç26’da TMS-29’a göre RT medyan piyasa beklentisi olan 4.159mn TL’lik net kar beklentisinin ve bizim 3.116mn 
TL’lik net kar beklentisinin üzerinde, 5.237mn TL net kar açıklamıştır (1Ç25: 1.669mn TL net kar). Net kar performansı; güçlü brüt & operasyonel 
karlılığın yanı sıra sınırlı artış gösteren parasal kazanç (1Ç26: 3.130mn TL, yıllık +%6,3) ve sert düşüş gösteren net finansman giderlerinin desteğinden 
(1Ç26: -1.748mn TL, 1Ç25: -3.236mn TL) kaynaklanmıştır. Dönem vergi giderlerindeki artış ise net kar üzerinde baskı oluşturan unsur olarak ön plana 
çıkmıştır. 

CCİ’in konsolide satış hacmi uluslararası operasyonların güçlü performansı ve Türkiye operasyonlarının katkısıyla 1Ç25’teki yüksek büyüme bazının 
üzerine yıllık %6,9’lük yükseliş göstererek 414mn ünite kasa olarak gerçekleşmiştir (1Ç25: 387mn ük). Şirket’in Türkiye’deki satış hacmi; zamanında yapı-
lan hammadde alımlarıyla sağlanan maliyet avantajları & ürün karmasıyla 1Ç26’da yıllık %1,4 yükseliş kaydederek 130mn ünite kasaya (1Ç25: 128mn ük) 
ulaşırken su kategorisi hariç tutulduğunda ise yıllık %3,8’lik artış kaydetmiştir. Uluslararası operasyonların satış hacmi ise başta Kazakistan, Özbekistan & 
Pakistan satış hacimlerinin sırasıyla %11, %40,7 ve %0,2 oranında artması sayesinde 1Ç26’da yıllık %9,6 artarak 284mn ünite kasaya ulaşmıştır. Mart 
ayında jeopolitik gerilimlerden kaynaklı nedenlerden ötürü Irak operasyonları, 11 çeyrektir gösterdiği büyüme performansını sonlandırarak 1Ç26’da yıllık %
1,8’lik daralma göstermiştir. CCI’ın konsolide hacmi içerisinde küçük paketlerin payı 1Ç26’da 105 bps artarak %25,5’e yükselirken yerinde tüketim kanalının 
payı 123 bps artarak %31,1’e ulaşmıştır.  

Şirket’in 1Ç26’da TMS-29 etkisiyle konsolide net satış gelirleri 52.369mn TL olarak gerçekleşmiştir (RT Piyasa Medyan.: 51.625mn TL, Şeker: 51.625mn 
TL). TMS-29 etkileriyle; Türkiye operasyonlarından satış gelirleri fiyat düzenlemeleri ve küçük paketlerin payındaki artışın etkisiyle %8,7 büyüme gösterir-
ken uluslararası operasyonlardan satış gelirleri ise yıllık %12,0’lik büyüme sergilemiştir. Şirket’in konsolide brüt kâr marjı; Türkiye operasyonlarındaki fiyat 
artışlarının yansıması & zamanında yapılan hammadde alımları sayesinde sağlanan maliyet avantajları ile uluslararası operasyonlardaki güçlü hacim büyü-
mesi & maliyet disipliniyle TMS-29 etkisi dahil yıllık 5.9 yp artış göstererek 1Ç26’da %36,3’e yükselmiştir. CCİ’in 1Ç26’da konsolide FAVÖK rakamı ise %
60’lık artışla 8.992mn TL’ye yükselmiştir (1Ç25: 5.605mn TL) (RT Piyasa Medyan: 8.650mn TL, Şeker: 8.480mn TL). Konsolide FAVÖK marjı ise 1Ç26’da 
yıllık 5.3 yp artarak %17,2’ye ulaşmıştır.  

Şirket’in konsolide net borcu 1Ç26 sonu 589mn USD ulaşmıştır. Şirket’in Net Borç/FAVÖK oranı 1Ç26 sonunda 0,66x (2025: 0,81x) olarak gerçekleş-
miştir. CCI’ın SNA ise yıllık bazda daha kuvvetli NİS/Satışlar oranı ve artan operasyonel karlılık sayesinde 1Ç25’e göre artıya dönerek 1Ç26 sonu 462mn 
TL (1Ç25: -10,5mlyr TL) seviyesinde gerçekleşmiştir (TMS-29 hariç 1Ç26 sonu: 427mlyr TL) (Pozitif). 
 

Ford Otosan’ın (FROTO) bugün TR piyasalarının kapanışının ardından 1Ç26 sonuçlarını açıklaması bekleniyor. 1Ç26’da Ford Otosan’ın, 185.465 milyon 
TL (Ortalama piyasa beklentisi: 188.229 milyon TL) net satış gerçekleştirmiş olmasını beklemekteyiz. FAVÖK tarafında ise ortalama piyasa beklentisi 
11.426mn TL iken bizim beklentimiz ise 10.880mn TL’dir. Sonuç olarak, Şirket'in yılın ilk çeyreğinde 5.383mn TL net kar elde etmesini beklemekteyiz 
(Ortalama piyasa beklentisi: 5.207mn TL). 

 

 

 

 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Kurumsal Finans ve Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanı-
lan kaynaklardan yararlanarak hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından 
doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alına-
rak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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Migros’un (MGROS) bugün TR piyasalarının kapanışının ardından 1Ç26 sonuçlarını açıklaması bekleniyor. 1Ç26’da Migros’un, 106.125 milyon TL 
(Ortalama piyasa beklentisi: 108.839 milyon TL) net satış gerçekleştirmiş olmasını beklemekteyiz. FAVÖK tarafında ise ortalama piyasa beklentisi 4.783mn 
TL iken bizim beklentimiz ise 4.623mn TL’dir. Sonuç olarak, Şirket'in yılın ilk çeyreğinde 652mn TL net kar elde etmesini beklemekteyiz (Ortalama piyasa 
beklentisi: 609mn TL). 
 

Petkim (PETKM) tarafından paylaşılan verilere göre; 27 Nisan – 01 Mayıs 2026 haftasında etilen-nafta makası, etilen fiyatlarındaki %8,6’lık güçlü artış ve 
nafta fiyatlarındaki %0,4’lük sınırlı gerilemenin etkisiyle bir önceki haftaya göre %24,3 artarak 542 $/ton seviyesinden 674 $/ton seviyesine yükselmiştir. 
Etilen-nafta makasında görülen bu güçlü toparlanma doğrultusunda, açıklanan verileri Petkim açısından pozitif olarak değerlendiriyoruz. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tofaş’ın (TOASO) bugün TR piyasalarının kapanışının ardından 1Ç26 sonuçlarını açıklaması bekleniyor. 1Ç26’da Tofaş’ın, 92.664 milyon TL (Ortalama 
piyasa beklentisi: 92.784 milyon TL) net satış gerçekleştirmiş olmasını beklemekteyiz. FAVÖK tarafında ise ortalama piyasa beklentisi 2.494mn TL iken 
bizim beklentimiz ise 2.519mn TL’dir. Sonuç olarak, Şirket'in yılın ilk çeyreğinde 1.949mn TL net kar elde etmesini beklemekteyiz (Ortalama piyasa beklen-
tisi: 2.279mn TL). 
 

Tüpraş (TUPRS): Şirketin paylaştığı verilere göre Nisan ayında ürün marjlarında gerileme görüldü. 

 

•  Benzin marjı aylık bazda %37 düşüşle 10,1 $/varil seviyesine geriledi. 

• Jet yakıtı marjı aylık %22 düşüşle 65,5 $/varil olarak gerçekleşti.  

• Motorin marjı aylık %7 düşüşle 54,4 $/varil seviyesine geriledi.  

• Fuel oil marjı ise sert şekilde zayıflayarak -32,9 $/varil oldu (Mart: -14,1 $/varil). 

Ürün marjlarında orta distilat tarafı güçlü seyrini korurken, benzin ve fuel oil marjlarındaki zayıflama genel görünümü sınırlamaktadır. Bu çerçevede, Nisan 
ayındaki marj kompozisyonu finansallar üzerinde sınırlı bir etkiye işaret etmektedir. 

 
 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Kurumsal Finans ve Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanı-
lan kaynaklardan yararlanarak hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından 
doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alına-
rak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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                  BİST şirketlerinin 1Ç26 finansal sonuçlarını açıklama tarihleri 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                     
 
                    >> 1Ç26 Sanayi Şirketleri - Kar beklentilerimiz için linke tıklayınız.  
 
           >> 1Ç26 Bankalar  - Kar beklentilerimiz için linke tıklayınız.  

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Kurumsal Finans ve Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanı-
lan kaynaklardan yararlanarak hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından 
doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alına-
rak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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Şirket Kodu KAP'ta Planlanan İlan Tarihi 

Tofaş  TOASO 05.05.2026 

Migros MGROS 05.05.2026 

Ford Otosan FROTO 05.05.2026 

Anadolu Efes AEFES 05.05.2026 

İş Bankası ISCTR 05.05.2026 

Otokar OTKAR 05.05.2026 

Tat Gıda TATGD 05.05.2026 

Kaleseramik KLSER 05.05.2026 

Brisa BRISA 05.05.2026 

Kocaer Çelik KCAER 05.05.2026 

Türk Telekom TTKOM 06.05.2026 

Tüpraş TUPRS 06.05.2026 

Aygaz AYGAZ 06.05.2026 

Sabancı Holding SAHOL 06.05.2026 

MLP Sağlık MPARK 06.05.2026 

Petkim PETKM 06.05.2026 

Borusan Boru BRSAN 07.05.2026 

Kalekim KLKIM 07.05.2026 

Doğan Holding DOHOL 07.05.2026 

Koton KOTON 07.05.2026 

Albaraka Türk ALBRK 08.05.2026 

Koç Holding KCHOL 08.05.2026 

Özyaşar Tel ve Galvanizleme OZYSR 08.05.2026 

Şişecam SISE 08.05.2026 

Pegasus PGSUS 11.05.2026 

Doğus Otomotiv DOAS 11.05.2026 

Turkcell TCELL 11.05.2026 

Bim BIMAS 11.05.2026 

Ülker Bisküvi  ULKER 11.05.2026 

Park Elektrik PRKME 11.05.2026 

Besler Gıda BESLR 11.05.2026 

https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/71017/seker-yatirim-kar-tahminleri-1c26.pdf
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