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AJANDA

Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

0,23 seviyesinde gerceklesti. VIOP yakin vade endeks kontrati Persembe aksam sean-
sinda %0,24 artis gosterdi. Kiuresel piyasalarda ise ABD’de beklentilerin tGzerinde agik-
lanan sirket bilangolarinin etkisiyle haftanin son islem glnd risk istahi genel olarak pozi-
tif seyretti. Avrupa tarafinda Alman DAX Endeksi %1,41 yikselirken, ABD piyasalarinda

sonrasinda S&P 500 Endeksi %0,29 artig gbsterirken, Nasdaq Endeksi %0,89 yukselis-
le pozitif ayristi. Iran’in Persembe aksami Pakistan araciligiyla ABD’ye yeni bir teklif
ilettigine dair haber akiglari sonrasi petrol fiyatlarinda 100 dolarin Gzerinden geri gekil-
me yasanirken, ABD Baskani Trump s6z konusu teklifi inceledigini ve “kabul edilemez”
buldugunu ifade etti. Trump ayrica ABD’nin Hiirmiiz Bogazi’'nda mahsur kalan gemilere

ayi enflasyon verileri takip edilecek. Piyasa beklentisi, Nisan ayinda TUFE’nin aylik %

olmasini bekliyoruz. DESTEKLER: 14.350 — 14.250 DIRENGLER: 14.550 — 14.650

ceki giin sonuna gore %0,25 oraninda deger kazanciyla 45,1845 seviyesinden tamam-
ladi. Sepet bazinda Turk Lirasi ise %0,28 oraninda deger yitirdi. Persembe giinii borg-
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Dow Jones Endeksi %0,31 dusls kaydetti. ABD’de Amazon, Alphabet, Microsoft ve | Dolar 44,9705 44,9850  0,03%  4,95%
Exxon Mobil gibi blyuk sirketlerin beklentilerin Gzerinde finansal sonuglar agiklamasi | Euro 52,5814 52,6433 0,12%  4,34%
Euro/Dolar 1,1692 11702 0,09%  -0,58%
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M L ) Mg i Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. 10,03866 1007812 0,39%  13,24%
yardim etme cabalarina baglayacagini belirtti. Bu sabah ABD’de teknoloji sirket bilango- | aporfoy Sekervank Para Piy. Fonu  1,641819 1,648192 0,390}; 131070};
larinin beklentilerin tGzerinde gelmesinin ardindan ABD ve Avrupa vadeli endeksleri ile Fiba Port. Sekerbank 0,104345 0,104634  0,28%  11,95%
Asya borsalarinda pozitif bir seyir izleniyor. Makro veri tarafinda bugtin yurt icinde Nisan Teb Portfdy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,804453 1,811486  0,39% 13,14%

* 4.05.2026 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

3,23 ve yillik %31,16 artis gosterecedi yoninde bulunurken, Seker Yatirim olarak bek- | [EEERI= TR Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
lentimiz TUFE’nin aylik %3,45 ve yillik %31,44 seviyesinde gerceklesmesi yoninde | Dow Jones(ABD) 48.862 49.499  130%  2,99%
bulunuyor. Yurtdisi veri tarafinda ise Almanya ve Euro Bdlgesi'nin imalat PMI verileri |  Nasdag (ABD) 24.673 25114 1,79%  8,06%
izlenecek. BIST 100 Endeksi'nin haftaya pozitif bir seyirle baglamasini, giin iginde olasi | Dax (Aimanya) 23.955 24202 141%  -0,81%
kar satiglarinin karsilanmasi durumunda ise yikselis egilimini siirdiirme cabasinda | MNei (Japonya) 59.017 59.285  -106% 17.77%

FTSE 100 (UK) 10.213 10364  148%  4,36%

VIOP (Uzlasma Fiyatlari) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

INX30 (Haziran 26) 17.198,00 17.399,00  1,17%  36,21%
Para Piyasalar: DOLAR (Mayis 26) 46,1240 46,0540  -0,15%  4,68%
EURO (Mayis 26) 54,0620 54,0890  0,05%  4,66%
Pergembe glini Dolar kuru 45,1840-45,1862 bandinda islem gorerek giin sonunu, 6n- [  ALTIN (Haziran 26) 7.049,20 7.148,00  1,40% 12,47%

P. Giris P.Giris Son Getiri Relatif

lanma araglari piyasasinda %33,89-%34,42 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik Tarihi Fiyati  Fiyat (%) BIST
gosterge tahvilinin getirisi 6nceki kapanisa gore 30 baz puan diislsle gun iginde gordi- | Migros 12.01.24 360,83 641,50 77,8% -1,7%
gl en disuk seviye olan %33,89'ten glinii tamamladi. Aselsan 06.01.25 7550 420,25 456,6%  288,7%
Cimsa 06.01.25 4544 57,60  26,8%  -11,5%
. Tiipras 02.03.26 21594 271,00  255%  16,0%
Yurt Igi Giindem: Turkeell 11.01.23 30,39 112,10  268,9% 20,8%
Makroekonomik veri giindeminde bugiin yurticinde nisan ayina iligkin enflasyon Sabanci Holding 11.01.23 3370 9565  183,8% 7.1%
verileri agiklanacak. Piyasa beklentisi TUFE'nin nisanda aylik %3,23 ve yillik %31,16 | Yapi Kredi Bankasi 09.01.26 3762 37,04  -15%  -16,8%
artis yasadigi yoniinde. Seker Yatirim olarak nisanda aylik %3,45 ve yillik %31,44 enf- | Ford Otosan 02.03.26 107,99 98,00 9,3%  -16,1%
lasyon bekliyoruz. Veri sonrasi detayli analizimiz glin icinde yayimlanacaktir. Akbank 200122 6,26 7320 10702% 63,2%
Endeks (IMKB-100) 0,00 14.443 -
Portfoyun Getins (@ylik Ti%  8,0%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TCMB verilerine gore 20— 24 Nisan 2026 haftasinda yurtdigi yerlesikler (yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindinimis olarak hisse senedinde
328,1 milyon dolar net alis gergeklestirdi. Son 6 haftada ise toplam 1.120 milyon dolarlik alis gergeklestirdi. BIST'te 2026 yilinin basindan bu yana ise
yabancilar 2.456 milyon dolarlik net alig yapti.

DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim iglemlerine gére (repo harig) yabancilar Tahvil’de haftalik 193,6 milyon dolar net alig gergeklestirdi. DiBS
tarafinda son 6 haftada yabancilar 1.135 milyon dolarlik net satig gergeklestirdi. DIBS yabanci payi ise hesaplamalarimiza gére (kesin alim/satim ve
repo hari¢) %6,48 seviyesinde gerceklesti. DIBS’te yabancilar 2026 yilinda 1.144 milyon dolarlik net satis gergeklestirdi.

Yabancilar 2025 yilinda Hisse ve DIBS’e toplam 5,2 milyar dolarlik net alim gerceklestirdi. 2026 yili bagindan bu yana ise toplam 1.312 milyon dolarlik
net yabanci girisi gergeklesti. Yabancilarin toplam Hisse senedi stoku piyasa degeri 24 Nisan 2026 itibariyla 43,9 milyar dolar olurken, DIBS (repo hari¢
tahvil) stoku 15,4 milyar dolar oldu.

Sektor Haberleri:

Mart ayinda bankacilik sektoriiniin net kari, net faiz gelirleri ve net licret-komisyon gelirlerindeki gli¢lii artisin destegiyle aylik bazda %45 artis
kaydetti

Aylik BDDK verilerine gore, Tiirk bankacilik sektoriiniin net karn Mart ayinda; net faiz gelirlerindeki %20,6 ve net licret ve komisyon gelirlerindeki
%20,7’lik artigin katkisiyla 119,018 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Sektor karliigi iizerinde beklenen zarar karsiliklarindaki %8’lik artis ile faa-
liyet giderlerindeki %5,4’lik artig sinirh baski olusturdu.

Sektorin 1G26 doénemine iligkin net kari, gegen yilin ayni ddnemine kiyasla %33 artigla 288,4 milyar TL seviyesine yiikseldi (1G25: 216,7 milyar TL).

S6z konusu artista, net faiz gelirlerindeki %95 ve komisyon gelirlerindeki %40 oranindaki glgli yikselis belirleyici olurken; faaliyet giderlerindeki %51,6 ve
beklenen zarar karsiliklarindaki %46 oranindaki artis karlilik Gzerinde baski olusturan baslica unsurlar olarak éne ¢ikmistir.

Diger gelir-gider dinamikleri incelendiginde, Mart ayinda sektorin ticari zarar kalemideki %45 gerileme karliliga olumlu katki saglarken, diger faaliyet gelirle-
rindeki %14 daralma karliligi bir miktar sinirladi.

Sektor genelinde karlilik artis gosterirken, Mart ayinda en gugli artis %137 ile yerli 6zel mevduat bankalarinda gerceklesti. Bu grubu %67 artigla katilim
bankalari ve %48 artisla kamu mevduat bankalar takip etti.

Sektorin takipteki kredi orani 3 bp artigla %2,65 seviyesine ylkselirken, temerrut karsiliklari 10 bp artigla %75,8 seviyesine ylkseldi. Sermaye yeterlilik
oranlari ise sinirli geriledi. Cekirdek sermaye yeterliligi %12,4, sermaye yeterlili§i orani %16,5 seviyesinde bulunuyor.

Sirket Haberleri:

Coca-Cola igecek’in (CCOLA) bugiin TR piyasalarinin kapanisinin ardindan 1G26 sonuglarini agiklamasi bekleniyor. 1C26'da Coca-Cola icecek'in,
51.625 milyon TL (Medyan piyasa beklentisi: 51.625 milyon TL) net satis gergeklestirmis olmasini beklemekteyiz. FAVOK tarafinda ise medyan piyasa
beklentisi 8.650mn TL iken bizim beklentimiz ise 8.480mn TL'dir. Sonug olarak, Sirket'in yilin ilk geyreginde 3.116mn TL net kar elde etmesini beklemekte-
yiz (Medyan piyasa beklentisi: 4.159mn TL).

Vestel Beyaz Esya (VESBE), 1G26 doneminde TMS-29 etkisi dahil 1.362 mn TL net zarar agiklamistir. Zorlu piyasa kosullar nedeniyle satis hacmin-
deki daralma ciroda belirgin bir diisise yol agmistir. Artan maliyet baskisi ve satis fiyatlarindaki sinirli artiglar da operasyonel karlihgi zayiflatmis, bu durum
net zararin temel belirleyicisi olmustur.

Sirket’in TMS-29 etkisi dahil net satis gelirleri 1G26°da gecgen yilin ayni donemine gore %52,2 diislisle 9.943mn TL oldu. 1C26’da yurt igi ve ihracat
sevkiyatlari, ana pazarlarda artan rekabetin etkisiyle yillik bazda azalmistir. Artan maliyetler ve satis fiyatlarindaki sinirli artislar nedeniyle operasyonel
marjlar baski altinda kalmistir. Nominal kurdaki deger kaybinin, kalici olarak ylksek seyreden yurt igi enflasyonun altinda kalmasi, maliyet rekabetgiligini
zayiflatmis ve fiyatlama esnekligini daraltmistir. Ote yandan yillik Ucret artislari nedeniyle isgilik giderlerinin ciro igindeki payi ylUkselmistir. Bununla birlik-
te,Kizildeniz’'deki sevkiyat aksakliklarinin ardindan artan hammadde ve lojistik maliyetleri karlihgr olumsuz etkilemistir. Brit kar marji -%2,4 (1C25: %7,9)
seviyesinde gerceklesti.

Sirket, 1G26’da 458 mn TL negatif FAVOK agiklayarak, gegen yilin ayni ddneminde kaydedilen 917 mn TL’lik pozitif FAVOK’e kiyasla operasyonel
kérlilikta belirgin bir bozulma yagamistir. Satis gelirlerindeki diigiisiin yani sira artan maliyet baskisi da FAVOK’iin negatife dénmesinde etkili
olmustur. FAVOK marji -%4,6 oldu (1C25: %4,4).

Sirketin net borcu 2025/03 dénemindeki 19.320 mn TL seviyesinden 2026/03 dénem sonunda 24.383 mn TL’ye yiikselmistir. Artan borgluluk ve
zayiflayan operasyonel performans, net kaldirag tizerinde yukari yonlii baski yaratmistir. Net borg / FAVOK orani ise 15.3x seviyesinde gerceklesti. (1C25:
3.3x)

Vestel Beyaz Esya 1C26 sonuglari, operasyonel tarafta belirgin bir zayiflamaya igaret ediyor. Satig hacmindeki daralma ve maliyet baskisi nedeniyle hem
ciroda sert disiis hem de FAVOK'te negatife donus dikkat gekerken, artan borglulukla birlikte finansal yapi da zayiflamis goriintyor. Zayif talep kosullari ve
yogun rekabet ortami kisa vadede toparlanmay: zorlastirirken, agiklanan sonuglarin piyasa tarafindan negatif karsilanmasini bekliyoruz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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BIST sirketlerinin 1G26 finansal sonuglarini agiklama tarihleri

Sirket Kodu KAP'ta Planlanan ilan Tarihi
Coca Cola Igecek CCOLA 04.05.2026
Tofas TOASO 05.05.2026
Migros MGROS 05.05.2026
Ford Otosan FROTO 05.05.2026
Anadolu Efes AEFES 05.05.2026
is Bankasi ISCTR 05.05.2026
Otokar OTKAR 05.05.2026
Tat Gida TATGD 05.05.2026
Kaleseramik KLSER 05.05.2026
Brisa BRISA 05.05.2026
Kocaer Celik KCAER 05.05.2026
Tark Telekom TTKOM 06.05.2026
Tlpras TUPRS 06.05.2026
Aygaz AYGAZ 06.05.2026
Sabanci Holding SAHOL 06.05.2026
MLP Saglik MPARK 06.05.2026
Petkim PETKM 06.05.2026
Borusan Boru BRSAN 07.05.2026
Kalekim KLKIM 07.05.2026
Dogan Holding DOHOL 07.05.2026
Koton KOTON 07.05.2026
Albaraka Turk ALBRK 08.05.2026
Kog Holding KCHOL 08.05.2026
Ozyasar Tel ve Galvanizleme OZYSR 08.05.2026
Pegasus PGSUS 11.05.2026
Dogus Otomotiv DOAS 11.05.2026
Turkcell TCELL 11.05.2026
Bim BIMAS 11.05.2026
Ulker Biskiivi ULKER 11.05.2026
Park Elektrik PRKME 11.05.2026
Besler Gida BESLR 11.05.2026

>>1C26 Sanayi Sirketleri - Kar beklentilerimiz icin linke tiklayiniz.

>>1C26 Bankalar - Kar beklentilerimiz icin linke tiklayiniz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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30.04.2026 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Bugiine Kadar Geri Bugline Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutar (TL) Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin Ortalama islem

Pay Kodu Tarih Nominal Tutari (TL) Fiyati (TL)

Planlanan Temettii Odemeleri

Pay Kodu _'_I'eklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyat1 (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

ALARK 04.05.26 95,65 3,19 2,74 3,33%
EGGUB 04.05.26 126,80 2,50 2,13 1,97%
KFEIN 04.05.26 8,71 0,02 0,02 0,23%
ECILC 06.05.26 85,45 1,75 1,49 2,05%
ECZYT 06.05.26 375,00 571 4,86 1,52%
LIDER 06.05.26 119,00 0,14 0,12 0,12%

MAVI 06.05.26 43,32 1,67 1,42 3,86%
NTGAZ 06.05.26 12,50 0,87 0,74 6,96%
KLKIM 08.05.26 34,08 0,65 0,55 1,91%
PAGYO 11.05.26 130,10 5,75 5,75 4,42%
ALGYO 12.05.26 6,33 0,05 0,05 0,79%
ASUZU 12.05.26 71,00 2,38 2,02 3,35%
CCOLA 12.05.26 75,00 1,43 1,22 1,91%
GIPTA 12.05.26 87,45 1,55 1,32 1,78%
0ZGYO 12.05.26 2,19 0,02 0,02 0,76%
AEFES 13.05.26 18,98 0,34 0,29 1,79%
BEYAZ 13.05.26 34,66 0,30 0,26 0,87%
BRKVY 13.05.26 96,45 0,53 0,45 0,55%
MGROS 13.05.26 641,50 8,15 6,92 1,27%
TRCAS 13.05.26 46,28 2,74 2,33 5,92%
EGPRO 14.05.26 44,50 1,28 1,09 2,89%
KRGYO 15.05.26 2,84 0,04 0,04 1,35%
MTRKS 15.05.26 23,88 0,20 0,17 0,83%
SARKY 18.05.26 26,46 0,35 0,30 1,33%
AGHOL 20.05.26 31,38 0,70 0,59 2,22%
ERBOS 20.05.26 196,70 2,70 2,30 1,37%
GENTS 20.05.26 7,94 0,16 0,13 1,98%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



