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GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri:

Anadolu Efes (AEFES), Ozbekistan'da Sirket'in ana bira markalarinin yerel iiretimine yénelik bir Gretim (toll-fill) anlasmasi imzalamistir. S6z konusu yerel
Uretim faaliyetleri, Efes Breweries International B.V.'nin %100 igtiraki olarak yeni kurulan "Efes Tashkent" Gzerinden y(r(tllecektir. Efes Tashkent, Anado-
lu Efes markalarinin Ozbekistan'da Uretim, satis ve dagitim sureglerinden sorumlu olacaktir. Ticari faaliyetlerin 2026 yilinin ikinci geyregi igerisinde teknik
hazirliklarin tamamlanmasinin ardindan baslayacak olmasi tahmin edilmektedir. Bu nedenle Sirket, yerel Uretime gegisin 2026 yilinda bira hacimlerine
katkisinin sinirli kalmasi beklemektedir.

Akcansa (AKCNS), 1C26 doneminde enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansal sonuglarina gére 324mn TL net zarar agiklamistir. Acgik-
lanan net zarar, 317mn TL olan beklentimize paralel, piyasanin 283mn TL olan medyan beklentisinin ise hafif Gzerinde gerceklesmistir. Sirket'in net satis
gelirleri, 1C26 déneminde yillik bazda yatay bir seyir izleyerek 5.613mn TL seviyesinde gergeklesmig, 5.582mn TL olan beklentimizin hafif Uzerinde, piya-
sanin 5.620mn TL olan medyan beklentisinin ise hafif altinda kalmistir. FAVOK gegen yilin ayni donemine gore yillik %76,8 artigla 431mn TL seviyesinde
gerceklesmistir. Agiklanan FAVOK rakami 394mn TL olan beklentimizin ve piyasanin 398mn TL olan medyan beklentisinin tizerinde gerceklesmistir. Agik-
lanan finansallari, operasyonel taraftaki toparlanma nedeniyle “Sinirli Pozitif” olarak degerlendiriyoruz. Sirket icin 12 aylik pay basina hedef fiyatimizi
243,80 TL seviyesinden 252,50 TL seviyesine hafif yukari yonlu revize ediyor ve tavsiyemizi ‘AL’ olarak koruyoruz.

ASELSAN (ASELS), uluslararasi musterileri ile Hava Savunma, Radar, Elektronik Harp, Elektro-Optik, Aviyonik ve Haberlesme Sistemlerinin ihracatina
iliskin toplam tutari 125,1 Milyon ABD Dolari olan satis s6zlesmeleri imzalamistir. Sézlesme bulyuklugu Aselsan’in toplam siparis buyUklaginin ~ %
0,60’1na denk gelmektedir.

Cimsa (CIMSA), 126 doneminde enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis konsolide finansallarina gére 641mn TL ana ortaklik net kar agikla-
mistir. Agiklanan net kér, 527mn TL olan beklentimizin ve piyasanin 572mn TL seviyesindeki medyan beklentisinin Uzerinde gergeklesmistir. Net satis gelir-
leri, 1G26 déneminde yillik bazda yatay bir seyir izleyerek 11.632mn TL seviyesinde gergeklesmig, 11.875mn TL olan beklentimizin hafif altinda ve piyasa-
nin 11.591mn TL olan medyan beklentisinin hafif Gzerinde gerceklesmistir. FAVOK, operasyonel verimlilik, artan alternatif yakit kullanimi ve yenilenebilir
enerji yatinmlarinin katkisiyla yillik bazda %2,7 artigla 1.470mn TL seviyesinde gergeklesirken, 1.543mn TL olan beklentimizin hafif altinda, medyan piyasa
beklentisi olan 1.466mn TL seviyesine paralel gergceklesmistir. Agiklanan finansallari, beklentilere paralel gergeklesmesi nedeniyle “Noétr” olarak degerlendi-
riyoruz. Mevcutta 70,55 TL seviyesinde bulunan 12 aylik hedef pay fiyatimizi ve AL énerimizi koruyoruz.

Garanti BBVA (GARAN), 1C26’da 33,3 milyar TL net kar ile beklentilerin %7 Uzerinde gli¢li sonug agikladi (C/C: +%25). Net faiz gelirleri %7 artarken,
swap dahil NIl %7,6 yukseldi ve NIM 5 bp artigla %5,75e ¢ikti. Komisyon gelirleri %2,6 artarken, faaliyet giderleri %3 yukseldi ve C/I orani %85,6'ya gerile-
di. Aktif kalitesinde sinirli bozulma ile NPL orani %3,7’ye gikarken, risk maliyeti 240 bp’ye geriledi. Sermaye rasyolari ise CET1 %14,1 ve toplam SYR %
18,8 seviyesine geriledi.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB), 1C26'da 2,86 milyar TL net kar ile beklentilere paralel sonug agikladi (C/C: +%36, Y/Y: -%8). Kar artiginin ana
surukleyicisi, beklenen zarar karsiliklarindaki %96’k sert dusus oldu. Buna karsin, net faiz geliri %22 gerilerken, swap maliyetlerindeki %52 disus sayesin-
de swap dahil NII'deki dusls %11 ile sinirli kaldi (3,3 milyar TL). Net faiz marji ise 80 bp daralarak %4,1’e geriledi. Diger gelirlerde istirak gelirleri %32 du-
serken, trading gelirleri baz etkisiyle %59 geriledi; komisyon gelirleri ise sinirli artis gosterdi. Faaliyet giderleri ise personel giderleri kaynakl %11 artarak
1,1 milyar TL seviyesine yukseldi.

Tiirk Hava Yollan (THYAO) 1G26’da piyasa ortalama beklentisinin %108 lizerinde, bizim beklentimizin ise %17 altinda, 1G25’teki US$ 44mn zarar-
dan kara dénerek US$ 227mn net kar aciklamigtir (Seker Y.: US$266mn, Piyasa Ort.: US$109mn). Yatirm faaliyetlerinden gelirlerin giiglii katkisi ve
ertelenmis vergi gelirlerinin pozitif etkisiyle Sirket, yilin ilk ¢geyreginde gegen senenin ayni dénemine kiyasla net kar elde etmistir. THY nin toplam yolcu
sayisl, 1GC25’e kiyasla %12,7 artis gostererek 1C26'da 21.3mn’a ulagsmistir. Sirket'in toplam kargo hacmi ise 1G26’e gore yillik %14,8 oraninda yukselis
gostermistir. Yolcu sayisindaki artisa paralel yillik %20’lik ylkselis gdsteren yolcu gelirlerinin yani sira kargo hacminin pozitif katkisiyla yillik %30’luk buyu-
me gdsteren kargo gelirlerinin destegiyle THY’nin satis gelirleri, 1C26'da yillik bazda %21,1 artarak US$ 5.917mn seviyesinde gergeklesmistir (Seker Y.:
US$ 5.916mn, Piyasa Ort.: US$ 5.830mn). Sirket'in 1C26 FAVOK'l ise US$ bazinda yillik %17,5 artis gostererek piyasa ortalama beklentisinin %9 altinda
US$ 591mn olarak gergeklesmistir (Seker Y.: US$ 683mn, Piyasa Ort.: US$ 651mn).

1G26’da FAVKOK marji yillik 0,6 y.p. diisiis gdstererek %13,0 seviyesine geriledi - THY’nin toplam yolcu sayisi 1¢26'da yillik %12,7 oraninda yiiksel-
mis, yolcu doluluk orani ise 1G25'in 2,9 y.p. lzerinde %83,5 olarak gergeklesmistir. Bunun yaninda, yolcu birim gelirleri 1G25’e kiyasla US$ bazinda yillik
%5,7 artis gostererek 1GC26’da US$ 8.46'ya ylkselmistir. Kargo hacmi yillik bazda %14,8 yikselmis, kargo gelirleri ise 1C26°da jeopolitik nedenlerden dola-
yI piyasa arzindaki daralmadan dolayi yillik %29,5 artis gostererek US$ 987mn olarak gergeklesmistir. THY’nin AKK basina elde edilen birim gelirleri
(AKTK dahil) 1G25’e kiyasla 1C26'da yillik %8,2 artarak US¢7.54’e yikselmistir (1C25: US¢6.97). Yolcu RASK'I ise 1C26’da yillik %9,5 artis gostererek
US¢7,06 olarak gergeklesmistir. Yakit hari¢ birim giderler; basta yeni toplu is s6zlesmesi nedeniyle artan personel (1C25: US¢2.21, 1G26: US¢2.72,
1C26/1C25: %23,3) birim giderleri olmak Uzere, Avrupa’daki yukselen Ucret tarifelerinden kaynakli artan havalimani birim giderleri, kapasite arzindaki mev-
simsel diislistn etkisi ve GTF motor sorunlarinin devam etmesi nedeniyle yillik %18,7’lik artis gdstererek US¢7,44 olarak gergeklesmistir. Fiziki yakit Gcret-
lerindeki gecikmeye ragmen hacim artisi & ylikselen yakit fiyatlari nedeniyle akaryakit birim giderlerindeki (1G25: US¢2.21, 1C26: US¢2.54, 1C26/1C25: %
14,9) artigla birlikte toplam birim giderler 1C25’e kiyasla yillik %17,7 oraninda yiikselerek US¢9,97 olarak gergeklesmistir. FAVKOK, gelir artiglari sayesin-
de US$ bazinda 1C25’e kiyasla yillik %15,8 oraninda artarak US$ 769mn olarak gerceklesmistir. FAVKOK marji ise US$ bazinda 1C25’e kiyasla yillik 0,6
y.p. azahs gostererek %13,0’e gerilemistir. THY’nin, 2026 yilinda Net Bor¢/FAVOK orani 1.6x olarak (2025: 1.6x) gergeklesmistir. Sirket’in akaryakit hedge
oranlari ise 2026 yili igin %38, 2027 yili igin %5'tir (Pozitif).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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BIST sirketlerinin 1G26 finansal sonuglarini agiklama tarihleri

Sirket Kodu KAP'ta Planlanan ilan Tarihi
EBebek EBEBK 30.04.2026
Adel Kalemcilik ADEL 30.04.2026
Coca Cola Igecek CCOLA 04.05.2026
Tofas TOASO 05.05.2026
Migros MGROS 05.05.2026
Ford Otosan FROTO 05.05.2026
Anadolu Efes AEFES 05.05.2026
Is Bankasi ISCTR 05.05.2026
Otokar OTKAR 05.05.2026
Tat Gida TATGD 05.05.2026
Kaleseramik KLSER 05.05.2026
Brisa BRISA 05.05.2026
Tark Telekom TTKOM 06.05.2026
Tlpras TUPRS 06.05.2026
Aygaz AYGAZ 06.05.2026
Sabanci Holding SAHOL 06.05.2026
MLP Saglik MPARK 06.05.2026
Petkim PETKM 06.05.2026
Borusan Boru BRSAN 07.05.2026
Dogan Holding DOHOL 07.05.2026
Albaraka Turk ALBRK 08.05.2026
Ko¢ Holding KCHOL 08.05.2026
Ozyasar Tel ve Galvanizleme OZYSR 08.05.2026
Pegasus PGSUS 11.05.2026
Dogus Otomotiv DOAS 11.05.2026
Turkcell TCELL 11.05.2026
Bim BIMAS 11.05.2026
Ulker Biskiivi ULKER 11.05.2026
Park Elektrik PRKME 11.05.2026

>>1C26 Sanayi Sirketleri - Kar beklentilerimiz icin linke tiklayiniz.

>>1C26 Bankalar - Kar beklentilerimiz icin linke tiklayiniz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com


https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/71017/seker-yatirim-kar-tahminleri-1c26.pdf
https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/71024/seker-yatirim-bankalar-1c26-kar-beklentileri-analiz-raporu.pdf

Seker S5 Yatinm

Gunluk Biilten 30 Nisan 2026 Persembe

Arastirma ve Kurumsal Finans Bolimi www.sekeryatirim.com.tr

29.04.2026 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)

Bugiine Kadar Geri Bugiine Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutar (TL) Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin Ortalama Iislem

Pay Kodu Tarih Nominal Tutari (TL) Fiyati (TL)

Planlanan Temettii Odemeleri

Pay Kodu .'.I'eklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyat:1 (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

ALARK 04.05.26 97,15 3,19 2,74 3,28%
EGGUB 04.05.26 127,20 2,50 2,13 1,97%
KFEIN 04.05.26 8,90 0,02 0,02 0,23%
ECILC 06.05.26 85,55 1,75 1,49 2,05%
ECZYT 06.05.26 386,50 571 4,86 1,48%
LIDER 06.05.26 119,00 0,14 0,12 0,12%

MAVI 06.05.26 43,00 1,67 1,42 3,89%
NTGAZ 06.05.26 12,25 0,87 0,74 7,10%
KLKIM 08.05.26 33,60 0,65 0,55 1,94%
PAGYO 11.05.26 128,50 5,75 5,75 4,48%
ALGYO 12.05.26 5,76 0,05 0,05 0,87%
ASUZU 12.05.26 68,30 2,38 2,02 3,49%
CCOLA 12.05.26 74,65 1,43 1,22 1,92%
GIPTA 12.05.26 79,50 1,55 1,32 1,95%
0ZGYO 12.05.26 2,15 0,02 0,02 0,78%
AEFES 13.05.26 18,61 0,34 0,29 1,82%
BEYAZ 13.05.26 35,42 0,30 0,26 0,85%
BRKVY 13.05.26 93,30 0,53 0,45 0,57%
MGROS 13.05.26 626,00 8,15 6,92 1,30%
TRCAS 13.05.26 46,48 2,74 2,33 5,89%
EGPRO 14.05.26 45,00 1,28 1,09 2,85%
KRGYO 15.05.26 2,84 0,04 0,04 1,35%
MTRKS 15.05.26 22,98 0,20 0,17 0,87%
SARKY 18.05.26 26,12 0,35 0,30 1,35%
AGHOL 20.05.26 30,92 0,70 0,59 2,26%
ERBOS 20.05.26 194,00 2,70 2,30 1,39%
GENTS 20.05.26 7,99 0,16 0,13 1,96%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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