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AJANDA

Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
* 02 Mart, Tlrkiye GSYIH Verisi (4C25)
* 03 Mart, Subat ayi Enflasyon verileri

Endeksi %1,71 deger kaybiyla en gok negatif ayrisan endeks oldu. Din TCMB tarafin-
dan yayimlanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére 27 Subat ile biten haftada
yurt digi yerlesikler (yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindiriimig olarak hisse senedin-
de 65,3 milyon dolar net alis gergeklestirdi. BIST’te 2026 yilinin basindan bu yana ise
yabancilar 2.414 milyon dolarlik net alis yapti. Kuresel tarafta diin hisse senedi piyasa-

deksi glinii %1,61, Euro Stoxx 50 Endeksi ise %1,46 deger kaybiyla tamamladi. VIOP
Nisan vadeli endeks kontrati aksam seansinda kireseldeki saticili havanin etkisiyle %
0,65 disus kaydetti. ABD Baskani Trump’in yikselen enerji maliyetlerini sinirlamaya
yonelik atilabilecek adimlari yakinda agiklayacagdini belirtmesinin ardindan petrol fiyatla-

petroli satin alimlarini surdirebilmelerine olanak taniyan gegici bir istisna belgesi ya-
yimlamasi, kiresel petrol arzina iligkin endiseleri kismen hafifleten bir gelisme olarak

gal bir seyir izlemesini bekliyoruz.

Dolar kuru diin 43,9974-43,9996 bandinda islem gérerek giin sonunu, 6nceki giin so-
nuna gore %0,07 oraninda deger kazanciyla gln iginde gordigu en yiksek seviye olan
43,9996 seviyesinden tamamladi. Déviz sepeti karsisinda da Turk Lirasi %0,11 oranin-
da deger kazandi. Borglanma araglar piyasasinda on yillik gdsterge tahvilinin getirisi %
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larinda saticili bir giin oldu. ABD tarafinda Dow Jones Endeksi %1,61, S&P 500 Endek- | 20" e e oo 2
si %0,56 ve Nasdaq Endeksi %0,26 diisus kaydetti. Avrupa tarafinda Alman DAX En- | £, 0/m0lar 11622 11618 -0.03%  -130%
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rindaki yikselis ivmesi bir miktar yavaslamis olsa da, Brent petrol fiyati jeopolitik riskler Rota Portfdy Sekerbank Para Piy. 9,465798 9,475849  0,11%  6,47%
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devam ediyor. Ote yandan ABD Hazine Bakanligi'nin Hindistanli rafinericilerin Rus Teb Portfsy Sekerbank Para Piy. Fonu 1702842 1704415 0,09%  6.46%

* 6.03.2026 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

6ne cikiyor. Bu sabah Asya borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Vadeli endekslerde '“sararad' ° G” Y"'(
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ECB Baskani Lagarde’in konusmasi ve ABD Tarim Disi Istihdam verisi 6ne ¢ikiyor. Nikkei (Japonya) 54.246 55278  1,90%  9,81%
BIST 100 Endeksi’'nin yeni gine yatay aciligla baslamasini, gliniin devaminda ise dal- |  Frsg 100 (UK) 10.414 10568  148%  6,41%

VIOP (Uzlasma Fiyatlari) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

INX30 (Nisan 26) 15.193,00 1530200  0,72% 19,79%

. DOLAR (Mart 26) 45,0650 450420 -0,05%  2,38%

Para Piyasalan: EURO (Mart 26) 52,6410 52,4350 0,39%  1,46%
ALTIN (Nisan 26) 7.874,80 777120 1,32%  22,28%
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BIST
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L

A . N L L . .. Migros 12.01.24 360,83 601,50 66,7% 1,8%
T Farekel gt 9Nl oncek kapanisa gore 33 b2z | sy
! ! Cimsa 06.01.25 45,44 48,68 7,1% -17,4%

Tipras 02.03.26 224,80 246,80 9,8% 12,0%

Turkeell 11.01.23 30,39 109,70  261,0% 30,5%

Sabanci Holding 11.01.23 34,25 93,40 172,7% -1,4%

Yapi Kredi Bankasi 09.01.26 37,62 37,38 -0,6% -7,3%

is Bankasi 12.01.24 9,97 14,98 50,2% -8,3%

Ford Otosan 02.03.26 111,70 111,40 -0,3% 1,8%

Akbank 20.01.22 6,46 79,60 1133,0% 89,9%

Portidyiin Getirsi yilik A% 3%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri:

Aksa Enerji (AKSEN), 4C25’te piyasa medyan beklentisi olan 969mn TL’nin %17 lizerinde ve beklentimiz olan 1.385mn TL’nin %5 lizerinde
1.137mn TL net dénem kan agikladi (4G24: 577mn TL net zarar). 4C25 déneminde, enflasyonist ortama ragmen uygulanan disiplinli gider yonetimi sa-
yesinde esas faaliyet karliiginda kaydedilen artis ve hem yurt ici hem de yurt digi operasyonlardaki gliclii performansin katkisiyla FAVOK tarafinda énemli
bir iyilesme gergeklesmistir. Ayrica, net parasal pozisyon kaynakl kayiplardaki gerileme ve vergi giderlerindeki artisa ragmen kur baskisinin hafiflemesine
baglh olarak finansman maliyetlerinde gozlenen disis net kari destekleyen temel unsurlar arasinda yer almistir.

Aksa Eneriji’nin 4G25 net satis gelirleri, piyasa medyan beklentisi olan 10.046mn TL ve bizim beklentimiz olan 10.236mn TL’nin hafif altinda kala-
rak yillik bazda %12,4 disiisle 9.922 mn TL olarak gerceklesti. Afrika ve Asya hari¢ elektrik satiglari YS25 doneminde %34,7 artig gostererek 9.087
GWsa seviyesinde gerceklesirken, ortalama spot elektrik fiyatlar 4C25’te yillik bazda %17,2 artigla 2.832 TL/Mws (4C24: 2.415 TL/Mws) seviyesinde ger-
ceklesti. Satis gelirlerindeki azaligsa ragmen basarili gider yonetimi sayesinde brit kar marji %24,4 seviyesinden %25,0 seviyesine yiikseldi.

TMS-29 etkisi dahil FAVOK, 4C25’te piyasa medyan beklentisi olan 3.086mn TL’nin iizerinde ve beklentimiz olan 3.284mn TL’ye paralel yillik baz-
da %8,4 artigla 3.266mn TL olarak gergeklesti. FAVOK hem yurt ici hem de yurt digi operasyonal performanstaki iyilesme sayesinde giiglendi. FAVOK
marji 4G25'te %29,5 seviyesine yiikseldi (4G24: %23,9). Ayrica, FAVOK igerisinde Asya ve Afrika santrallerinin agirligi devam etti. Ote yandan YS25 déne-
minde 42,3 milyar TL net satis gelirinin 8,06 milyar TL’si Asya’dan (Talimercan Santrali’nin tam kapasite etkisi) geldi.4,6 milyar TL’si Afrika’dan gelirken,
29,6 milyar TL'si ise Turkiye’den geldi.

Net borg artti- Devam eden yatirimlar icin kullanilan krediler nedeniyle Sirket’in net borg pozisyonu YS25'te 47,9 milyar TL'ye yiikseldi. Net Bor¢/FAVOK
carpani ise 2025 itibariyla 3.98x seviyesine yukseldi.

Kardemir (KRDMD) bugiin Borsa Istanbul kapanisinin ardindan 4C25 finansallarini aglklamasi beklenmektedir. 4C25 déneminde sirketin 20.768 mn TL
net satis geliri elde etmesini bekliyoruz (medyan piyasa beklentisi: 16.083 mn TL). FAVOK tarafinda medyan piyasa beklentisi 2.021 mn TL seviyesinde
bulunurken, bizim beklentimiz 1.557 mn TL'dir. Sirketin ¢ceyregdi 779 mn TL net kar ile tamamlamasini 6ngériiyoruz (medyan piyasa beklentisi net kar: 175
mn TL).

Turkcell (TCELL), 4G25’te yillik bazda %63,4 artisla 3.594mn TL net kar agiklamistir (4C24: 2.199 mn TL). Aciklanan net kar, bizim 2.864mn TL
seviyesindeki tahminimizin lizerinde gerceklesirken, piyasanin 3.752mn TL seviyesindeki medyan beklentisinin hafif altinda kalmistir. Net kardaki
artista, etkin operasyonel maliyet ydnetimi sayesinde faaliyet karliliginda kaydedilen iyilesme belirleyici olmustur. Bununla birlikte, net diger gelirlerde gozle-
nen artis ve yatirnm faaliyetlerinden elde edilen gelirler de dénem karini destekleyen énemli unsurlar olmustur.

Turkcell, 4C25’te yillik bazda %6,9 artigla 62.820 mn TL net satis geliri elde etmistir. Agiklanan net satis gelirleri, bizim 62.698mn TL seviyesinde-
ki beklentimize paralel gerceklesirken, piyasanin 62.110mn TL seviyesindeki medyan beklentisinin hafif lizerinde gerceklesmistir. Gelir artisi,
segment bazli fiyat diizenlemeleri ve aboneleri Ust paketlere tasima aksiyonlari sayesinde kaydedilen gl¢li ARPU blylUmesi ve tarihin en ylksek faturali
net abone kazanimlarindan birinin gergeklestiriimesiyle saglandi. Mobil ve sabit segmentlerde cift haneli ARPU blyiimesi ve faturali abone bazinda kayda
deger artis goruldu. Sirket 4C25’te 2,4 milyon ile son 26 yilin en ylksek faturali mobil abone kazanimi ve %81’e ulasan faturali abone oranina ulasti.
4C25'te 119 bin Turkcell Fiber ve al-sat operasyonlari dahil toplam 190 bin net fiber abone kazanimi gerceklesti. Rekabetin neden oldugu kisitlara ragmen
gucli ARPU artisi; 2025 yilinda %10,6 mobil ARPU (M2M harig) ve %15,4 bireysel fiber ARPU buylimesi, 4C25'te ise %5,4 mobil ARPU ve %10,3 bireysel
fiber ARPU buyumesi gergeklesti.

TMS-29 etkisi dahil FAVOK 4G25'te, giiclii gelir artisinin destegiyle yillik bazda %10,8 artarak 25.792mn TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan
FAVOK, bizim 24.776mn TL seviyesindeki tahminimizin ve piyasanin 24.496mn TL seviyesindeki medyan beklentisinin lizerinde geldi. FAVOK
marjl ise 4G25'te %43,3 (4C24: %41,7) seviyesinde gergeklesti.

Sirket’in net borg pozisyonu azaldi. 2025/09 sonunda 20,7 milyar TL seviyesinde bulunan sirketin net borg pozisyonu YS25'te 14,9 milyar TL'ye geriledi.
Net Borg/FAVOK garpani ise 2025 itibariyla 0,14x seviyesine geriledi.

2025 yili performansi: Sirket, 2025 yilinda UFRYK 12 harig bazda satis gelirlerini yillik bazda %10,1 artirarak 229.0 milyar TL seviyesine ylkseltti. Boyle-
ce net satis geliri blylimesi %10 seviyesindeki sirket beklentisine paralel gerceklesti. Satis gelirlerindeki artista segment bazl fiyat diizenlemeleri ve abo-
neleri Ust paketlere tagima aksiyonlari sayesinde kaydedilen giiglit ARPU biylimesi ve tarihin en ylksek faturali net abone kazanimlarindan birinin gergek-
lestirilmesi etkili oldu. FAVOK marji %45,8 ile sirketin %42—43 seviyesindeki beklenti araliginin ist bandinin Gzerinde gergeklesmistir.

2026 Beklentileri: Turkcell, 2026 yilinda %5-7 araliginda gelir bilyiimesi, %40-42 arahginda FAVOK marji beklerken, operasyonel harcamalarin gelire
oraninin 25% olmasini hedefliyor. Ayrica Veri Merkezi-Bulut is kolunda %18-20 gelir biylimesi bekleniyor. Beklentiler 2026 yili enflasyonunun %23 seviye-
sinde gerceklesecegi varsayimina dayanmaktadir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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5.03.2026  Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
BIST 100 Pay Geri Alimlari

Bugiine Kadar Geri| Bugiine Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutar (TL)| Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin | Ortalama islem

Hisse Kodu|  Tarih Nominal Tutari (TL) | Fiyati (TL)

ENERY 5.03.2026 133.253 9,398 341.801.759 3,80%

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Edilen Son Kapanis Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyat1 (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)
AYGAZ 16.03.26 251,50 12,55 10,67 4,99%
FROTO 16.03.26 111,40 3,64 3,28 3,27%
TUPRS 16.03.26 246,80 17,13 14,56 6,94%
NUHCM 17.03.26 281,25 22,50 19,13 8,00%
TOASO 23.03.26 295,00 20,00 17,00 6,78%
AGESA 25.03.26 218,50 6,94 5,90 3,18%
KCHOL 25.03.26 192,50 6,83 5,81 3,55%
AKBNK 26.03.26 79,60 2,20 1,87 2,77%
ANHYT 26.03.26 112,10 8,14 6,92 7,26%
FMIZP 27.03.26 298,00 4,76 4,04 1,60%
TSKB 27.03.26 12,17 0,54 0,46 4,40%
ISGYO 31.03.26 22,12 0,08 0,08 0,38%
AFYON 01.04.26 15,12 1,50 1,28 9,92%
ANSGR 01.04.26 26,60 1,38 1,17 5,17%
ASGYO 01.04.26 10,97 0,17 0,17 1,53%
CIMSA 01.04.26 48,68 0,74 0,63 1,52%
ISATR 01.04.26 4.950.000,00 46,92 39,88 0,00%
ISBTR 01.04.26 420.000,00 2,04 1,73 0,00%
ISCTR 01.04.26 14,98 0,54 0,46 3,60%
SAHOL 01.04.26 93,40 1,41 1,34 1,51%
AKSA 03.04.26 9,92 0,58 0,49 5,85%
GARAN 07.04.26 140,20 5,27 4,48 3,76%
ENJSA 13.04.26 102,80 5,08 4,32 4,94%
SELEC 17.04.26 84,65 0,44 0,37 0,52%
AKSGY 20.04.26 8,32 0,46 0,46 5,47%
NTGAZ 06.05.26 12,98 0,87 0,74 6,70%
CCOLA 12.05.26 71,50 1,43 1,22 2,00%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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BIST sirketlerinin KAP'a yapmis olduklar aciklamalara gore 4C25 finansal sonuc¢larim aciklama tarihleri

Sirket Kodu KAP'ta Planlanan ilan Tarihi
Anadolu Holding AGHOL 06.03.2026
Biotrend Eneriji BIOEN 06.03.2026
Alarko Holding ALARK 09.03.2026
Bizim Toptan BIZIM 09.03.2026
Gur-Sel Turizm Tasimacihk GRSEL 10.03.2026
Ulker ULKER 10.03.2026
Bim BIMAS 11.03.2026
Kontrolmatik KONTR 11.03.2026
Emlak Konut EKGYO 11.03.2026
Qua Granite QUAGR 11.03.2026
Zorlu Enerji ZOREN 11.03.2026
Sok Marketler SOKM 11.03.2026

>>4(C25 Bankalar kar beklentimiz icin linke tiklayimz.

>> 4C25 Sanayi Sirketleri icin kar beklentimiz icin linke tiklayiniz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/69638/seker-yatirim-bankalar-4c25-kar-beklentileri-analiz-raporu.pdf
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