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Tiirkiye Halk Bankasi’nin 26.02.2026 tarihinde gerceklestirdigi
analist toplantisinda, kredi kompozisyonu, fonlama dinamikleri,
regiilasyon kaynakl riskler ve 2026 yilina iliskin beklentiler one
cikti.  Yonetim, kooperatif (stibvansiyonlu) kredilerde destek
mekanizmasinin giincellendigini ve merkezi biitcede faiz destegi
allokasyonunun yaklasik 70 milyar TL seviyesine yikseltildigini
belirtirken, KOBI segmentinde finansmana erisimin gorece daha zor
olmasi nedeniyle fiyatlamanin yiiksek seyrettigini ifade etti. Faiz
indirim siirecinin devam halinde, kooperatif ve KOBI kredilerinin
bankanin karliigina katki vermeyi siirdiirecegi vurgulandi.

TL mevduat tarafinda, TL pay hedeflerinin bankalar arasinda rekabeti
artirdigt ve bu nedenle politika faizindeki degisimin mevduat
faizlerine gecisinin daha sinirli kaldigr belirtildi. Piyasada TL likidite
fazlas1 bulunmasina ragmen, s6z konusu hedefler nedeniyle mevduat
faizlerinin gorece yapiskan bir goriiniim sergiledigi degerlendirildi.
Aktif kompozisyonu tarafinda ise menkul kiymetlerin toplam aktifler
icindeki payinin yaklasik %28 seviyesine yiikseldigi, buna karsilik
kredilerin payinin gérece geriledigi ifade edildi.

Regiilasyon ve risk basligi altinda, BDDK’nin Basel 4 gecisi kapsaminda
paralel raporlama ve uygulamaya gecis takvimi hatirlatilirken,
forbearance’in kaldinlmasiyla birlikte ozellikle AFS (Satilmaya hazir
finansal varliklar) portfoydeki MTM (Market-to-Market) etkilerinin
ozkaynaklara yansimasi ve RWA (Risk Agirlikli Varliklar) tarafindaki
degisim nedeniyle sermaye yeterlilik rasyolarinda yaklasik 140-190
baz puan araliginda diisiis goriilebilecegi belirtildi.

Fonlama tarafinda, mevduat disi YP kaynaklann pasifler icindeki
payinin yaklasik %6’ya yiikseldigi, buna karsilik sektor ortalamasinin
%19 seviyesinde bulundugu aktarildi. Dis kaynak erisimindeki
iyilesmenin, zorunlu karsilik maliyetlerinin daha etkin yonetilmesi ve
YP fonlama maliyetlerinin  dismesi yoluyla YP  NIM’i
destekleyebilecegi degerlendirildi. Bankanin net faiz marjinin sektére
kiyasla gorece zayif seyrinde temel faktoriin YP kaynak maliyetleri
oldugu ifade edilirken, yurt disindan saglanacak fonlamanin bu
gorilinlimii iyilestirebilecegi belirtildi.

TUFEKS tarafinda, portfdyde yer alan ozel tertip uzun vadeli
kiymetlerin  getiriyi  asag1 cekmesi nedeniyle  degerleme
metodolojisinin giincellendigi ve TRY OIS egrisinden tiiretilen market-
implied enflasyon yaklasiminin kullanilmaya baslandigi aktarildi. Bu
cercevede, 2026 yili icin TUFEKS gelirinin yaklastk 110 milyar TL
seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, yilin son ceyreginde kirbag
etkisi nedeniyle gelirlerin daha zayif seyredebilecegi ifade edildi.
Yonetim ayrica 2026 yil sonu enflasyon beklentisini %23, politika faizi
beklentisini ise %28 olarak paylasti. Banka, 2026 yilinda kredi
buylimesinin orta %30’lu seviyelerde gerceklesmesini ongoriirken,
yurt disindan saglanacak ilave kaynaklarin zorunlu karsiik
maliyetlerinin daha etkin yonetilmesine katki saglayacagini belirtti.

Finansal goriinim tarafinda, 2026 yii icin efektif vergi oram
beklentisi %23 olarak paylasilirken, swap dahil net faiz marjinin %4’tn
tizerinde gerceklesmesi ongoriildii. Ayrica yonetim, politika faizinde
gerceklesecek her 100 baz puanlik indirimin 6zkaynak karliigina
yaklasik 170 baz puan olumlu etki yapacagini belirtti.
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TL uss
Fiyat 49 40 1,13
BIST 100 13.810 315
USS (MB Alig): 4378
52 Hafta Yiksek: 52,00 1,19
52 Hafta Dilgiik: 18,33 0,48
Bloomberg Kodu: HALKB.TI
Hisse Senedi Sayisi (Mn): 7.185
(TL Mn) [USS Mn)
Piyasa Degeri: 354.928 g.108
Halka Agik PD: 31.944 730
Ortalama islem Hacmi: 1.803 178
Getiri (%) S51A 53A S56A 51Y YB
TL Getiri: 87 495 749 1581 343
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen (liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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