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ÇEKİNCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kay-
naklardan yararlanarak hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından doğabile-
cek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım da-
nışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye 
özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  
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BİST: 

Haftanın ilk işlem gününe pozitif başlayan BİST 100 Endeksi, günün devamında pozitif 
dalgalı bir seyir izledi. Seans içi 14.433,15 puan seviyesini görerek TL bazlı rekor taze-
leyen endeks, günü %1,12 değer kazancıyla 14.339,30 puan seviyesinden tamamladı. 
Sektörel endekslerde Sınai Endeksi %1,06 yükseliş kaydederken, Bankacılık Endeksin-
deki yükseliş %0,28 ile sınırlı kaldı. Finansal Kiralama ve Faktöring Endeksi %4,20 
değer kazancıyla en çok pozitif ayrışan endeks olurken, Teknoloji Endeksi %1,04 değer 
kaybıyla en çok negatif ayrışan endeks oldu. Dün Hazine ve Maliye Bakanlığı’nın ya-
yımladığı verilere göre, ocak ayında merkezi yönetim bütçe giderleri 1 trilyon 635,8 
milyar TL, bütçe gelirleri 1 trilyon 421,2 milyar TL olarak gerçekleşti. Aynı dönemde faiz 
dışı bütçe giderleri 1 trilyon 179,4 milyar TL, faiz dışı fazla 241,9 milyar TL oldu. Bu 
veriler eşliğinde merkezi yönetim bütçe dengesi ocak ayında 214,5 milyar TL açık verdi. 
VİOP Şubat vadeli endeks kontratı sakin geçen akşam seansında %0,13’lük sınırlı dü-
şüş kaydetti. Küresel tarafta ise ABD, Çin ve Güney Kore'de piyasaların resmi tatil ne-
deni ile kapalı olması nedeni ile hisse senedi piyasaları açısından işlem hacmi düşük ve 
sakin bir gün oldu. Avrupa borsalarında karışık bir seyir izlenirken, Alman DAX Endeksi 
günü %0,46, Euro Stoxx 50 Endeksi ise %0,11 değer kaybı ile tamamladı. Yeni güne 
başlarken piyasalarda gözler bugün İsviçre’nin Cenevre şehrinde gerçekleşecek olan 
ABD ve İran’ın ikinci tur müzakerelerinden ve Rusya, ABD ve Ukrayna arasındaki üçlü 
görüşmelerin üçüncü turundan çıkacak sonuçlara odaklanmış durumda. Bu sabah Asya 
tarafında Japon Nikkei 225 endeksi negatif seyrediyor. Çin ve Güney Kore’de ise piya-
salar resmi tatil nedeni ile bugün de kapalı olmaya devam ediyor. Vadeli endekslerde 
ABD ve Avrupa vadelileri negatif seyrediyor. Günün makroekonomik veri ajansında yurt 
içinde ocak ayına yönelik Konut Fiyat Endeksi verisi öne çıkıyor. Yurt dışında ise Al-
manya TÜFE, İngiltere İşsizlik Oranı, Euro Bölgesi ZEW Ekonomik Güven Endeksi, 
New York Empire State İmalat Endeksi ve Fed’den Barr ve Daly’nin konuşmaları takip 
edilecek. BİST 100 endeksinin yeni güne sınırlı pozitif başlamasını, sonrasında ise kar 
satışlarının karşılanması halinde yükseliş eğilimini sürdürme çabasında olmasını bekli-

yoruz.  
 

Para Piyasaları: 

Dün 43,7076-43,7112 bandında işlem gören Dolar kuru önceki gün sonuna göre %0,07 
oranında değer kaybetti gün sonunu, 43,7105 seviyesinden tamamladı. Döviz sepeti 
karşısında Türk Lirası ise %0,01 oranında değer kazandı. Borçlanma araçları piyasa-
sında %29,72-%29,80 seviyeleri arasında dar bir bantta hareket eden on yıllık gösterge 
tahvilinin getirisi önceki kapanışa göre 11 baz puan düşüşle gün içinde gördüğü en 
düşük seviye olan %29,72’den günü tamamladı.    

 

 

16 Pazartesi 

• ABD, piyasalar 
kapalı olacak. 

• Çin, piyasalar 
kapalı olacak. 

• Hazine ve 
Maliye Bakanlı-
ğı, Ocak bütçe 
gerçekleşmeleri  

• Japonya, 4Ç25 
GSYİH Büyü-
mesi 
(TSİ:02:50) 

• Euro Bölgesi, 
Aralık sanayi 
üretimi 
(TSİ:13:00) 

 

 

 

 

 

 

 

 

17 Salı 

• Çin, piyasalar 
kapalı olacak. 

• Almanya, 
Ocak TÜFE 
(TSİ:10:00) 

• Almanya, 
Şubat ZEW 
endeksi 
(TSİ:13:00)   

• ABD, Şubat 
New York 
Empire State 
imalat endeksi 
(TSİ:16:30)  

  

 

 

 

 

 

 

  

 

18 Çarşamba 

• Çin, piyasalar 
kapalı olacak. 

• ABD, Aralık 
dayanıklı mal 
siparişleri 
(TSİ:16:00)    

• ABD, Aralık konut 
başlangıçları ve 
inşaat izinleri 
(TSİ:16:30)  

• ABD, Ocak 
sanayi ürt. ve 
kap. kul. 
(TSİ:17:15)  

• Fed, toplantı 
tutanakları 
(TSİ:22:00)  

 

 

 

 

 

 

 

19 Perşembe 

• Çin, piyasalar 
kapalı olacak. 

• ABD, haftalık 
işsizlik başvuru-
ları (TSİ:16:30)  

• ABD, Şubat 
Philadelphia 
Fed endeksi 
(TSİ:16:30)  

• ABD, Ocak 
askıdaki konut 
satışları 
(TSİ:18:00)  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

20 Cuma 

• Çin, piyasalar kapalı 
olacak. 

• TCMB, Şubat kapasite 
kullanımı  

• Çin Merkez Bankası 
(PBoC) Faiz Kararı 
(TSİ:04:00) 

• Almanya, Ocak TÜFE 
(TSİ:10:00) 

• Almanya, Şubat Markit 
hizmet & imalat PMI 
(TSİ:11:30) 

• Euro Bölgesi, Şubat 
Markit hizmet & imalat 
PMI (TSİ:12:00) 

• ABD, 4Ç25 GSYİH 
Büyümesi (TSİ:16:30) 

• ABD, Aralık kişisel gelir 
ve harcamalar 
(TSİ:16:30)  

• ABD, Şubat Markit 
hizmet & imalat PMI 
(TSİ:17:45) 

• ABD, Aralık yeni konut 

Para Piyasaları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Repo (BIST repo, bileşik, %) 36,72 36,71 0,00 -2,81%

Tahvil (en aktif, bileşik, %) 35,79 35,68 0,00 -2,81%

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
BIST 100 14.181 14.339 1,12% 27,33%

BIST 30 15.706 15.828 0,78% 29,49%

Mali 19.764 20.088 1,64% 22,83%

Sanayi 17.309 17.492 1,06% 24,82%

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Dolar 43,5702 43,5433 -0,06% 1,59%

Euro 51,7491 51,6384 -0,21% 2,35%

Euro/Dolar 1,1877 1,1859 -0,15% 0,75%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Petrol (Brent, $) 68,2 67,7 -0,66% 11,54%

Altın (Ons, $) 4.993,3 4.881,0 -2,25% 12,68%

* 17.02.2026 tarihinde geçerli olan f iyatlardır.

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
ADESE 10,00 YGYO -10,00 THYAO 20.792.786.702

ATEKS 10,00 BMSTL -9,99 ISCTR 13.025.967.022

BOBET 10,00 GEREL -9,96 PGSUS 10.601.110.385

AKFIS 10,00 IDEAS -9,95 ASELS 10.191.782.965

NETCD 10,00 OTKAR -8,26 KCHOL 10.118.138.002

Yükselen Düşen Hacim

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Dow Jones (ABD) 49.501 49.501 0,00% 2,99%

Nasdaq (ABD) 22.547 22.547 0,00% -2,99%

Dax (Almanya) 24.915 24.801 -0,46% 1,27%

Nikkei (Japonya) 56.942 56.806 -0,24% 12,85%

FTSE 100 (UK) 10.474 10.446 -0,26% 5,19%

VİOP (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
INX30 (Şubat 26) 15.864,00 15.998,00 0,84% 25,24%

DOLAR (Şubat 26) 44,0900 44,0250 -0,15% 0,07%

EURO (Şubat 26) 52,2870 52,2330 -0,10% 1,07%

ALTIN (Şubat26) 7.115,10 7.071,90 -0,61% 11,27%
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 Yaklaşan Kritik Gündem Maddeleri; 

  27 Şubat, Türkiye GSYİH Verisi (4Ç25) 
  03 Mart, Şubat ayı Enflasyon verileri 
  12 Mart, TCMB Faiz kararı 
 18 Mart, Fed Faiz Kararı 
  19 Mart, Avrupa ve İngiltere Merkez Bankası Faiz Kararı  

Portföyün Getirisi (yıllık) 42,7% -1,4%

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. (%) 
Rota Portföy Şekerbank Para Piy. 9,311713 9,321346 0,10% 4,74%

Ak Portföy Şekerbank Para Piy. Fonu 1,524456 1,526031 0,10% 4,69%

Fiba Port. Şekerbank 0,097751 0,097840 0,09% 4,68%

Teb Portföy Şekerbank Para Piy. Fonu 1,675581 1,677320 0,10% 4,76%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif

Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) BİST

Migros 12.01.24 360,83 695,00 92,6% 7,3%

Aselsan 06.01.25 75,50 296,50 292,7% 176,2%

Çimsa 06.01.25 45,44 54,95 20,9% -14,9%

Türk Hava Yolları 12.01.24 245,20 347,75 41,8% -21,0%

Turkcell 11.01.23 30,39 127,50 319,6% 38,4%

Sabancı Holding 11.01.23 34,25 112,60 228,8% 8,4%

Yapi Kredi Bankası 09.01.26 37,62 42,16 12,1% -5,5%

İş Bankası 12.01.24 9,97 17,77 78,2% -0,8%

Doğuş Otomotiv 09.01.26 208,20 241,90 16,2% -2,1%

Akbank 20.01.22 6,46 89,50 1286,3% 94,7%
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Yurt İçi Gündem:  

Ocak’ta bütçe 214,5 milyar açık ve faiz dışı denge 241,9 milyar TL fazla vermiştir. Ocak’ta TÜFE endeksli tahvil itfası nedeniyle faiz giderlerinde 
rekor kırılmıştır… 

Hazine ve Maliye Bakanlığının yayımladığı ocak ayı merkezi yönetim bütçe verilerine göre bütçe gelirleri 1.421 milyar TL, bütçe giderleri 1.636 milyar TL 
olmuştur. Aynı dönemde faiz dışı bütçe giderleri 1.179 milyar TL olarak gerçekleşmiştir. Bu veriler eşliğinde bütçe açığı 214,5 milyar TL olurken faiz dışı 
denge 241,9 milyar TL fazla vermiştir. Çekirdek bütçe dengesi ile genel denge arasındaki makası sert şekilde açan 2016 yılında ihraç edilen TÜFE en-
deksli tahvilin itfası olmuştur. Geçen yıl ortalama 171 milyar olan faiz gideri Ocak 2026’da 456,4 milyar TL olarak gerçekleşmiştir. Enflasyon farklarının 
gider kalemlerine yansımasıyla tüm gider hesaplarında seviye artışı yaşanmıştır. Personel giderleri zam ve tazminatların etkisiyle 502 milyar seviyesinde 
rekor kırmıştır. Cari transferler yükseliş eğilimini sürdürerek 513,6 milyar seviyesinde gerçekleşmiştir.  Ocak’ta BOTAŞ’a 15 milyar transfer yapılırken Halk 
Bankası’na 5,6 milyar transfer sağlanmıştır. Toplam hazine yardımları 165 milyar seviyesindedir. Sermaye giderleri, transferleri ve borç verme kalemlerinde 
belirgin bir değişim göze çarpmıyor. Yılın ilk ayında birincil bütçe dengesi görece pozitif performans sergilemiştir diyebiliriz. Özellikle vergi gelirlerini arttırıcı 
ve harcamaları kısan maliye politikaları para politikasıyla eşgüdümü pekiştiriyor. 2025 maliye politikası açısından öngörülenden daha iyi bir kapanış yap-
mıştı. Politika yapıcılardan gelen sözle yönlendirme adımlarından 2026 yılı için de tam bir eşgüdüm ve dezenflasyon sürecine destek veren maliye 
politikası hamleleri görebiliriz. Özellikle para politikasından maliye politikasını rahatlatıcı hamleler de önem arz ediyor. Politika faizindeki düşüşler kısa 
vadeli borçlanma araçları üzerindeki faiz baskısını hafifletecektir. Bütçe açığındaki dengelenme ve mali disiplin çıpasının yeniden tesis edilmesi makro 
kırılganlıkları azaltarak dışsal şoklara daha dayanıklı bir kamu maliyesi görünümünü beraberinde getirecektir. Ayrıca kamu eliyle yaratılan enflasyonu 
dizginleyen bu gelişme, uzun vadeli enflasyon hedefine ulaşmada para politikasına tam destek verecektir.Detaylı analizimiz için linke tıklayınız.   
 

Şirket Haberleri: 

Erdemir’ in (EREGL) bugün Borsa İstanbul kapanışının ardından 4Ç25 finansallarını açıklaması beklenmektedir. 4Ç25 döneminde şirketin 59.279 mn TL 
net satış geliri elde etmesini bekliyoruz (medyan piyasa beklentisi: 58.372 mn TL). FAVÖK tarafında medyan piyasa beklentisi 5.641 mn TL seviyesinde 
bulunurken, bizim beklentimiz 5.660 mn TL’dir. Şirketin çeyreği 1.370 mn TL net zarar ile tamamlamasını öngörüyoruz (medyan piyasa beklentisi net zarar: 
2.832 mn TL). 
 

Ford Otosan (FROTO), 1 TL nominal değerli pay için, brüt 3,64 TL (net 3,094 TL) tutarında temettü ödenmesinin Genel Kurul'a teklifine karar verildiğini 
duyurmuştur. En son kapanış tarihi olan 16 Şubat 2026 tarihli kapanış fiyatına göre pay başına ödenecek nakit kar payı tutarı brüt %2,7 temettü verimliliği-
ne işaret etmektedir. Teklif edilen kar payı hak kullanım tarihleri ise 16 Mart 2026 olarak belirtilmiştir.  
 

Petkim (PETKM) tarafından paylaşılan verilere göre; 09–13 Şubat 2026 haftasında etilen-nafta makası, etilen fiyatlarındaki %3,3’lük ve nafta fiyatlarındaki 
%1,1’lik haftalık düşüşün etkisiyle bir önceki haftaya göre %9,2 azalarak 187 $/ton seviyesinde gerçekleşmiştir. Etilen-nafta makasında görülen bu belirgin 
daralma doğrultusunda, açıklanan verileri Petkim açısından negatif olarak değerlendiriyoruz. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Şişecam (SISE) 4Ç25’te, piyasa medyan beklentisi ve bizim beklentimiz olan 1.597mn TL’nin oldukça üzerinde 3.885mn TL net dönem karı açıkla-

dı (4Ç24: 1.930mn TL net zarar). Şirket’in 4Ç25’te operasyonel performansı etkin maliyet yönetimi ve verimlilik artırıcı uygulamaların katkısıyla güç kazan-

dı. Bunun yanında, yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan giderlerdeki gerileme, vergi geliri ve parasal pozisyon kazançları da net kârı destekleyen başlıca 

unsurlar oldu. 

4Ç25’te Şişecam, bizim 53.879mn TL olan tahminimizin hafifçe üzerinde ve 53.226 milyon TL olan piyasanın medyan beklentisinin ise üzerinde 

gerçekleşerek yıllık %3,5 yükselişle 55.182mn TL net satış geliri elde etti. Mimari Cam segmenti %26 pay ile en büyük ciro katkısı sağlayan iş kolu 

oldu. Zorlu piyasa koşulları ve yüksek faiz ortamına rağmen Mimari Cam iş kolu, konsolide satış hacmi yıllık %4 artarken satış gelirleri %15 artışla 14.336 

milyon TL’ye ulaştı. Türkiye’de kentsel dönüşüm destekli inşaat ve renovasyon faaliyetlerindeki canlanmanın yanı sıra, düzcamı girdi olarak kullanıp işleye-

rek nihai ürünü yurt dışına ihraç eden sanayi müşterilerinden gelen talep etkili oldu. Endüstriyel Cam iş kolu; otomotiv camı, kapsülleme ve cam elyafı ope-

rasyonlarından oluşmakta olup, yıllık bazda %8 artışla 7 milyar TL net satış gelir elde etmiştir. Cam Ambalaj segmentinin net satış geliri, yıllık bazda %10 

artışla 12,6 milyar TL olarak gerçekleşmiştir. 4Ç25’te konsolide cam ambalaj üretimi, ortalama %95 kapasite kullanım oranı ile yıllık %5 azalmıştır. Türki-

ye’deki tesislerde üretim %7 gerilerken, Rusya ve Gürcistan’daki tesislerin üretimi yıllık %3 düşüş göstermiştir. 4Ç25’te cam ambalaj satış hacmi yıllık baz-

da %5 azalmıştır. Cam Ev Eşyası segmenti, yıllık bazda %9 düşüşle 6,5 milyar TL net gelir elde etmiştir. Uluslararası satışlar, iş kolu cirosunun %51’ini 

oluşturmuştur. Süregelen makroekonomik belirsizliklerin tüketici güveni üzerindeki baskısı nedeniyle zayıflayan talep dinamikleri, cam ev eşyası satış hac-

minde yıllık %11’lik bir daralmaya yol açmıştır. Kimya segmentinin net satış geliri, yıllık bazda %7 düşüşle 11,2 milyar TL olarak kaydedilmiştir. 4Ç25’te 

Şişecam’ın konsolide soda külü üretimi, ABD’deki Wyoming tesisinde planlı bakım çalışmaları nedeniyle yıllık bazda hafif %1 düşüş göstermiştir. Ancak, 

Bosna’daki Lukavac tesisinde maliyet optimizasyonu stratejileri sayesinde artan üretim seviyeleri bu düşüşü büyük ölçüde telafi etmiştir. Küresel soda külü 

pazarı, 4Ç25’te özellikle Asya’daki sürekli arz fazlası baskıları ve alıcıların temkinli satın alma ve stok yönetimi stratejileri nedeniyle karmaşık bir seyir izle-

miş, bu durum fiyat artışlarını sınırlamıştır. 4Ç25’te Şişecam’ın konsolide soda külü satış hacmi yıllık bazda yatay kalmıştır.>>> 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Kurumsal Finans ve Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanı-
lan kaynaklardan yararlanarak hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından 
doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alına-
rak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 

Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş.- Büyükdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5  ŞİŞLİ /İSTANBUL 
                            Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com 

https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/69784/seker-yatirim-butce-ocak-26.pdf
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>>>TMS-29 etkisi dahil FAVÖK 4Ç25’te yıllık bazda %43,9 artışla bizim beklentimize paralel 2.930 milyon TL seviyesinde gerçekleşti (Şeker Yatı-
rım: 2.894mn TL, piyasa medyan beklentisi: 4.564mn TL). Bu artışta maliyet yönetimi ve verimlilik artırıcı önlemler etkili oldu.  Şişecam’ın 4Ç25’te Brüt 
kar marjı %27 seviyesine yükselirken, FAVÖK marjı %5,3 ve net kar marjı ise %7 seviyesine yükseldi (4Ç24’te sırasıyla %21,8, %3,8,-%3,6). 

Net borç sınırlı arttı… Şirketin net borcu 2025/09 sonundaki 119.082mn TL seviyesinden, 120.773mn TL seviyesine yükseldi. Net borç/FAVÖK rasyosu 
6.41x seviyesinde bulunmaktadır.  
 

Şişecam piyasa beklentilerin oldukça üzerinde net kar rakamı açıklamıştır. Bununla birlikte, etkin maliyet yönetimi ve verimlilik artışıyla desteklenen operas-
yonel performansın sürdürülebilirliği, şirketin zorlu piyasa koşullarına rağmen güçlü duruşunu koruduğunu göstermektedir. Yatırım tarafında ise İtalya San 
Giorgio di Nogaro’da yıllık 6,5 milyon m² brüt kapasiteli kaplamalı cam hattı yatırımı 16 Şubat 2026 itibarıyla tamamlanarak devreye alınmıştır. Tarsus düz-
cam tesisindeki kaplamalı cam hattı yatırımı ise devam etmektedir. İtalya’daki yeni hat ile birlikte Şişecam’ın bu ülkedeki kaplamalı cam hattı sayısı ikiye, 
yerleşik kaplamalı cam üretim kapasitesi ise 12,5 milyon m²/yıla yükselmiştir. Bu yatırım sayesinde ürün portföyünün katma değerli cam ürünleri açısından 
güçlendirilmesi, Batı Avrupa’da daha geniş bir müşteri ağına ulaşılması ve Avrupa’daki artan üretim varlığı ile operasyonel verimliliğin artırılması hedeflen-
mektedir. Toplam 25 milyon euro yatırım bedeline sahip bu hat ile birlikte Şişecam’ın küresel kaplamalı cam üretim kapasitesi %19 artışla 41,1 milyon m²/
yıla ulaşmıştır. Genel olarak, hem güçlü finansal performans hem de katma değerli ürün odaklı kapasite artışı, şirketin orta vadeli büyüme ve kârlılık potan-
siyelini destekleyen önemli gelişmeler olarak öne çıkacağını düşünüyoruz. 
 

TAV Havalimanları Holding’in (TAVHL) bugün TR piyasalarının kapanışının ardından 4Ç25 sonuçlarını açıklaması bekleniyor. 4Ç25’te TAV'ın € 446mn 
(Research Turkey (RT) anketi ortalama piyasa beklentisi: € 451mn) net satış gerçekleştirmiş olmasını beklemekteyiz. FAVÖK tarafında ise RT ortalama 
piyasa beklentisi € 96mn iken bizim beklentimiz ise € 94mn’dur. Sonuç olarak, Şirket'in yılın son çeyreğinde € 9,7mn net zarar elde etmesini beklemekteyiz 
(RT ortalama piyasa beklentisi: € 11mn net zarar).  
 

Türkiye Sigorta (TURSG), Haziran 2022’de başlatılan pay geri alım programının azami 3 yıllık süresinin dolması nedeniyle 17 Şubat 2026 itibarıyla sona 
erdiğini açıkladı. Program kapsamında toplam 33.163.784 adet pay ortalama 9,13 TL fiyattan geri alınmış olup bu tutar sermayenin %0,33’üne karşılık 
gelmektedir. Program süresinde daha önce geri alınan payların bir kısmının satışından 660,3 milyon TL kâr elde edildiği bildirildi. 

 

 

 

                  

                   

          

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Kurumsal Finans ve Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanı-
lan kaynaklardan yararlanarak hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından 
doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alına-
rak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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16.02.2026 Tarihli Pay Geri Alım Bildirimleri (BIST 100)

Hisse Kodu Tarih
İşleme Konu Payların 

Nominal Tutarı (TL)

Ortalama İşlem 

Fiyatı (TL)

Bugüne Kadar Geri 

Alınan Payların 

Nominal Tutarı (TL)

Bugüne Kadar Geri 

Alınan Payların 

Sermayeye Oranı

ENERY 16.02.2026 750.000                        9,43 335.023.793             3,72%

BIST 100 Pay Geri Alımları

Planlanan Temettü Ödemeleri

Hisse
Teklif Edilen 

Ödeme Tarihi 

Son Kapanış 

Fiyatı (TL)

Pay Başına Brüt 

Temettü (TL)

Pay Başına Net 

Temettü (TL)

Temettü Verimi 

(Brüt - %)

AYGAZ 16.03.26 247,10 12,55 10,67 5,08%

TUPRS 16.03.26 223,50 17,13 14,56 7,66%

LILAK 06.07.26 34,02 1,53 1,30 4,48%
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           BİST şirketlerinin KAP'a yapmış oldukları açıklamalara göre 4Ç25 finansal sonuçlarını açıklama tarihleri  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

        >>4Ç25 Bankalar kar beklentimiz için linke tıklayınız.  

                   >> 4Ç25 Sanayi Şirketleri için kar beklentimiz için linke tıklayınız. 

Şirket Kodu KAP'ta Planlanan İlan Tarihi 

Tav Havalimanları Holding TAVHL 17.02.2026 

Erdemir EREGL 17.02.2026 

Aksa Akrilik AKSA 19.02.2026 

EBebek EBEBK 19.02.2026 

Aselsan ASELS 24.02.2026 

Rönesans Gayrimenkul RGYAS 25.02.2026 

Borusan Boru BRSAN 26.02.2026 

Büyük Şefler Gıda BIGCH 26.02.2026 

Özyaşar Tel ve Galvaniz OZYSR 27.02.2026 

Akmerkez GYO AKMGY 27.02.2026 

Doğuş Otomotiv DOAS 27.02.2026 

Gelecek Varlık GLCVY 02.03.2026 

Türk Altın İşletmeleri TRALT 02.03.2026 

Coca Cola İçecek CCOLA 03.03.2026 

Doğan Holding DOHOL 03.03.2026 

Pegasus PGSUS 04.03.2026 

Sabancı Holding SAHOL 04.03.2026 

Migros MGROS 04.03.2026 

Turkcell TCELL 05.03.2026 

Anadolu Efes AEFES 05.03.2026 

Petkim PETKM 05.03.2026 

Anadolu Holding AGHOL 06.03.2026 

Biotrend Enerji BIOEN 06.03.2026 

Alarko Holding ALARK 09.03.2026 

Bizim Toptan BIZIM 09.03.2026 

Ülker ULKER 10.03.2026 

Bim  BIMAS 11.03.2026 

Kontrolmatik KONTR 11.03.2026 

Emlak Konut EKGYO 11.03.2026 

Qua Granite QUAGR 11.03.2026 

Zorlu Enerji ZOREN 11.03.2026 

Şok Marketler SOKM 11.03.2026 

https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/69638/seker-yatirim-bankalar-4c25-kar-beklentileri-analiz-raporu.pdf
https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/69671/seker-yatirim-kar-tahminleri-4c25.pdf

