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AJANDA

Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
% 27 Subat, Tiirkiye GSYIH Verisi (4C25)
* 03 Mart, Subat ayi Enflasyon verileri

milyon dolarlik net alis yapti. DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim islemlerine gore
(repo harig) yabancilar ayni haftada Tahvil’'de haftalik 255,6 milyon dolar net alis ger-
ceklestirdi. TCMB verilerine gore brit rezervler 6 Subat haftasinda 207,5 milyar dolara
geriledi. Bir 6nceki hafta brit rezervler 218,2 milyar dolarla tarihi rekor seviyeye ulas-
misti. Swap hari¢ net rezervler ise ayni dénemde 82,6 milyar dolardan 77,7 milyar dola-

roekonomik veriler sonrasi Fed’den faiz indirim beklentilerinin zayiflamasi, yapay zeka
ile ilgili endiseler ve teknoloji hisselerindeki satis baskisinin etkisi ile disis kaydetti.
Dow Jones Endeksi %1,34 dusus kaydederken, S&P 500 Endeksi %1,57, Nasdaq En-

dengesi istatistikleri ile subat ayina yénelik piyasa katiimcilari anketi 6ne ¢ikiyor. Piya-
sa beklentisi cari dengesinin 5,5 milyar USD agik verecegi yoniinde olustu. Seker Yati-

Para Piyasalari:

karsisinda Turk Lirasi ise %0,26 oraninda deger vyitirdi. Borglanma araglari piyasasinda
%29,90-%29,99 seviyeleri arasinda dar bir bantta hareket eden on yillik gosterge tahvi-
linin getirisi 6nceki kapanisa gore 21 baz puan dususle gin iginde gérdigi en disik
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Diin giline alicili baglayan BIST 100 Endeksi, devaminda pozitif bir seyir izledi. Ogleden 100.000 1 11.000
sonra gliclenen alimlarla 14.196,85 puan seviyesini gorerek TL bazli rekor tazeleyen 50.000
endeks, gunl %2,85 yukselisle 14.180,48 puan seviyesinden TL bazli rekor kapanisla 0 A + 10.000
tamamladi. TCMB duin yayimlanan yilin ilk Enflasyon Raporu’nda enflasyon hedeflerin- 6 Subat 9Subat 10 Subat 11 Subat 12 Subat
de degisiklik yapmadi. Enflasyon hedefi 2026 ve 2027 yillari igin sirasiyla %16 ve %9 | ErEMm Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
olarak korunurken, 2028 yili igin ara hedef %8 olarak belirlendi. 2026 yilina iligkin enf- | BIST 100 13.788 14.180  2,85% 25,92%
lasyon tahmin araligi ise %15 - %21 olarak glncellendi (2025 yili 4. Enflasyon Rapo- | BIST30 15.007 15685  389%  28,31%
ru'nda 2026 yili enflasyon tahmin araligi %13-%19 seviyesindeydi). Enflasyon Rapo- “S"a" _ 1253‘2‘ igg?g ggigf ;;g;://“
rw’'nun yayimlanmasi sonrasi ézellikle Bankacilik hisselerinde giiglii alimlar izlendi. ey : : o 2959
Sektorel endekslerde Sinai Endeksi %2,61 yilkselis kaydederken, Bankacilik Endeksi
%6,96 yukselis kaydederek en ¢ok pozitif ayrisan endeks oldu. Tekstil, Deri Endeksi %
0,45 deger kaybiyia en gok negatif ayrisan endeks oldu. TCMB tarafindan yayimlanan ?bSRé'\é ig’gg ﬁgi'és jg'gg |TchYTARO zizgisgggg
haftalik menkul kiymet istatistiklerinde 6 Subat 2026 ile biten haftada yurtdisi yerlesikler NET ' ' PO
h L ) : ? cb 10,00 BURVA -9,99 AKBNK  20.054.746.401
(yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindiriimig olarak hisse senedinde 134,3 milyon | oo\, 999 BLCYT 098 KCHOL 15442579 501
dolar net alig gergeklestirdi. BIST'te 2026 yilinin bagindan bu yana ise yabancilar 1.617 | 5oco 9.99 PASEU -9.97 SASA 13.363.406.953

Para Pivasalari
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2,67%
-2,53%

Yil B. (%)

Do6viz (Serbest Pivasa)

swap 4 ! Dolar 43,5450 435633  0,04%  1,64%
ra geriledi. VIOP Subat vadeli endeks kontrati kar satislarinin karsilandigi aksam sean- Euro 51,8534 51,9129  011%  2,89%
sinda, %0,21 disus kaydetti. Kiresel tarafta ise diin ABD borsalari, agiklanan son mak- |  Euro/Dolar 1,1908 11917  0,07%  1,24%

Emtia Fivatlar
Petrol (Brent, $)
Altin (Ons, $)

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
670 -0,36% 10,31%
4.963,4 0,98%  14,58%

67,2
4.915,4

deksi %2,04 disUs kaydetti. Avrupa borsalarinda ise daha sinirli kayiplar izlendi. Bu T ] Diinkii* Giin (%) Yl B. (%)
sabah Asya borsalarinda goérinim negatif. Vadeli endekslerde ABD vadelileri sinirli ::‘: P‘f’__”f"y Sk:r":mi’gpaf;?'\é iézggﬁ iéggégg 3’133?“ jgggj“
negatif, Avrupa vadelileri sinirli pozitif seyrediyor. Haftanin son iglem giiniiniin makroe- kPortfoy Seterbank Para Piy. Fonu 1, ' e e

; P i M) A Fiba Port. Sekerbank 0,097350 0097478  013%  4,29%
konomik veri ajansinda yurt iginde aralik ayina iliskin olarak yayimlanacak 6demeler | 1o porfsy Sekerbank Para Piy. Fonu 1668835 1670622  011%  4.35%

* 13.02.2026 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

¢ H i1 i1 i1 0, 0,
rim olarak 5,9 milyar USD cari agik beklentimiz bulunuyor. Yurt disinda ise ocak ayina d' , - 89
yoénelik ABD TUFE verisi ile Euro Bolgesi GSYIH ve Dis Ticaret Dengesi verileri 6ne Nasdaq (ABD) 23.066 22597 2,03%  -2,77%
cikiyor. BIST 100 endeksinin yeni giine sinirli negatif baglamasini, sonrasinda ise kar | pax (Aimanya) 24.856 24853  -0,01%  1,48%
satiglarini karsilama gabasinda olmasini bekliyoruz. Nikeei (Japonya) 57.651 57.640  0,02%  14,50%
FTSE 100 (UK) 10.402 10472 067%  544%

VIOP (Uzlasma Fivatlari)

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

INX30 (Subat 26) 15.309,00 15.885,00  3,76% 24,35%
, . i . - . DOLAR (Subat 26) 44,1390 44,1190  -0,05%  0,28%

0,
Diin 43,6424-43,6506 bandinda islem géren Dolar kuru 6nceki glin sonuna gore %0,04 | £iro supat 26) 523600 524550  018%  1.50%
oraninda deger kazanarak gun sonunu, 43,6429 seviyesinden tamamladi. Déviz sepeti | aLTIN (Subat26) 7.230,40 719930 043%  13,28%
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Son Relatif

Fiyat

BIST

seviye olan %29,90’dan guni tamamladi. Migros 12.01.24 360,83 679,00 88,2% 6,0%
Aselsan 06.01.25 75,50 301,50 299,3% 184,0%

. Cimsa 06.01.25 4544 5345  17,6%  -16,3%

Yurt Igi Glindem: Tiirk Hava Yollan 120124 24520 33700  37.4%  -22,6%
**Makroekonomik veri giindeminde bugiin yurtiginde aralik ayina iligkin 6demeler Turkeell ) 11.01.23 3039 12390  307,7% 36,0%
dengesi istatistikleri yayimlanacak. Piyasa beklentisi cari dengesinin 5,5 milyar USD | Sabanci Holding 11.01.23 3425 110,00  221,2% 7.1%
acik verecegi yoniinde olugtu. Seker Yatirim olarak 5,9 milyar USD cari agik beklentimiz | Yapi Kredi Bankasi 09.01.26 37,62 4262  13,3% -3,4%
bulunuyor. Veri sonrasi detayll analizimiz gln iginde yayimlanacaktir. Is Bankasi 120124 9,97 1815 82,0% 2,5%
Dogus Otomotiv 09.01.26 208,20 239,20  14,9% 2,1%

Akbank 20.01.22 646 91,15 1311,9%  100,5%

Portidyiin Getirsi yilik D2 0%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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**TCMB yilin ilk enflasyon raporunda 2026 yil sonu ara hedefini %16 seviyesinde korurken enflasyon tahmin bandini 200 baz puan yukari giincel-
leyerek orta noktayi %18 seviyesine yiikseltti. Siki durusa iligkin s6zle yonlendirme giiclii sekilde devam ediyor.

Merkez Bankasi 2026 yili ilk enflasyon raporunda; ara hedefler, orta vadeli tahminler, yerel ve kiresel ekonomilerdeki gérinim ile reel sektor ve finansal
piyasalardaki gelismeleri paylasmistir. Onceki rapor déneminde 2026 yil sonu igin ara hedef %16 ve tahmin araligi %13-19 seviyesinde idi. Mevcut rapor
déneminde ara hedef %16 seviyesinde korunurken tahmin alt ve (st bandi 200 baz puan simetrik yikselisle %15-21 seviyesine ylkseltilmistir. Béylece
enflasyon tahmini orta noktasi %16’dan %18’e guincellenmistir. Bu giincellemelerin ardinda temel varsayimlarda yapilan bazi degisiklikler var. Ik olarak
ihracat agirlikli kiiresel blyime endeksi %2,2'den %2,3'e yikseltimistir. Kiresel blylimedeki pozitif performansi petrol fiyatlarindaki asagi yonli gincelle-
meler takip ediyor. Ortalama petrol fiyatlar 62,4 USD seviyesinden 60,9 USD seviyesine c¢ekilmistir. Ithal fiyatlardaki glincelleme ise belirgin bir degisimi
yansitiyor. USD cinsinden yillik ortalama % degisim seklinde hesaplanan ithal fiyatlar %-0,6 seviyesinden %2 duzeyine yikseltiimistir. Son olarak basta
olumsuz hava kosullarina bagli olmak uzere yurt i¢i arz gelismelerine istinaden gida enflasyonu varsayimi %18’den %19’a giincellenmistir. Ara hedef degi-
simine gidilmediginden giincellemenin hangi yonde ve kag puan etki yarattigini géremiyoruz. Fakat nominal rakamlardan gortlebildigi kadariyla petrol fiyat-
lari ve kuresel ihracat enflasyonu asagi yonli baskilarken gida fiyatlarindaki artis bunu dengelemistir. Tahmin giincellemesini getiren ana kalemin ithal
fiyatlardaki deflasyon varsayiminin belirgin sekilde enflasyonist baskiya doniismesine bagliyoruz. Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sirket Haberleri:

Akcansa (AKCNS), 4C25 doneminde enflasyon muhasebesi (TMS-29 etkisi) uygulanmis finansal sonuglarina gére 218mn TL net kar agiklamistir. Agikla-
nan net kar 270mn TL olan beklentimizin %19,3, piyasanin 261mn TL olan medyan beklentisinin ise %16,5 altinda gergeklesmistir. Net kar gegen yilin ayni
ceyregine gore %53,0 dusus gosterirken (4C24:463mn TL), net kar marji ise yillik 3,8 y.p. azalisla %3,2 seviyesine gerilemistir. Sirket'in TMS-29 etkisi dahil
net satis gelirleri, 4C25 déneminde gegen yilin ayni geyregine gore yillik %3,6 artigla 6.850mn TL olurken, 6.694mn TL olan beklentimizin ve piyasanin
6.809mn TL olan medyan beklentisinin hafif Gzerinde gergeklesmistir. FAVOK gegen yilin ayni dénemine gére yillik %11,4 artis gdstererek bu geyrekte
1.190mn TL seviyesinde gerceklesmistir. Agiklanan FAVOK rakami 1.199mn TL olan beklentimizle ve piyasanin 1.190mn TL olan medyan beklentisi ile
paralel seviyededir. (Sinirli Pozitif)

Emlak Konut GYO (EKGYO) projelerinden istanbul Tuzla Aydinli 1. Etap Arsa Satisi Karsili§i Gelir Paylasimi Isi'nin sézlesmesi, Yiiklenici DAG Miihendis-
lik Mat. Tic. ve San. A.$. 10.02.2026 tarihinde imzalanmistir. S6zlesme degerleri su sekildedir; Arsa Satigi Karsiligi Satis Toplam Geliri: 8.350.000.000 TL,
Arsa Satisi Karsihgi Sirket Payi Gelir Orani: %30, Arsa Satisi Karsihgi Sirket Payi Toplam Geliri: 2.505.000.000 TL.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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12.02.2026 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
BIST 100 Pay Geri Alimla

q q Bugiine Kadar Geri | Bugiine Kadar Geri
. . Isleme Konu Paylarin | Ortalama Islem
Hisse Kodu Tarih Nominal Tutari (TL) Fiyati (TL) Alinan Paylarin Alinan Paylarin
va Nominal Tutan (TL)| Sermayeye Orani
ENERY 12.02.2026 2.600.000 9,556 331.023.793 3,68%

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyati (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)
BEGYO 16.02.26 4,83 0,09 0,09 1,78%
TUPRS 16.03.26 223,30 17,13 14,56 7,67%
LILAK 06.07.26 32,28 1,53 1,30 4,73%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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BiST sirketlerinin KAP'a yapmis olduklar1 agciklamalara gore 4C25 finansal sonuclarim aciklama tarihleri
Sirket Kodu KAP'ta Planlanan ilan Tarihi
Albaraka Tirk ALBRK 13.02.2026
Sisecam SISE 16.02.2026
Tav Havalimanlari Holding TAVHL 17.02.2026
Erdemir EREGL 17.02.2026
Aksa Akrilik AKSA 19.02.2026
EBebek EBEBK 19.02.2026
Aselsan ASELS 24.02.2026
Rénesans Gayrimenkul RGYAS 25.02.2026
Borusan Boru BRSAN 26.02.2026
Buyik Sefler Gida BIGCH 26.02.2026
Ozyasar Tel ve Galvaniz OZYSR 27.02.2026
Akmerkez GYO AKMGY 27.02.2026
Dogus Otomotiv DOAS 27.02.2026
Gelecek Varlik GLCVY 02.03.2026
Tiirk Altin isletmeleri TRALT 02.03.2026
Coca Cola Icecek CCOLA 03.03.2026
Dogan Holding DOHOL 03.03.2026
Pegasus PGSUS 04.03.2026
Sabanci Holding SAHOL 04.03.2026
Migros MGROS 04.03.2026
Turkcell TCELL 05.03.2026
Anadolu Efes AEFES 05.03.2026
Petkim PETKM 05.03.2026
Anadolu Holding AGHOL 06.03.2026
Biotrend Enerji BIOEN 06.03.2026
Alarko Holding ALARK 09.03.2026
Bizim Toptan BIZIM 09.03.2026
Ulker ULKER 10.03.2026
Bim BIMAS 11.03.2026
Kontrolmatik KONTR 11.03.2026
Emlak Konut EKGYO 11.03.2026
Qua Granite QUAGR 11.03.2026
Zorlu Eneriji ZOREN 11.03.2026
Sok Marketler SOKM 11.03.2026

>>4C25 Bankalar kar beklentimiz icin linke tiklayimz.
>> 4C25 Sanayi Sirketleri icin kar beklentimiz icin linke tiklayiniz.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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