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Tavsiye 29%5
Tiirkiye is Bankasi, 4G25 solo finansal sonuglarinda net karini :i?;::::l:aa::sfi]\;lé]li (%) gh%
ceyreksel bazda %65 artisla 23,438 milyar TL seviyesinde acikladi. Onceki Tavsiye Al
Aciklanan net kar, beklentimizin %46,7 ve piyasa beklentisinin %45 Bnceki hedef fiyat (TL) o6 25
lizerinde gerceklesti. Bu dogrultuda Banka’nin 2025 yili toplam net !
kart yillik %48 artisla 67,441 milyar TL’ye ulasti. is Bankasi yili %18,6 L uss
ozkaynak karliigi ve %1,7 aktif karliligi ile tamamladi. Fiyat 16,49 0,38
BIST 100 13.522 311
is Bankasi’min net faiz geliri ceyreklik %51,3 artis kaydederken, US”MBA_W: 4346
bankanin swap maliyetleri %9,5 yiikseldi. Bu dogrultuda swap dahil 52 Hafta Yuksek: 17,53 045
net faiz geliri %66,8 artis gosterdi. Bankanin net faiz marji1 ceyreklik ::' Haﬂ; D"§: k"‘ . ISC‘:;I'DH? 0.26
bazda 115 bp artisla %3,24 yukselirken, 2025 yilim1 %2 net faiz marji pormberg Rocu: )
ile tamamladi.
Higse Senedi Sayisi (Mn): 25.000
Banka’nin takipteki kredi oram1 %2,7°den %3,2 seviyesine
yikselirken, beklenen zarar karsiliklar bu ceyrekte %7,3 oraninda Piyasa Degers: :T;;zm 2n=-]u IUSSBT;;
artis kaydetti. Bu dog“;rultugia 3. Asama kredilerin karsilik orani %63,3 Halka Agik PD.’ 12?.?;? 2'941
seviyesinde gerceklesti. Is Bankasi’nin net kredi riski maliyeti o rtalamaigle;“n Hacmi: 6'340 ' 174
ceyreklik %2,79 seviyesinde olusurken 2025 yilim1 %2,21 oraninda '
tamamladh. Beklenti (TL Mn) Aciklanan  Seker Fark Piyasa Fark
. Net kar 23438 15075  487% 16157 451%
Diger gelirleri tarafinda, Turkiye Is Bankasi’nin net iicret ve komisyon
gelirleri 4C25’te %7 biyiime kaydederek 38,6 milyar TL seviyesine
yiikseldi. istirak gelirleri ise bu ceyrekte %42,4 artis kaydetti. 3C26 4025 Geyrek  4G24  Yillk
Net kar (TL Mn) 14213 23432 85%  10.833  116%
Giderler tarafinda, bankanin faaliyet giderleri ceyreksel bazda %19
artis kaydetti. Bu dogrultuda Is Bankasi’nin komisyon gelirlerinin Tahminler (TL Mn) J023A  2024A  2025A 20267 2027T
faaliyet giderlerini karsilama oram %85 seviyesinde gerceklesti. Net Kar 12365  4SS17T 7441 141770 18815
Ozkaynak 267.797 318338 427635 561.788 747.661
Tiirkiye is Bankasi, 2026 yilina iliskin beklentilerinde TL kredi
biiylimesinin orta %30’lar seviyesinde, YP kredi biiylimesinin ise orta
tek haneli seviyelerde gerceklesmesini 6ngoriiyor. Fonlama tarafinda Dederleme 2023A  2024A  2026A  2026T  2027T
Banka, TL mevduat blyimesinin %35’in Ulzerinde olmasim FIK (x) 32 74 8/1 28 19
beklemektedir. Marj tarafinda ise swap maliyetleri dahil net faiz FIDD {x} 087 106 08 073 0,55
marjinin 2026 yiim %5 seviyesinde tamamlamasi ongoriilmektedir. AKHf Getirisi o 3% 16%  17% 26%  31%
Diger tarafta, net iicret ve komisyon gelirlerinde %40 biiyiime, Maddi Ozkaynak Getirisi 333%  158% 166% 293% 342%
faaliyet giderlerinde ise orta %40’lar seviyesinde artis beklentisi
paylasilmistir. Is Bankasi’nin 2026 yilina iliskin takipteki kredi oram Getiri (%) S1A S3A S6A sy YB
beklentisi %4 seviyesinde aciklanirken, net kredi riski maliyetinin 250 TL Getiri : 128 245 97 20,1 170
baz puamn altinda gerceklesmesi beklenmektedir. Ortalama USS Getir: 114 20,4 25 05 154
ozkaynak karliiginin enflasyona gore reel getiri saglamasi, sermaye BIST 100 Relatif Getiri : 02 18 118  -128 25
yeterlilik oranminin ise %15’in iizerinde korunmasi ongoriilmektedir.
18,0 T 130
Aciklanan 4C25 finansal sonuglarini, beklentilerin oldukca tzerinde 120
gerceklesen  net  kar  dogrultusunda  “Pozitif”  olarak 18,0 1
degerlendiriyoruz. Bankanin 2026 yilina iliskin beklentileri biiyiik a0 4 110
olclide beklentilerimize paralel agiklanirken, yaptigimz ' 100
revizyonlar cercevesinde is Bankas’min 26,25 TL seviyesinde 12,0 + %
bulunan 12 ayhk hedef fiyatimiz1 29,61 TL seviyesine yiikseltirken
“AL” tavsiyemizi siirdiirliyoruz. Hedef fiyatimmz, mevcut seviyelere 10.0 &0
gore %80 yiikselis potansiyeline isaret ediyor. Tiirkiye is Bankasi 2,9x 3,0 ' ; ; ' 70
F/K ve 0,73 F/DD carpanlariyla ve ortalama %29 ortalama 6zkaynak 525 7-25 9-25 11-25 1-26
getirisiyle l'.;'.lem g('jrmektedir. =P ay Fiyati (TL} —B1ST 100 Rel.
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Tablo 1: Ozet Bilango

(Banka-Konsolide Olmayan, TL) 12A24 9A25 12A25 Ceyreklik % Yilhk % YtD
Menkul Kiymetler Portféyii 653.869 762.161 774.904 1,7% 18,5% 18,5%
Krediler 1.622.484 2.120.221 2.305.096 8,7% 42.1% 42,1%
Toplam Aktifler 3.323.776 4.220.641 4.624.940 9,6% 39,1% 39,1%
Mevduat 2127117  2.850.511 3.098.900 8,7% 45,7% 45,7%

TL Mevduat 1.215.867 1.599.075 1.737.716 8,7% 42,9% 42,9%

YP Mevduat 911.250 1.251.436 1.361.183 8,8% 49, 4% 49 4%
Ozkaynaklar 318.338 380.645 427.635 12,3% 34,3% 34,3%
Toplam Yiikiimliiliikler 3.323.776 4.220.641 4.624.940 9,6% 39,1% 39,1%

Kaynak: Banka Finansallari, jeker Yabinm Aragtirma

Tablo 2: Gzet Gelir Tablosu

(Banka-Konsolide Olmayan, TL) 4C24 3C25 4C25 Ceyreklik % Yalhk % Arallk 24  Arahk 25 Yilhk %
Net Faiz Geliri (Swap dahil) 1.485 18.674 31.142 66,8% 1997,7% -13.182 69.034 a.d.
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 26.196 36.024 38.582 7,1% 47,3% 91.411 134.351 47,0%
istirak Gelirleri 10.119 10.028 14.277 42,4% 41,1% 37.900 48.487 27,9%
Ticari Kar/Zarar (Net) 6.786 2.014 -237 -111,8% -103,5% 38.771 5.689 -85,3%
Diger Faaliyet Gelirleri (Net) 3.538 7 7.830 907,3% 121,3% 16.214 11.744 -27,6%
Karsibk Giderleri (Net) 5.182 15.270 16.387 7,3% 216,3% 15.892 47.811 200,8%
Faaliyet Giderleri 33.132 38.277 45.610 19,2% 37,7% 117.149 150.022 28,1%
Vergi Oncesi Kar 9.817 13.978 29.606 111,8% 201,6% 38.174 71.687 87,8%
Vergi -1.015 -235 6.167 a.d. a.d. -7.344 4,246 a.d.
Net Kar 10.833 14.213 23.438 64,9% 116,4% 45.517 67.441 48,2%

Kaynak: Banka Finansallart, $eker Yafinm Arastirma
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Tablo 3: Bilango Rasyolan

Fonlama Yapisi 4024 3C25 4C25  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Kredi/Mevduat Oram T6% T4% T4% 0,0% -1,9% -1,9%
TL Kredi/Mevduat Oram a7% 82% 5% 2,4% -2,6% -2,6%
YP Kredi/Mmevduat Oram 65% 64% 61% -3,0% -4,2% -4,2%
Vadesiz Mevduat/Mevduat 39% 47% 43% 1,2% 3,4% 3,4%
Vadeli Mevduat/Mevduat 61% 58% 57% -1,2% -3,4% -3,4%
Aktif Kalitesi 4024 3C25 4C25  Ceyreklik % Yilhk % YD
Takipteki Kredi Oram 2,1% 2,7% 3,2% 0,5% 1,1% 1,1%
Met Kredi Riski Maliyeti 1,21% 2,81% 2,77% 0,0% 1,6% 1,6%
Net Kredi Riski Maliyeti (Kimiile) 1,02% 2,02% 2,20% 0,2% 1,2% 1,2%
Asama 1 Krediler/ Toplam Krediler 89,0% 86,8% 85,6% -1,2% -3,4% -3,4%
Asama 2 Krediler/ Toplam Krediler 8,9% 10,5% 11,2% 0,7% 2,3% 2,3%
Toplam Karsihk/ Takipteki Kredi Oram 148,7% 130,3% 117,1% -13,2% -31,6% -31,6%
Sermaye Yeterlilik ve Kaldirag Oram 4024 3C25 4C25  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Cekirdek Sermaye Yeterliligi Oram 16,6% 14,8% 15,5% 0,7% -1,1% -1,1%
Ana Sermaye Yeterliligi Oram 16,6% 15,6% 16,3% 0,7% -0,3% -0,3%
Sermaye Yeterlilidi Oram 19,7% 17,9% 18,5% 0,7% -1,1% -1,1%
Kaldirag 10,4 11,1 10,8 - 0,27 0,37 0,37
Kredi Kainhmlan 4024 3C25 4C25  Ceyreklik % Yilhk % YtD
TL Krediler/Krediler 65,5% 62,2% 64,0% 1,8% -1,5% -1,5%
¥P Krediler fKrediler 36,6% 37,8% 36,0% -1,8% -0,6% -0,6%
TL Mevduat/Mevduat 57,2% 56,1% 56,1% 0,0% -1,1% 1,1%
¥P Mevduat/Mevduat 42,8% 43,9% 43,9% 0,0% 1,1% 1,1%
Kaynak: Banka Finansallari, Seker Yatinim Arastirma
Tablo 4: Karhlhik Rasyolan (Ceyreklik) 4024 3C25 4C25  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Aktif Karlibig 1,3% 1,4% 2,1% 0,73% 0,79% 0,79%
Ozkaynak Karlihig 14,2% 15,3% 23,2% 7.86% 8,97% 8,97%
Net Faiz Marj1 (Swap adj.) 0,2% 2,1% 3,2% 1,15% 3,02% 3,02%
Karhlik Rasyolar (Kiimiile) 4024 3C25 4C25  Ceyreklik % Yallik % YtD
AkHf Karlilig 1,6% 1,5% 1,7% 0,16% 0,13% 0,13%
Ozkaynak Karlihig 15,8% 16,9% 18,6% 1,66% 2,76% 2,76%
Net Faiz Marj1 (Swap adj.) -0,5% 1,5% 2,0% 0,47% 2,51% 2,51%
Verimlilik Rasyolar 4024 3C25 4C25  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Faaliyet Giderleri/ Toplam Aktifler 4,0% 4.7% 4,1% -0,06% 0,17% 0,17%
Komisyon Gelirleri/ Toplam aktifler 3,5% 4,1% 3,5% -0,64% 0,02% 0,02%
Komisyon Gelirleri/Faaliyet Giderleri 88% 99% 85% -14,14% -3,32% -3,32%

Kaynak: Banka Finansallari, Seker Yatinm Aragtirma
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazihi izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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