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Yap1 Kredi Bankasi, 4C25 solo finansal sonuglarinda
beklentilerin iizerinde 9,280 milyar TL net kar acikladi
(ceyreksel bazda %38 diisiis). Aciklanan net kar, bizim 8,095
milyar TL olan tahminimizin ve 8,197 milyar TL olan piyasa
beklentisinin sirasiyla %15 ve %13 lizerinde gerceklesti. Net kar
baskilayan temel unsur, ceyreklik %185 artis gosteren vergi
giderleri oldu. Aciklanan sonuc dogrultusunda, Yapi Kredi’nin
2025 yili toplam net kan yillik bazda %62 artisla 47,1 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Banka 2025 yiim %21,1 ozsermaye
karliig1 ve %1,7 aktif karliig ile tamamladi.

Yap1 Kredi’nin net faiz geliri ceyreklik bazda %18,7 artis
kaydederken, swap maliyetleri %12 artis gosterdi. Bu dogrultuda
bankanin net faiz marj1 ceyreklik bazda 51 bp artisla %2,8
seviyesine yiikselirken, 2025 yilim %2,3 ile tamamladi.

Aktif kalitesi tarafinda, Yap1 Kredi’nin takipteki kredi orani
ceyreklik 37 bp artisla %3,8 seviyesine yiikseldi. Beklenen zarar
karsibiklar1 ceyreksel bazda %16 oraninda artiriirken, bu
cercevede bankanin sorunlu kredi karsik oram %102 oranina
geriledi. Yap1 Kredi’nin net kredi riski maliyeti (kur etkisi dahil)
ceyreklik 20 bp artisla %2,2’ye yiikselirken, kiimiile bazda %2,01
seviyesine geriledi.

Diger gelirler tarafinda, Yap1 Kredi’nin net licret ve komisyon
gelirleri ceyreklik simrli %1,2 artis gosterirken, 2025 yiinda %51
artis kaydetti. istirak gelirleri de ceyreklik %5, yillik bazda %30,7
artis gosterdi.

Faaliyet giderleri ise, ceyreklik %16,6 oraninda yiiksek artis
gosterdi. Bankanin faaliyet giderleri 2025 yilinda ise %52 oraninda
artti.

Yap1 Kredi, 2026 yilina iliskin beklentilerinde %30+ TL kredi
biiylimesi beklerken, YP kredi biiyimesini regulasyon sinirlamasi
sebebiyle diisiik tek haneli olarak belirledi. Marj tarafinda ise
2026 yiinda 100 bp iizerinde iyilesme bekleniyor. Ayrica,
komisyon gelirlerinde enflasyon oraninda bir biiylime bekleyen
Yap1 Kredi, faaliyet giderlerinde %35 ve altinda bir biylime
ongoriyor. Son olarak banka, kredi riski maliyetini de 150-175 bp
araliginda gerceklesecegini bekliyor.

Aciklanan  4C25 finansal sonuclarimi,  “Notr”  olarak
degerlendiriyoruz. 2026 yihna iliskin beklentilerimizde
yaptigimiz revizyonlar dogrultusunda mevcutta bulunan 62,17
TL olan hedef fiyatimzi 58,30 TL’ye diisiirlirken, “AL”
tavsiyemizi siirdiirliyoruz. Hedef fiyatirmz, mevcut seviyelere
gore %48 yikselis potansiyeline isaret ediyor. Yapi Kredi Bankasi
2026T 3,2x F/K ve 0,95 F/DD carpanlariyla ve %35 ortalama
ozkaynak getirisiyle islem gormektedir.

Tavsive AL
Hedef fivat (TL) 58,3q
Artis potansiyeli (%) 48%
Onceki Tavsiye AL
Onceki hedef fiyat (TL) 6217
TL uss
Fiyat 39,50 0,91
BIST 100 13.891 320
US$ (MB Alig): 43,42
52 Hafta Yiksek: 41 44 0,96
52 Hafta Diigiik: 21,82 0,58
Bloomberg Kodu: KBNK.TI
Hisse Senedi Sayisi (Mn): 8.447
(TL Mn) (USS$ Mn)
Piyasa Degeri: 333.659 7.685
Halka Agik PD: 130,127 2.957
Ortalama Iglem Hacmi: 6.540 174
Beklenti (TL mn) Agiklanan §eker Fark Piyasa Fark
Net kar 5280 8.085 15% 8.197 13%
4025 3025 4025 Ceyrek 4024 Yilhk
Net kar (TL mn) 15.062  9.280 -38%  6.611 40%
Tahminler (TL mn} 2023A  2024A  2025A 20267  2027T
Net Kar 62.00% 25017 47.090 104.357 143.051
Ozkaynak 178.852 192.804 255605 352.899 459.351
Degerleme 2023A 2024A  2025A 20267  2027T
FIK (x) 24 29 71 32 23
FIDD (x) 0,592 1,34 1,31 0,95 0,71
Aktif Getirisi 47% 1,4% 1,7% 27% 2,9%
Ozkaynak Getirisi 445% 157% 211% 352% 357%
Getiri (%) 51A 53A S6A 51Y YB
TL Getiri: 36 18,7 16,1 33,0 5,1
Us$ Getiri: 23 14,8 84 10,0 77
BIST 100 Relatif Getiri: 142 57 83 £1 118
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Tablo 1: Ozet Bilango

(Banka-Konsolide Olmayan, TL) 12A24 9A25 12A25 Ceyreklik % Yilhk % YtD
Menkul Kiymetler Portfayii 206.153 370.765 587.508 2,9% 16,1% 16,1%
Krediler 1.206.555 1.589.379 1.716.069 8,0% 42,2% 42,2%
Toplam Aktifler 2.380.586 3.040.767 3.171.616 4,3% 33,2% 33,2%
Mevduat 1.267.908 1.630.675 1.783.460 9,4% 40,7% 40,7%

TL Mevduat 811.695 983.402 1.062.871 8,1% 30,9% 30,9%

YP Mevduat 456.213 647.274 720.609 11,3% 28,0% 28,0%
Ozkaynaklar 192.804 241.283 255.605 2,9% 32,6% 32,6%
Toplam Yikiimlliikler 2.380.586 3.040.767 3.171.616 4,3% 33,2% 33,2%
Kaynak: Banka Finansallar, $eker Yatinm Aragtirma
Tablo 2: Ozet Gelir Tablosu
(Banka-Konsolide Olmayan, TL) 4C24 3C25 4C25 Ceyreklik % Yilhk % Arallk 24  Arahk 25 Yilhk %
Net Faiz Geliri (Swap dahil) 9.339 14.744 19.180 30,1% 100,7% 13.860 53.336 300,7%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 20.457 30.195 30.565 1,2% 49,4% 73.097 110.297 20,9%
istirak Gelirleri 2.866 4.023 4.735 5,0% 47 4% 11.780 15.402 30,7%
Ticari Kar/Zarar (Net) 1.907 6.738 6.369 -3,8% 234,0% 15.623 26.004 66,4%
Diger Faaliyet Gelirleri (Net) 639 330 1.117 238,3% 69,4% 1.774 2.232 23,8%
Karsiik Giderleri (Net) 2.008 9.026 14.515 60,8% 622,9% 9.022 31.610 250,4%
Faaliyet Giderleri 23.269 30.583 35.664 16,6% 93,3% 77.385 117.883 52,3%
Vergi Oncesi Kar 7.964 17.688 16.762 -3,2% 121,6% 29.727 59.976 101,8%
Vergi 933 2.626 7.481 184,9% 685,2% 710 12.886 1714,3%
Net Kar 6.611 15.062 9.280 -38,4% 40,4% 29.017 47.090 62,3%

Kaynak: Banka Finansallar, Seker Yatinm Aragtirma
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Tablo 3: Bilango Rasyolari

Fonlama Yapisi 4C24 3C25 4C25  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Kredi/Mevduat Oram 95% 97% 96% -1,2% 1,1% 1,1%
TL Kredi/Mevduat Oran 102% 108% 110% 1,7% 7,5% 7,5%
YP Kredi/Mevduat Oram 82% 81% 76% -5,2% -6,2% -6,2%
Vadesiz Mevduat/Mevduat 45% 47% 48% 0,6% 2,5% 2,5%
Vadeli Mevduat/Mevduat 55% 53% 52% -0,6% -2,5% -2,5%
Aktif Kalitesi 4C24 3C25 4C25  Ceyreklik % Yillik % YtD
Takipteki Kredi Oram 3,1% 3,4% 3,8% 0,4% 0,7% 0,7%
Net Kredi Riski Maliyeti 1,54% 1,97% 2,17% 0,2% 0,6% 0,6%
Net Kredi Riski Maliyeti (Kiimiile) 0,77% 2,09% 2,01% -0,1% 1,2% 1,2%
Asama 1 Krediler/Toplam Krediler 85,2% 84,4% 84,3% -0,1% -0,9% -0,9%
Asama 2 Krediler/Toplam Krediler 11,7% 12,2% 11,9% -0,3% 0,2% 0,2%
Toplam Karsiik/Takipteki Kredi Oram 121,4% 106,1% 101,6% -4,5% -19,8% -19,8%
Sermaye Yeterlilik ve Kaldirag Orani 4C24 3C25 4C25  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Cekirdek Sermaye Yeterliligi Oram 14,2% 12,1% 12,2% 0,1% -2,0% -2,0%
Ana Sermaye Yeterliligi Oram 15,5% 14,4% 14,5% 0,1% -0,9% -0,9%
Sermaye Yeterliligi Oram 18,6% 16,9% 18,1% 1,2% -0,5% -0,5%
Kaldirag 12,3 12,6 12,4 - 0,19 0,06 0,06
Kredi Kirilimlari 4C24 3C25 4C25  Ceyreklik % Yillik % YtD
TL Krediler/Krediler 68,9% 67,0% 68,1% 1,1% -0,8% -0,8%
YP Krediler/Krediler 31,1% 33,0% 31,9% -1,1% 0,8% 0,8%
TL Mevduat/Mevduat 64,0% 60,3% 59,6% -0,7% -4,4% -4,4%
YP Mevduat/Mevduat 36,0% 39,7% 40,4% 0,7% 4,4% 4,4%
Kaynak: Banka Finansallari, Seker Yatirim Arastirma
Tablo 4: Karlilik Rasyolar1 (Ceyreklik) 4C24 3G25 4C25  Ceyreklik % Yilhk % YtD
Aktif Karliig: 1,1% 2,1% 1,2% -0,87% 0,07% 0,07%
Ozkaynak Karlihg: 13,8% 26,0% 14,9% -11,08% 1,16% 1,16%
Net Faiz Marji1 (Swap adj.) 1,84% 2,29% 2,80% 0,51% 0,96% 0,96%
Karlilik Rasyolar1 (Kiimiile) 4C24 3C25 4C25  Ceyreklik % Yilk % YtD
Aktif Karliig: 1,4% 1,9% 1,7% -0,18% 0,32% 0,32%
Ozkaynak Karlihg: 15,7% 23,4% 21,1% -2,33% 5,42% 5,42%
Net Faiz Marji1 (Swap adj.) 0,7% 2,0% 2,3% 0,22% 1,53% 1,53%
Verimlilik Rasyolari 4C24 3G25 4C25  Geyreklik % Yillik % YtD
Faaliyet Giderleri/Toplam Aktifler 4,0% 4,2% 4,6% 0,41% 0,64% 0,64%
Komisyon Gelirleri/Toplam Aktifler 3,47% 4,13% 3,94% -0,20% 0,46% 0,46%
Komisyon Gelirleri/Faaliyet Giderleri 87,9% 98,7% 85,7% -13,03% -2,21% -2,21%
Kaynak: Banka Finansallari, Seker Yatirim Arastirma
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnrm Menkul Degerler A.S.- Biilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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