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INX30 (Subat 26) 15.194,00 15.489,00  1,94%  21,25%

DOLAR (Subat 26) 44,3120 44,2680  0,10%  0,62%

. . EURO (Subat 26) 52,4590 52,3240 0,26%  1,25%
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bir bantta hareket ederek glinii, 6nceki kapanisa gére 12 baz puan artisla %29,54 sevi- ; o ' ' e A

: Gimsa 06.01.25 45,44 52,40 153%  -16,2%
yesinden tamamladi. .

Tiirk Hava Yollar 12.01.24 24520 318,75 30,0%  -252%

Turkeell 11.01.23 30,39 118,50  290,0% 32,9%

Sabanci Holding 11.01.23 34,25 109,90 220,9% 9,4%

Yapi Kredi Bankasi 09.01.26 37,62 40,96 8,9% -5,1%

is Bankasi 12.01.24 9,97 17,46 75,1% 0,8%

Dogus Otomotiv 09.01.26 208,20 228,90 9,9% -4,2%

Akbank 20.01.22 646 87,95 1262,3% 97.8%
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GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Yurt igi Glindem:

TUFE ocakta aylik %4,84 ve yillik %30,65 artis gosterdi. Ocakta gida, saglik, sigorta ve egitim kalemlerindeki fiyat artiglari dezenflasyonu yavas-
latti.

TUFE ocakta bir dnceki aya gore %4,84 artarken yillik enflasyon %30,65 seviyesinde gergeklesti (6nceki %30,89). Piyasa beklentisi enflasyonun aylik %
4,26 ve yillik %29,96 artis yasayacag! yonundeydi (Seker Yatinnm beklentisi aylik %4,5 ve yillik %30,3). Hem piyasa hem de bizim beklentilerimizin izerin-
de seyreden gergeklesmeler, dezenflasyon hizini yavaslatiyor. Vergi diizenlemeleri, ydnetilen/yénlendirilen fiyatlar gibi kamu maliyesi kaynakli ve mev-
simsel etkiler ocak ayinda enflasyonda arizi soklar yaratabiliyor. Maliye politikasi kaynakl etkilere gida fiyatlarindaki yapiskanhk eklenince, ocak ayi
gerceklesmeleri beklentilerin tzerine gikmis gibi gérinlyor. Enflasyonun gelir gruplarina goére etkisini degerlendirdigimizde de bir ayrisma s6z konusu.
Dustk gelir grubu icin tliketim sepetinin blytk ¢ogunlugunu olusturan kalemler dikkate alindiginda manset enflasyonun Uzerindeki rakamlar dikkat gekiyor.
Bu ay endeks revizyonu ve baz yili degistiginden sepet agirliklarinda da degisime gidildi. Disuk gelir grubunun ana harcama sepeti olan gida, konut ve
ulastirma agirhgr %55,52 seviyesinden %52,46 seviyesine revize edildi. Mevcut durumda endekste %52,46 agiriga sahip olan gida, konut ve ulastirma
enflasyonu ortalamasi ise yillik %33,93 yukseldi. Bu ay fiyat dinamiklerindeki kiriimalar su sekilde ézetlenebilir. Gida ve alkolslz igeceklerde ocak enflasyo-
nuna dikkat gekilmisti. Aylik %6,59 gelen gida enflasyonu yillik 31,69 ile genel enflasyona trendine paralel. Saglik ve sigorta/finansal hizmetlerdeki aylik
artig cift haneli rakamlara ulagsmig durumda. Bu da yayilim endeksindeki iyilegsmeyi torplliyor. Dezenflasyon saglanirken tim alt endekslerde yavaslama
temel hedeflerden biridir. Burada bazi sektorlerdeki sert yiikselisler dikkat gekiyor. Ozel Kapsaml TUFE Gostergesi olan B endeksinde (¢ekirdek enflasyon)
aylik enflasyon %4,22 olurken yillik enflasyon %30,11 dlizeyinde gerceklesti. Daha 6nce de dikkat gekilen ve diizenlemeye gidilen egitim enflasyonu arta-
rak devam ediyor. Aylik 6,61 ve yillik 64,70 enflasyon s6z konusu. Ve hemen hemen tiim gelir gruplarinin harcama kaleminde yer aldigindan bu alan-
daki yavaslama enflasyon ana egilimi agisindan kritik. Konut bu ay manset enflasyona yakin 4,4 artis yasasa da yillik artigi 45,36 seviyesinde. Hem mal
hem de hizmet enflasyonunda belirgin bir artis dikkat gekiyor. Giyim ve ayakkabi hari¢ bu ay tim harcama gruplarinda fiyat artisi s6z konusu. Fakat asil
6nemli olan ana egilimin lzerinde sert yiikseligler gérilmesi. Talep enflasyonu kontrol altina alinsa da hala yiksek seyrini devam ettiriyor, diisus egilimi
hedeflenen seviyelerde degil. Maliyet kanali ve fiyatlama davranislar beklentiler kanali ve enflasyon ataletinden belirgin sekilde etkileniyor. Burada beklenti
kanalinin aktarim mekanizmasindaki baskinligini hissediyoruz. Enflasyon ataletinin kirilmasi igin 6zellikle gelecege donik enflasyon beklentilerinde yapisal
kiriimalar gerekiyor. Ocak ayindaki faiz kararinda TCMB’nin neden ihtiyath bir durus tercih ettigi daha belirgin hale geliyor. Muhtemelen 6nci gosterge-
ler dezenflasyonun yavasladigini isaret ediyordu ve TCMB yil sonu enflasyon gergceklesmesi yerine gelecek aylardaki ana egilime odaklanarak karar
verdi. Para politikasi metninde de deginilen atalet ve beklenti kanalinin etkin sekilde yonetilebilmesi, para politikasi durusunun ayarlanmasi agisindan kritik
6nem arz ediyor. Bu kapsamda subat ve mart enflasyonundaki seyir yilin geri kalanindaki para politikasi durusunu sekillendirecek. Eger ocak ayindaki
sok gegici ise TCMB daha rahat davranabilir. Fakat bu atalet gelecek aylara da sigrarsa yilin geri kalaninda da daha ihtiyatli faiz indirimleri gorebiliriz.
Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

Sirket Haberleri:

Garanti Bankasi’nin GARAN), bugiin Turkiye piyasalarinin kapanisimim ardindan 4C25 finansallarini agiklamasini bekliyoruz. Garanti Bankasi’'nin
4C25'te net karini ceyreksel bazda %12,6 disusle 26,581 milyar TL seviyesinde agiklamasini bekliyoruz. Bu gergevede, bankanin 2025 yili net karinin %
42 artigla 110,623 milyar TL seviyesinde gerceklesmesini 6ngériiyoruz. Buna paralel olarak, 6zkaynak karliliginin gceyreksel bazda %25,6, yillik bazda ise
%29,5 seviyesinde olusmasini tahmin ediyoruz. Ceyreksel bazda swap dahil net faiz marjinda giiclii artis beklentimize paralel olarak, net faiz gelirlerinde
(swap etkisi dahil) %21 artis 6ngérmekle birlikte; faaliyet giderleri, beklenen zarar karsiliklari (net) ve vergi giderlerindeki dénemsel artiglarin karlihgi baski-
lamasini bekliyoruz. Komisyon gelirlerindeki artigin stirmesini éngorirken, faaliyet giderlerinin daha gicli artis kaydetmesi nedeniyle komisyon/gider rasyo-
sunun gerilemesini bekliyoruz. Aktif kalitesinde éngérdiigimdiz sinirli bozulmaya paralel olarak beklenen zarar karsiliklarindaki artis da karlilik tUzerinde
baski yaratabilecek unsurlar arasinda yer almaktadir. Sektor genelinde beklenen vergi giderlerindeki artisin Garanti Bankasi’ni da etkilemesini beklemekle
birlikte, etkinin gérece daha sinirli olacagini tahmin ediyoruz.

Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi (TSKB), 4C25 solo finansal sonuglarinda beklentilere paralel 2,098 milyar TL net kar agikladi. (Ceyreksel bazda %25
dusus). Aciklanan net kar, bizim 2,043 milyar TL seviyesindeki tahminimiz ve piyasa beklentisi olan 2,015 milyar TL ile paralel gerceklesti. TSKB’nin karlili-
gindaki gerilemede, takipteki kredi portfdyiine giriglere paralel olarak karsilik giderlerinde kaydedilen %347 oranindaki artis temel belirleyici oldu. Bankanin
2025 yili toplam net kari, yillik bazda %12,3 artigla 11,383 milyar TL seviyesine yukseldi. Bu performans dogrultusunda TSKB’nin ortalama ézkaynak karli-
lig1, ceyreksel bazda %19 seviyesinde olusurken, 2025 yili geneli icin %29,1 seviyesinde gerceklesti (2024: %38). Banka’nin aktif karliligi ise 2025 yilinda
%4 seviyesinde gergeklesti (2024 %4,9).

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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3.02.2026  Tarihli Pay Geri Aim Bildirimleri (BIST 100)
BIST 100 Pay Geri Alimlari

Bugiine Kadar Geri| Bugline Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutan (TL)| Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin | Ortalama islem

Hisse Kodu|  Tarih Nominal Tutari (TL) | Fiyati (TL)

ENERY 3.02.2026 200.000 9,765 319.360.497 3,55%

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Edilen Son Kapanis Pay Basina Briit Pay Basina Net Temetti Verimi

Odeme Tarihi Fiyati (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)

BEGYO 16.02.26 4,86 0,09 0,09 1,77%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaglh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Kodu KAP'ta Planlanan ilan Tarihi
Garanti Bankasi GARAN 04.02.2026
Yapi ve Kredi Bankasi YKBNK 05.02.2026
Aksigorta AKGRT 05.02.2026
is Bankasi ISCTR 06.02.2026
Tupras TUPRS 06.02.2026
Tofag Oto TOASO 09.02.2026
Turk Traktor TTRAK 09.02.2026
Aygaz AYGAZ 09.02.2026
Otokar OTKAR 09.02.2026
Ford Otosan FROTO 09.02.2026
Lila Kagit LILAK 10.02.2026
Kog Holding KCHOL 11.02.2026
Albaraka Tirk ALBRK 13.02.2026
Tav Havalimanlari TAVHL 17.02.2026
Aksa Akrilik AKSA 19.02.2026
EBebek EBEBK 19.02.2026
Ronesans Gayrimenkul RGYAS 25.02.2026
Ozyasar Tel ve Galvaniz OZYSR 27.02.2026
Akmerkez GYO AKMGY 27.02.2026
Dogus Oto DOAS 27.02.2026
Gelecek Varlik GLCVY 02.03.2026
Tiirk Altin isletmeleri TRALT 02.03.2026
Coca Cola igecek CCOLA 03.03.2026
Dogan Holding DOHOL 03.03.2026
Sabanci Holding SAHOL 04.03.2026
Migros MGROS 04.03.2026
Anadolu Efes AEFES 05.03.2026
Petkim PETKM 05.03.2026
Anadolu Holding AGHOL 06.03.2026
Biotrend Enerji BIOEN 06.03.2026
Alarko Holding ALARK 09.03.2026
Bizim Toptan BIZIM 09.03.2026
Ulker ULKER 10.03.2026
Kontrolmatik KONTR 11.03.2026
Emlak Konut EKGYO 11.03.2026
Qua Granite QUAGR 11.03.2026
Zorlu Eneriji ZOREN 11.03.2026
Sok Marketler SOKM 11.03.2026

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kigiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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