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Beyaz Esya Sektoru Aralik 2025 Verileri

2025 yiinda ihracat hacmi 2017 ‘
seviyesine geri dondii

Basak KAMBER L uss
Analist Son Kapanis Fiyati 114,50 3,00
bkamber@sekeryatirim.com Hedef Fiyat 149,50 3,45

Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine . L
gore 6 ana liriin grubunda (Buzdolabi, Camasir Mak., Bulasik Getiri Potansiyeli 31%
Mak., Firin, Derin Dondurucu, Kurutucu) gegen yila kiyasla

Aralik ayinda sektor dinamiklerine iliskin karmasik ancak dikkat Tavsiye AL

cekici bir tablo ortaya koymaktadir. Alti1 ana Uriin grubunda 52 Hafta Yiiksek: 178,00 5,39
(buzdolabi, camasir makinesi, bulasik makinesi, firin, derin

dondurucu ve kurutucu) ic pazarda yilik bazda %23 oraminda 52 Hafta Diisiik: 105,40 2,70

gliclu bir artis kaydedilmis olsa da ihracattaki %16’lik daralma,
tretimdeki %5’lik gerileme ve toplam satislardaki %6’lik diisus,
sektor genelinde zayif seyrin siirdiigline isaret etmektedir. Bu
gorunum, ic pazarda gozlenen toparlanmanin, sektoriin genel
egilimini tersine cevirecek oOlcekte heniiz yeterli olmadigim

Bloomberg/Reuters Kodu: ARCLK.TI / ARCLK.IS

gostermektedir. Uriin bazinda bakildiginda, ic pazarda en giiclii 20 1 T 40
performans %42’lik artisla kurutucu segmentinde gerceklesmis 200 1 T 120
ve tiiketici talebinin bu alanda belirgin sekilde giic kazandigi 1 100
gorilmiistiir. Buna karsin, derin dondurucu segmenti %38’lik 150 |

sert dustisle yilik bazda en zayif performansi sergileyerek ic m 80
talepteki ayrnismayr net bicimde ortaya koymustur. ihracat 100 4 7 60
cephesinde ise genel olarak zayif ve kirilgan bir goriinim 6ne | 40
cikmaktadir. Ozellikle camasir makinesi ihracatindaki %35’lik 50 +

daralma, ana pazarlardaki talep kosullarinin halen baski altinda T 20
oldugunu ve dis talepte toparlanmamin  geciktigini 0 ; ; ; oo
gostermektedir. Uretim tarafinda da benzer bir ayrisma dikkat Ocak25  Nisan25 Temmuz25  Ekim 25 Ocak 26

cekerken, finn Uretiminin %16 artisla gorece direngli bir
gorunum sergilemesi olumlu bir unsur olarak one cikmaktadir.
Buna karsiik, derin dondurucu Uretimindeki %36’lik sert
gerileme, sektordeki yavaslamanin boyutunu ve Uretim
planlamalarindaki temkinli durusu acikca ortaya koymaktadir.
Genel degerlendirmede, Aralik ay1 verileri i¢ pazar destekli
iyilesmeye isaret etse de, ihracat ve lretim tarafindaki zayif
seyir nedeniyle sektor genelinde dengeli ve kalici bir

toparlanmanin heniiz saglanamadigini  gostermektedir. Bu

Hisse Fiyat1 (TL) BIST 100 Relatif

cercevede, oniimiizdeki dénemde sektor performansinin, dis TL uss$
talepteki toparlanma hiz1 ve i¢ pazardaki talep siirdiiriilebilirligi Fiyat 8,32 0,25
tarafindan belirlenmesini bekliyoruz. Hedef Fiyat 12,50 0,29
Ocak-Aralhk kiimiile verileri, gecen yilin ayn1 donemine Getiri Potansiyeli 50%
kiyasla i¢ satislarda %3, ihracatta %10 ve iiretimde %9 Tavsive AL
gerilemeye isaret etti. Bu tablo, giunimizde temel ihtiyac¢ v
uriinleri arasinda yer alan beyaz esyada, tiiketicilere yonelik 52 Hafta Yiiksek: 20,91 0,48
taksit olanaklarinin giiclendirilmesi ve finansmana erisimi 52 Hafta Diisiik: 8,69 0,20
kolaylastiracak adimlarin, i¢ pazarin saglikli ve siirdirilebilir .
bir sekilde islemesi acisindan kritik 6nemde oldugunu ortaya Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE.TI / VESBE.IS
koymaktadir. Ozellikle ic talebin desteklenmesi, Uretim
kapasitesinin  korunmasi ve istihdamin siirdiiriilebilirligi
bakimindan bu tiir destekleyici mekanizmalarin hayata 25 T 90
gecirilmesi, sektoriin mevcut zayif dis talep kosullarina kars T 80
dengeleyici bir rol ustlenmesini saglayacaktir. Dis pazar 27 770
cephesinde ise, kiiresel talepteki zayif seyir, Avrupa 15 = T 60
ekonomilerindeki buyime ivmesinin sinirli kalmasi ve artan 1 ig
korumaci egilimler, sektoriin ihracat performansi lizerinde 07 | 30
baski olusturmaya devam etmektedir. 5 | ¥ o

+ 10

i 0 t t t = 0
Toplam Beyaz Esya 6 Ana Uriin (Buzdolabi, Camasir Ocak25 Nisan25 Temmuz25 Ekim25  Ocak 26
Mak., Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu,
Hisse Fiyati (TL) BIST 100 Relatif
Ocak-Aralik 2024 Ocak-Aralik 2025 gisi

URETIM 31.825.107 29.063.695
IC SATISLAR 10.175.519 9.918.446

IHRACAT 22.419.201 20.186.718
ITHALAT 728.905 979.621
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Toplam Beyaz Esya Uretimi (bin adet)
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EER Toplam Beyaz Esya Uretimi (bin adet)

Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Toplam Beyaz Esya ihracati (bin adet)
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Toplam ihracat (bin adet) mmmm Toplam Uretim (bin adet)

Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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Kaynak: TURKBESD (Ttirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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Uriin Bazinda Rakamlar (kiimiilatif)

Ocak-Aralik 24 Ocak-Aralik 25 (Yilhik) Kasim 25 Aralik 25
Buzdolab1
ic Satis 2.238.539 2.284.338 2% 158.730 140.717 -11%
Uretim 6.984.422 6.193.140 -11% 366.945 369.006 1%
ihracat 4.699.777 4.019.144 -14% 235.324 246.856 5%
Camasir Makinesi
Ic Satis 2.492.105 2.493.929 0% 231.912 195.813 -16%
Uretim 7.069.420 5.764.367 -18% 479.835 387.193 -19%
ihracat 4.800.877 3.567.894 -26% 263.619 241.170 -9%
Bulasik Makinesi
i(; Satis 1.914.697 1.912.576 0% 175.906 148.526 -16%
Uretim 5.941.745 5.761.230 -3% 450.760 411.801 -9%
ihracat 4.177.377 3.980.706 -5% 304.836 300.041 -2%
Firin
ig Satis 990.272 983.957 -1% 91.200 86.612 -5%
Uretim 5.773.723 5.565.322 -4% 455.718 403.957 -11%
lhracat 4.808.615 4.652.327 -3% 358.846 348.466 -3%
Derin Dondurucu
i(; Satis 923.271 773.863 -16% 18.329 14.740 -20%
Uretim 1.710.406 1.438.193 -16% 57.323 50.436 -12%
ihracat 894.447 773.143 -14% 48.031 49.949 4%
Kurutucu
i(; Satis 1.616.635 1.469.783 -9% 158.611 165.121 4%
Uretim 4.345.391 4.341.443 0% 471.230 400.790 -15%
ihracat 3.038.108 3.193.504 5% 339.779 260.229 -23%

Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen liglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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