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Bankalarin 4C25 finansal sonuglarini 2 Subat’ta Akbank ile birlikte aciklamaya baslamasi bekleniyor. Takip ettigimiz
bankalar icin 4C25 doneminde ceyreksel bazda %3,2, yillik bazda ise %38 oraninda kar artisi 6ngoriiyoruz. Takibimizdeki bankalarin
net donem kan, 3C25’te ceyreksel bazda %12 artis kaydetmisti.

Vergi giderlerinin karliigi énemli 6lclide etkiledigi bu ceyrekte, yatinmcilarin oncelikli olarak marjlardaki iyilesmeye ve aktif
kalitesindeki gelismelere odaklanmalarini bekliyoruz.

Ceyregin one c¢ikan bashklar;
1) Sektor genelinde vergi karsiliklarinda karliligi belirgin sekilde baskilayan artis,

2) Net faiz marjinda (swap dahil) devam eden iyilesme, Is Bankas1 ve Garanti Bankasi’nda giiclii artis,
3)

4) TL kredilerde %10 civarinda kuvvetli, YP kredilerde dusiik tek haneli artis

Komisyon gelirlerinde yatay-pozitif seyir, faaliyet giderlerinde personel giderleri kaynakli son ceyrege 6zgii sert yiikselis,

5) Enflasyon muhasebesi diizenlemeleri kaynakli karliigi baskilayan yiiksek vergi gideri

Takip ettigimiz bankalar arasinda, ceyreksel bazda en giiclii kar artisin1 VakifBank’ta beklerken, Akbank ve is Bankasi’nin da kar
biiyimesiyle one cikmasini ongoriiyoruz.

Akbank’ta swap dahil net faiz marjindaki artisin ve sektore kiyasla sinirli faaliyet giderleri blyiimesinin karliigi desteklemesini
bekliyoruz.

Garanti BBVA’da marjlardaki ve net faiz gelirlerindeki giiclii artisa karsin, artan kredi karsiliklan ve faaliyet giderlerinin karlilik
Uzerinde baski yaratmasini ongoriiyoruz.

Halkbank’ta net faiz marjindaki iyilesme ve net faiz gelirlerindeki giiclii artisa ragmen, yil sonuna 6zgii personel giderleri kaynakli
faaliyet giderlerindeki sert yiikselisin karliigi sinirlamasini bekliyoruz.

is Bankas1 tarafinda, marjlardaki giiclii toparlanma ve net faiz gelirlerindeki belirgin artisa karsin, sandik karsiliklar kaynakli
faaliyet giderleri artis1 karliigi baskilayan temel unsur olarak éne ¢ikmaktadir.

TSKB’de marjlardaki iyilesmeye paralel olarak net faiz gelirlerinde artis ongérmekle birlikte, takipteki kredi girislerine baglh artan
karsitik giderlerinin karliik iizerinde baski yaratmasini bekliyoruz.

VakifBank’ta kar artisimin temel belirleyicisinin, TUFE endeksli menkul kiymet gelirlerindeki giiclii artisin da destegiyle swap dahil
net faiz marjindaki sert iyilesme olacagin distiniiyoruz.

Son olarak Yap1 Kredi Bankasi’nda marj ve net faiz gelirlerindeki giiclii artisa ragmen, vergi giderlerindeki belirgin yiikselisin kartiig:
baskilayan ana unsur olmasini bekliyoruz.

Ceyreksel Yilhk . . ... Beklenen
Bankal 4C24 3¢25  4¢25T ” o Anal Bil Tarih
ankalar C C C degisim _ degisim naliz ilanco Tarihi Etki
AKBNK 9,227 14,064 17,359 23.4% 88.1% Net faiz marjinda devam eden iyilesme
o 2 Subat Pozitif
Simirl faaliyet giderleri artisi, komisyon/gider rasyosunda devam eden Ustiinlik
GARAN 25,241 30,432 26,581 -12.7% 5.3% Net faiz marjinda oldukga glicli artis
. 4 Subat Negatif
BZK ve faaliyet giderleri karlihigr baskiliyor
HALKB 3,888 7,546 6,241 -17.3% 60.5% Net faiz marjinda giiclii artisa karsin personel giderlerinde ve vergi karsiliklarindaki Subat 2.hafta Negatif
yiiksek artis, karlihgr baskiliyor (Tahmin) g
ISCTR 10,833 14,213 15,975 12.4% 47.5% Net faiz marjinda oldukeca giiclii artis, beklenen zarar karsiliklarinda gerileme 6 Sub Pogitif
ubat oziti
Yil sonu personel giderleri kaynakl faaliyet giderlerindeki ylksek artis karlihgi baskiliyor ’
TSKB 3,099 2,810 2,043 -27.3% -34.1%  Ceyreksel bazda glicli net faiz marji korunuyor. Takipteki kredi girislerindeki artisa bagh 3 Subat Negatif
yikselen karsilik giderleri, karlilk Uzerinde baski olusturan temel unsur konumunda. ¥ g
VAKBN 13,161 11,893 23,403 96.8% 77.8% Net faiz marjinda gliclii toparlanma Subat 2.hafta Pozitif
. oziti
TUFEKS gelirlerinin destegiyle oldukca giiclii net kar artisi (Tahmin)
YKBNK 6,611 15,062 8,095 -46.3% 22.4% i j irli teli i iri
’ ) s Net faiz marjinda toparlanmayla birlikte gliclii net faiz geliri artisina karsin, BZK, 5 subat Negatif

faaliyet giderleri ve yiiksek vergi karsiligi net karda sert gerileme.

Toplam 72,061 96,020 99,698 3.8%  38.4%

Kaynak: Banka finansallar, Seker Yatm Arastrma
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Akbank

Akbank’in 4C25’te net karin1 ceyreksel bazda %28 artisla 17,968 milyar TL seviyesinde acgiklamasin1 bekliyoruz. Bu
dogrultuda, bankanin 2025 yili net karnnm %32 artisla 56,884 milyar TL seviyesinde tamamlayacagini tahmin ediyoruz. S6z
konusu performans cercevesinde, oOzkaynak karliliginin ceyreksel bazda %25, yillik bazda ise %21,6 seviyesinde
gerceklesmesini bekliyoruz. Net kardaki artisin temel belirleyicisinin, swap dahil net faiz marjinda ceyreklik bazda 40 bp’lik
artis beklentimiz dogrultusunda, swap etkisi dahil net faiz gelirlerinde 6ngordigiimiiz glicli ceyreksel artis (%26) olmasini
bekliyoruz. Ayrica beklenen zarar karsiliklarindaki gerilemenin de karliliga giiclii katki saglayacagini tahmin ediyoruz. Diger
taraftan, komisyon gelirlerinde yatay bir goriniim ongorirken, faaliyet giderlerinde sinirli bir artis bekliyoruz. Bu goriiniim
altinda, bankanin giiclii seyreden komisyon/gider rasyosunun hem ceyreksel hem de yillik bazda korunacagim diisiiniiyoruz.
Pozitif

Garanti BBVA

Garanti Bankasi’nin 4C25’te net karim ceyreksel bazda %12,6 diisiisle 26,581 milyar TL seviyesinde aciklamasini
bekliyoruz. Bu cercevede, bankanin 2025 yili net karinin %42 artisla 110,623 milyar TL seviyesinde gerceklesmesini
ongoriiyoruz. Buna paralel olarak, 6zkaynak karliiginin ceyreksel bazda %25,6, yillik bazda ise %29,5 seviyesinde olusmasini
tahmin ediyoruz. Ceyreksel bazda swap dahil net faiz marjinda giiclu artis beklentimize paralel olarak, net faiz gelirlerinde
(swap etkisi dahil) %21 artis ongormekle birlikte; faaliyet giderleri, beklenen zarar karsiliklar (net) ve vergi giderlerindeki
donemsel artislarin karliigi baskilamasim bekliyoruz. Komisyon gelirlerindeki artisin siirmesini 6ngoriirken, faaliyet
giderlerinin daha guclu artis kaydetmesi nedeniyle komisyon/gider rasyosunun gerilemesini bekliyoruz. Aktif kalitesinde
ongordigiimiiz simrli bozulmaya paralel olarak beklenen zarar karsiliklarindaki artis da karlilik tizerinde baski yaratabilecek
unsurlar arasinda yer almaktadir. Sektor genelinde beklenen vergi giderlerindeki artisin Garanti Bankasi’n1 da etkilemesini
beklemekle birlikte, etkinin gorece daha sinirli olacaginmi tahmin ediyoruz. Sinirh Negatif.

HalkBank

Halkbank’in 4C25 doneminde net karini, vergi diizenlemesi kaynakl artan vergi karsiligi ile faaliyet giderleri icinde
personel giderlerindeki yiikselisin etkisiyle ceyreksel bazda %23 diistisle 6,24 milyar TL seviyesinde acgiklamasini
bekliyoruz. Swap dahil net faiz marjinda ceyreksel bazda 55 bp’lik artis beklentimize paralel olarak, net faiz gelirlerinde
(swap dabhil) %38 oraninda guclu bir ceyreksel artis ongoriiyoruz. Komisyon gelirlerinde ceyreksel bazda %13 artis beklerken,
faaliyet giderlerinde %21’lik ceyreksel artisin karliligi baskilamasin1 ongoriiyoruz. Buna karsin, istirak gelirlerindeki giicli
artigin (yaklasik 6,5 milyar TL) bankanmin karlihigin1 desteklemesini bekliyoruz. Bankamin iiciincii ceyrek itibaryla uygulamaya
aldig1 muhasebe yontemi degisikligi dogrultusunda, istirak gelirlerinin onceki donemlerde agirlikli olarak yilin ilk ceyregine
yansiyan yapisinin ortadan kalktigini; bu gelirlerin yil geneline daha dengeli bir sekilde, her ceyrekte finansallara yansimaya
devam edecegini degerlendiriyoruz. Sektor genelinde oldugu gibi vergi giderlerindeki belirgin artisin Halkbank’in net karliigi
uzerinde baski olusturmasini bekliyoruz. Negatif.

is Bankas1

is Bankasi’min 4G25’te net karim ceyreksel bazda %11 artisla 15,786 milyar TL seviyesinde aciklamasini bekliyoruz. is
Bankasi’nin swap maliyetleri dahil net faiz marjin1 ceyreksel bazda 110 bp artis kaydetmesini, bu dogrultuda net faiz
gelirlerini ceyreksel bazda oldukca glclu %65 artirmasin1 bekliyoruz. Komisyon gelirleri tarafinda da bankanin ceyreksel
bazda %8 artis kaydetmesini tahmin ediyoruz. is bankasimin gelirlerindeki kuvvetli artis1, yil sonu personel giderlerindeki
donemsel artis kaynakli %30 yiksek artisin torpilemesini bekliyoruz. Bankanin takipteki kredi oraninda yil sonu
beklentilerine paralel bir artis beklemekle birlikte, karsilik oranlarinda da sinirli artis bekliyoruz. Bu dogrultuda beklenen
zarar karsiliklarinda (net) %8 gerileme tahmin ediyoruz. Net kredi riski maliyetinde ceyreksel bazda gerileme, kimlle bazda
yatay-simirli bir gériiniim beklemekteyiz. Onceki donemde negatif vergi karsiigi ayiran diizenleme kaynakli vergi karsiiginda
artis beklemekle birlikte, etkisinin diger bankalara kiyasla gorece daha az olacagim beklemekteyiz. Pozitif.
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VakifBank

VakifBank’in 4C25’te net karim ceyreksel bazda %96 artisla 23,4 milyar TL seviyesinde aciklamasini bekliyoruz. Bu
performans cercevesinde, 6zkaynak karliiginin ceyreksel bazda %34, yillk bazda ise %26 seviyesinde gerceklesecegini
tahmin ediyoruz. Net kardaki artisin temel belirleyicisinin, swap dahil net faiz marjinda bekledigimiz ceyreksel bazda 250
bp’lik artisa paralel olarak swap dahil net faiz gelirlerinde 6ngordiigiimiiz %110’luk gliclii ceyreksel artis olmasini bekliyoruz.
Net faiz gelirlerindeki bu artisin ana kaynagim, bankanin TUFE endeksli menkul kiymet degerleme oramm yil icerisinde
gorece disiik seviyelerde tutmasi nedeniyle olusan diizeltmenin son ceyrege yansimasi olusturmaktadir. Bu dogrultuda,
TUFE endeksli menkul kiymet gelirlerinde ceyreksel bazda %83 artis 6ngorilyoruz. Diger taraftan, komisyon gelirlerinde
simrli bir gerileme beklerken, faaliyet giderlerinin yil sonu personel giderleri kaynakli olarak ceyreksel bazda %11,5
artmasimin karliig1 bir miktar baskilamasini bekliyoruz. Bankanin bu ceyrekte yaklasik 4 milyar TL tutarinda serbest karsilik
ayirmasini, kredi karsiliklarinda ise simrli bir artis kaydedilmesini ongoériiyoruz. Bu dogrultuda, toplam beklenen zarar
karsiliklarinda ceyreksel bazda %30 artis beklerken, yil sonu net kredi riski maliyetinin 133 bp seviyesinde gerceklesecegini
tahmin ediyoruz. Vergi tarafinda ise, diizenlemeler kaynakli olarak ceyreksel bazda %330’luk gliclii bir artis bekliyoruz.
Pozitif.

Yap1 Kredi Bankas1

Yap1 Kredi Bankasi’nin 4C25’te net karini, vergi giderlerindeki giiclii artisin etkisiyle ceyreksel bazda %46 diisiisle
8,095 milyar TL seviyesinde aciklamasin1 bekliyoruz. Bu dogrultuda, bankanin 2025 yili net karinin %58 artisla 45,905
milyar TL seviyesinde gerceklesmesini ongoriiyoruz. S6z konusu goriiniim cercevesinde, 6zkaynak karliiginin ceyreksel bazda
%13,2 yillk bazda %20,7 seviyesinde olusmasin1 tahmin ediyoruz. Net faiz marjinda yaklasik 40 bp’lik artis beklentimize
paralel olarak, swap dahil net faiz gelirlerinin ceyreksel bazda guclu bir artisla %28 yukselmesini bekliyoruz. Komisyon
gelirlerinin ise ceyreksel bazda yatay bir seyir izlemesini ongoriiyoruz. Gelir tarafindaki giicli artisa ragmen, karliligi
baskilayan temel unsurun vergi giderlerinde bekledigimiz ceyreksel bazda %152’lik artis olacagim diisiiniiyoruz. Buna ek
olarak, faaliyet giderlerinde donemsel etkiler kaynakli %17 artis ve aktif kalitesindeki gelismelere paralel olarak beklenen
zarar karsiliklarinda (net) %21 artis beklentimiz de karliik iizerinde baski yaratan diger unsurlar arasinda yer almaktadir.
Negatif.

TSKB:

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi’nin 4C25’te net karin1 ceyreksel bazda %27 diisiisle 2,043 milyar TL seviyesinde
gerceklestirmesini bekliyoruz. Bu cercevede, TSKB’nin 2025 yii net kanm %12 artisla 11,328 milyar TL olarak
gerceklesmesini ongoriiyoruz. Bu dogrultuda bankanin 6zkaynak karliigi ceyreksel bazda %19,1 seviyesine gerilemesini
beklerken, yillk bazda %29,4 seviyesinde giicli kalmaya devam edecegini tahmin ediyoruz. Ceyreksel bazda net faiz
marjindaki artis beklentimiz dogrultusunda, net faiz gelirlerini (swap dahil) %22 artis kaydetmesini bekliyoruz. Bankanin
karliligin1 baskilayan temel unsur takipteki kredi portfdyiine girise paralel artan karsilik giderleri beklentimiz bulunuyor. Bu
cercevede bankanin yil sonu net kredi riski maliyetinin 80 bp seviyesinde (kur etkisi dahil), mevduat bankalarina kiyasla
oldukca diisiik seviyede gerceklesmesini bekliyoruz. Ayrica, karliig1 baskilayan bir diger unsur da faaliyet giderlerindeki
donemsel %17 artis beklentimiz bulunuyor. Negatif
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AKBNK (Solo, TLmn) 3C25 4C25T Ceyreksel GARAN (Solo, TLmn) 3C25 4C25T Ceyreksel
Net faiz geliri (swap dahil) 17,329 21,839 26.0% Net faiz geliri (swap dahil) 36,890 44,621 21.0%
Net licret ve komisyon gelirleri 33,433 33,508 0.2% Net licret ve komisyon gelirleri 38,010 40,480 6.5%
Ticari kar/zarar (net) 3,035 5,579 83.8% Ticari kar/zarar (net) 4,145 3,183 -23.2%
Diger faaliyet gelirleri (net) 640 807 26.2% Diger faaliyet gelirleri (net) 1,359 1,364 0.4%
Faaliyet briit kan 54,437 61,734 13.4% Faaliyet briit kan 80,404 89,648 11.5%
Faaliyet giderleri 27,490 28,260 2.8% Faaliyet giderleri 41,155 47,302 14.9%
Net faaliyet kan 26,948 33,474 24.2% Net faaliyet kan 39,249 42,346 7.9%
Beklenen zarar karsiliklan (net) 12,460 8,842 -29.0% Beklenen zarar karsiliklan (net) 9,026 12,975 43.8%
istirak gelirleri 2,864 3,011 5.1% istirak gelirleri 7,530 7,548 0.2%
Vergi oncesi kar/zarar 17,352 27,642 59.3% Vergi oncesi kar/zarar 37,754 36,918 -2.2%
Vergi karsiigi 3,288 9,675 194.3% Vergi karsiigi 7,322 10,337 41.2%
Net donem kari/zaran 14,064 17,968 27.8% Net donem kari/zaran 30,432 26,581 -12.7%
TL Krediler 1,114,401 1,236,180 10.9% TL Krediler 1,468,826 1,608,477 9.5%
YP Krediler 439,494 471,121 7.2% YP Krediler 549,472 578,596 5.3%
YP Krediler ($) 10,569 10,973 3.8% YP Krediler (S) 13,213 13,476 2.0%
Toplam Krediler 1,553,895 1,707,301 9.9% Toplam Krediler 2,018,298 2,187,073 8.4%
TL Mevduat 1,284,386 1,322,917 3.0% TL Mevduat 1,487,472 1,616,882 8.7%
YP Mevduat 642,431 713,043 11.0% YP Mevduat 852,690 942,011 10.5%
YP Mevduat (S) 15,449 16,607 7.5% YP Mevduat (S) 20,505 21,940 7.0%
Toplam Mevduat 1,926,816 2,035,960 5.7% Toplam Mevduat 2,340,162 2,558,893 9.3%
Toplam Aktifler 3,028,776 3,404,538 12.4% Toplam Aktifler 3,498,972 3,776,568 7.9%
TGA Rasyosu 3.74% 3.67% -0.08 TGA Rasyosu 3.19% 3.48% 0.29
Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 2.62% 3.04% 0.41 Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 4.92% 5.51% 0.58
Net Kredi Risk Maliyeti 3.3% 2.2% - 1.01 Net Kredi Risk Maliyeti 1.8% 2.5% 0.65

Komisyon/Gider 121.6% 118.6% -3.05 Komisyon/Gider 92.4% 85.6% -6.78
Ozkaynak Karlilig 21.0% 24.3% 3.29 Ozkaynak Karlihg 30.9% 25.6% -5.30
Aktif Getirisi 1.9% 2.2% 0.23 Aktif Getirisi 3.6% 2.9% -0.69
Kaynak: Seker Yatirim Arastirma Kaynak: Seker Yatirim Arastirma

HALKB (Solo, TLmn) 3C25 4C25T Ceyreksel ISCTR (Solo, TLmn) 3C25 4C25T Ceyreksel
Net faiz geliri (swap dahil) 18,441 25,593 38.8% Net faiz geliri (swap dahil) 18,674 30,814 65.0%
Net lcret ve komisyon gelirleri 15,722 17,835 13.4% Net lcret ve komisyon gelirleri 36,024 38,956 8.1%
Ticari kar/zarar (net) 761 867 13.9% Ticari kar/zarar (net) 2,014 2 -99.9%
Diger faaliyet gelirleri (net) 4,797 3,147 -34.4% Diger faaliyet gelirleri (net) 777 779 0.2%
Faaliyet briit kan 39,721 47,443 19.4% Faaliyet briit kan 57,489 70,552 22.7%
Faaliyet giderleri 25,645 30,949 20.7% Faaliyet giderleri 38,277 49,864 30.3%
Net faaliyet kan 14,076 16,494 17.2% Net faaliyet kan 19,212 20,688 7.7%
Beklenen zarar karsiiklan (net) 8,650 10,454 20.9% Beklenen zarar karsiliklan (net) 15,270 14,008 -8.3%
istirak gelirleri 2,363 6,442 172.6% istirak gelirleri 10,028 12,115 20.8%
Vergi oncesi kar/zarar 7,789 12,482 60.3% Vergi oncesi kar/zarar 13,978 18,795 34.5%
Vergi karsibigr -383 6,241 -1730.5% Vergi karsiigr -235 2,819  -1301.1%
Net donem kari/zaran 7,546 6,241 -17.3% Net donem kari/zaran 14,213 15,975 12.4%
TL Krediler 1,281,026 1,312,899 10.4% TL Krediler 1,318,830 1,481,990 12.4%
YP Krediler 535,013 584,228 7.6% YP Krediler 783,761 809,593 3.3%
YP Krediler (S) 12,865 13,402 4.2% YP Krediler (S) 18,847 18,847 0.0%
Toplam Krediler 1,816,038 1,989,789 9.6% Toplam Krediler 2,102,591 2,291,583 9.0%
TL Mevduat 1,970,309 2,246,152 14.0% TL Mevduat 1,599,075 1,734,996 8.5%
YP Mevduat 1,197,654 1,311,355 9.5% YP Mevduat 1,251,436 1,357,316 8.5%
YP Mevduat (5) 28,800 30,528 6.0% YP Mevduat (5) 30,093 31,598 5.0%
Toplam Mevduat 3,167,963 3,557,507 12.3% Toplam Mevduat 2,850,511 3,092,312 8.5%
Toplam Aktifler 4,028,955 4,364,012 8.3% Toplam Aktifler 4,220,641 4,683,652 11.0%
TGA Rasyosu 3.86% 3.11% -0.01 TGA Rasyosu 2.65% 2.94% 0.32
Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 2.73% 2.24% 0.56 Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 1.05% 2.08% 1.09
Net Kredi Risk Maliyeti 2.0% 2.1% 0.13 Net Kredi Risk Maliyeti 2.8% 2.5% - 0.29

Komisyon/Gider 61.3% 57.6% -3.68 Komisyon/Gider 94.1% 78.1% -15.99
Ozkaynak Karlihg 17.8% 12.4% -5.43 Ozkaynak Karlihg 15.3% 16.4% 1.10
Aktif Getirisi 0.9% 0.6% -0.26 Aktif Getirisi 1.4% 1.4% 0.05
Kaynak: Seker Yatirim Arastirma Kaynak: Seker Yatirim Arastirma
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TSKB (Solo, TLmn) 3C25 4C25T Ceyreksel VAKBN (Solo, TLmn) 3C25 4C25T Ceyreksel
Net faiz geliri (swap dahil) 3,484 4,251 22.0% Net faiz geliri (swap dahil) 31,519 66,207 110.1%
Net lcret ve komisyon gelirleri 140 125 -11.0% Net lcret ve komisyon gelirleri 20,605 20,078 -2.6%
Ticari kar/zarar (net) 492 779 58.2% Ticari kar/zarar (net) 4,355 2,897 -33.5%
Diger faaliyet gelirleri (net) 386 249 -35.5% Diger faaliyet gelirleri (net) 1,058 1,321 24.8%
Faaliyet briit kan 4,502 5,403 20.0% Faaliyet briit kan 57,537 90,503 57.3%
Faaliyet giderleri 808 948 17.4% Faaliyet giderleri 30,694 34,212 11.5%
Net faaliyet kan 3,695 4,455 20.6% Net faaliyet kan 26,843 56,291 109.7%
Beklenen zarar karsiliklan (net) 554 2,231 302.6% Beklenen zarar karsiliklan (net) 10,433 13,585 30.2%
stirak gelirleri 513 500 -2.4% stirak gelirleri ] ] a.d.
Vergi oncesi kar/zarar 3,641 2,724 -25.2% Vergi oncesi kar/zarar 16,412 42,706 160.2%
Vergi karsiigr 831 681 -18.0% Vergi karsiigr 4,519 19,303 327.2%
Net donem kari/zararn 2,810 2,043 -27.3% Net donem kari/zararn 11,893 23,403 96.8%
TL Krediler 11,353 12,244 7.8% TL Krediler 1,724,244 1,895,711 9.9%
YP Krediler 204,644 221,855 8.4% YP Krediler 1,013,980 1,104,873 9.0%
YP Krediler ($) 4,921 5,167 5.0% YP Krediler ($) 24,383 25,721 5.5%
Toplam Krediler 215,997 234,099 8.4% Toplam Krediler 2,738,224 3,000,584 9.6%
TL Mevduat 0 0 - TL Mevduat 2,213,921 2,435,313 10.0%
YP Mevduat 0 0 - YP Mevduat 918,090 1,000,509 9.0%
YP Mevduat (S) 0 0 - YP Mevduat (5) 22,077 23,292 5.5%
Toplam Mevduat 0 0 - Toplam Mevduat 3,132,011 3,435,822 9.7%
Toplam Aktifler 305,480 331,428 8.5% Toplam Aktifler 4,994,270 5,573,081 11.6%
TGA Rasyosu 0.85% 1.61% 0.76 TGA Rasyosu 2.75% 2.94% 0.19
Net Faiz Marji (Swap diizeltilmis) 4.92%  5.57% -0.11 Net Faiz Marji (Swap diizeltilmis) 2.77% 5.30% 2.53
Net Kredi Risk Maliyeti 0.1% 3.5% 3.45 Net Kredi Risk Maliyeti 1.6% 1.3% - 0.21
Komisyon/Gider 17.3%  13.1% -4.19 Komisyon/Gider 67.1% 58.7% -8.44
Ozkaynak Karlilig 27.4%  19.1% -8.31 Ozkaynak Karlilig 18.7% 33.9% 15.21
Aktif Getirisi 3.8% 2.5% -1.25 Aktif Getirisi 1.0% 1.8% 0.78
Kaynak: Seker Yatirim Arastirma Kaynak: Seker Yatirim Arastirma

YKBNK (Solo, TLmn) 3C25 4C25T Ceyreksel

Net faiz geliri (swap dahil) 14,744 18,803 27.5%

Net lcret ve kemisyon gelirleri 30,195 30,453 0.9%

Ticari kar/zarar (net) 6,758 6,035 -10.7%

Diger faaliyet gelirleri (net) 330 393 19.2%

Faaliyet briit kan 52,027 55,685 7.0%

Faaliyet giderleri 30,583 35,804 17.1%

Net faaliyet kan 21,444 19,881 -7.3%

Beklenen zarar karsiliklan (net) 7,780 9,445 21.4%

istirak gelirleri 4,023 4,283 6.5%

Vergi oncesi kar/zarar 17,688 14,719 -16.8%

Vergi karsiigi 2,626 6,624 152.3%

Net donem kari/zaran 15,062 8,095 -46.3%

TL Krediler 1,064,209 1,171,703 10.1%

YP Krediler 525,170 550,537 4.8%

YP Krediler ($) 12,629 12,816 1.5%

Toplam Krediler 1,589,379 1,722,241 8.4%

TL Mevduat 983,402 1,062,074 8.0%

YP Mevduat 647,274 734,130 13.4%

YP Mevduat () 15,565 17,090 9.8%

Toplam Mevduat 1,630,675 1,796,204 10.2%

Toplam Aktifler 3,040,767 3,254,390 7.0%

TGA Rasyosu 3.44% 3.77% 0.33

Net Faiz Marj1 (Swap diizeltilmis) 2.29% 2.70% 0.41

Net Kredi Risk Maliyeti 2.0% 2.3% 0.30

Komisyon/Gider 98.7% 85.1% -13.68

Ozkaynak Karliligi 26.0% 13.2% -12.83

Aktif Getirisi 2.1% 1.0% -1.03

Kaynak: Seker Yatirim Aragtirma
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Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. Arastirma Boliimii tarafindan
giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagl operasyonlarda kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Seker
Yatinnm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirinmlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazihi izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5
SiSLi /ISTANBUL Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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