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ÇEKİNCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanılan kay-
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cek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım da-
nışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye 
özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.  
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BİST: 

Dün güne alıcılı başlayan BİST 100 Endeksi, devamında dalgalı bir seyir izledi. Türkiye 
Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) yılın ilk Para Politikası Kurulu (PPK) toplantısında 
politika faizini beklentilerin altında 100 baz puanlık indirim ile %38 seviyesinden %37 
seviyesine çekti. Piyasa beklentisi kurulun 150 baz puanlık indirim yapması yönündeydi. 
Kararın açıklanmasının ardından gelen satışlarla 12.682,56 puan seviyesine kadar geri 
çekilen BİST 100 endeksi sonrasında gelen alımlarla toparlanma eğilimine girdi ve %
0,97 yükseliş kaydederek günü 12.851,49 puan seviyesinden kapattı. Bu kapanış en-
dekste TL bazında tüm zamanların en yüksek kapanışı olarak kayda geçti. Sektörel 
endekslerde ise TCMB’nin temkinli faiz kararı sonrası satış baskısının hissedildiği Ban-
kacılık Endeksi günü %1,80 değer kaybı ile tamamladı. Sınai Endeksi %2,29 yükseliş 
kaydederek pozitif ayrıştı. Turkcell’in %79 endeks ağırlığına sahip olduğu İletişim En-
deksi hissedeki güçlü yükselişin etkisi ile %5,39 getiri sağlayarak en çok pozitif ayrışan 
endeks oldu. En çok negatif ayrışan tarafta ise %5,18 değer kaybıyla Aracı Kurumlar 
Endeksi yer aldı. Dün TCMB tarafından açıklanan verilere göre 16 Ocak ile biten hafta-
da, yurt dışı yerleşiklerin hisse stoku haftalık net (piyasa fiyatı ve kur/parite hareketin-
den arındırılmış) 196,9 milyon dolar artış gösterdi. Aynı haftada yurt dışı yerleşiklerin 
DİBS stoku ise 1 milyar 97,4 milyon dolar artış gösterdi. TCMB'nin net uluslararası re-
zervleri ise 16 Ocak itibarıyla 91.01 milyar dolar seviyesine yükseldi (Önceki hafta: 
82.93 milyar dolar). Merkez Bankası’nın toplam rezervleri ise ilk kez 200 milyar doları 
aştı. Küresel tarafta dün ABD’den gelen kritik veri akışları takip edildi. ABD ekonomisi 3. 
çeyrek nihai GSYİH verilerine göre 2025 yılının 3.çeyreğinde beklentilerin üzerinde 
yüzde 4,4 büyüdü (Beklenti: % +4,3 Önceki %+3,8). ABD çekirdek PCE fiyat endeksi 
ise 3. Çeyrekte beklentilere paralel %2,9 artış gösterdi (Beklenti: %+2,9 Önceki:%+2,6). 
ABD Başkanı Trump, Fed Başkanı Powell'ın yerine geçecek ismi belirleme sürecinin 
sonuna yaklaştığını ve adayını büyük ölçüde kafasında netleştirdiğini ima eden açıkla-
malarda bulundu. ABD borsalarında Trump’ın Grönland konusundaki ılımlı açıklamaları-
nın ardından yükselişle geçen Salı gününün ardından, dün de risk iştahının korunduğu 
bir gün oldu ve son iki gündeki yükselişlerle hafta başındaki kayıplar önemli ölçüde telafi 
edildi. Dow Jones Endeksi dün %0,63 yükseliş kaydederken, S&P 500 Endeksi %0,55, 
Nasdaq Endeksi ise %0,91 yükseliş kaydetti. Avrupa borsaları da günü yükselişle ta-
mamlarken, Asya tarafında karışık bir seyir izlendi. VİOP Şubat vadeli yakın vade en-
deks kontratı ise akşam seansında %0,33 yükseliş kaydederek yükseliş eğilimini sür-
dürdü. Yeni güne başlarken, Avrupa vadelileri sınırlı negatif, ABD vadelileri sınırlı pozitif 
fiyatlanıyor. Asya tarafında bu sabah Japonya Merkez Bankası (BOJ), gelecek ay yapı-
lacak seçimler öncesinde faizlerde değişikliğe gitmeme kararı aldı. Japonya borsası 
Nikkei haftanın son işlem gününde sınırlı pozitif seyrederken diğer Asya borsalarında 
karışık bir seyir izleniyor. Günün makroekonomik veri ajansında yurt içinde Finansal 
Hizmetler Güven Endeksi, yurt dışında ise gelişmiş ülke PMI verileri ve ECB Başkanı 
Lagarde’ın konuşması öne çıkıyor. Ayrıca, bugün gece saatlerinde uluslararası değer-
lendirme kuruluşları Moody’s ve Fitch’in Türkiye’ye yönelik değerlendirmelerini yayımla-
ması bekleniyor. Piyasalarda temel beklenti not seviyesinde artıştan ziyade not görünü-
mü ve metin dili üzerinde iyileşme olabileceği yönünde. BİST 100 endeksinin haftanın 
son işlem gününe pozitif başlamasını, sonrasında ise dalgalı bir seyir izlemesini bekle-
mekteyiz.  

 

19 Pazartesi 

• ABD, piyasalar 
kapalı olacak. 

• Çin, 4Ç25 
GSYİH Büyü-
mesi 
(TSİ:05:00) 

• Euro Bölgesi, 
Aralık TÜFE 
(TSİ:13:00) 

 

 

 

 

 

 

 

 

20 Salı 

• Çin Merkez 
Bankası 
(PBoC) Faiz 
Kararı  

• Almanya, 
Aralık ÜFE 
(TSİ:10:00)  

• Almanya, 
Ocak ZEW 
endeksi 
(TSİ:13:00)  

 

  

 

 

 

 

 

 

  

21 Çarşamba 

• AMB Başkanı 
Lagarde’ın 
konuşması 
(TSİ:10:30)   

• ABD, Aralık 
askıdaki konut 
satışları 
(TSİ:18:00)  

• ABD, Ekim 
inşaat harcama-
ları (TSİ:18:00)   

• AMB Başkanı 
Lagarde’ın 
konuşması 
(TSİ:19:45)   

 

 

 

 

 

 

22 Perşembe 

• TCMB, faiz 
kararı  

• TCMB, Ocak 
KKO  

• AMB, toplantı 
tutanakları 
(TSİ:15:30)  

• ABD, haftalık 
işsizlik başvu-
ruları 
(TSİ:16:30)  

• ABD, 4Ç25 
GSYİH Büyü-
mesi 
(TSİ:16:30) 

• ABD, Kasım 
kişisel gelir ve 
giderler 
(TSİ:18:00)   

 

 

23 Cuma 

• Türkiye, Moody's kredi notu 
değerlendirmesi  

• Türkiye, Fitch kredi notu 
değerlendirmesi  

• BoJ, faiz kararı (TSİ:06:00) 

• Almanya, Ocak Markit 
hizmet & imalat PMI 
(TSİ:11:30)  

• Euro Bölgesi, Ocak Markit 
hizmet & imalat PMI 
(TSİ:12:00)  

• AMB Başkanı Lagarde’ın 
konuşması (TSİ:13:00)   

• ABD, Ocak Markit hizmet & 
imalat PMI (TSİ:17:45)  

• ABD, Ocak Michigan tüketici 
güv. End. (TSİ:18:00)  

 

 

Para Piyasaları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Repo (BIST repo, bileşik, %) 37,69 37,60 0,00 -0,45%

Tahvil (en aktif, bileşik, %) 35,19 35,09 0,00 -4,41%

Endeksler Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
BIST 100 12.728 12.851 0,97% 14,12%

BIST 30 13.909 14.034 0,90% 14,81%

Mali 17.874 17.824 -0,28% 8,98%

Sanayi 15.522 15.878 2,29% 13,31%

Döviz (Serbest Piyasa) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Dolar 43,2061 43,2165 0,02% 0,83%

Euro 50,5990 50,6184 0,04% 0,33%

Euro/Dolar 1,1711 1,1713 0,01% -0,49%

Emtia Fiyatları Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Petrol (Brent, $) 63,5 63,8 0,56% 5,12%

Altın (Ons, $) 4.917,1 4.960,6 0,88% 14,52%

* 23.01.2026 tarihinde geçerli olan f iyatlardır.

Hisse (%) Hisse (%) Hisse (TL)
YGYO 10,00 TERA -9,97 ASELS 25.457.182.735

MNDTR 9,98 ESEN -9,97 THYAO 18.937.541.252

KTLEV 9,95 KLMSN -8,10 YKBNK 12.892.151.503

KAPLM 9,95 YAYLA -5,25 ISCTR 12.478.826.147

BRKVY 9,95 SELVA -4,65 AKBNK 11.450.411.775

Yükselen Düşen Hacim

Uluslararası End. Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
Dow Jones (ABD) 49.077 49.384 0,63% 2,75%

Nasdaq (ABD) 23.225 23.436 0,91% 0,83%

Dax (Almanya) 24.561 24.856 1,20% 1,49%

Nikkei (Japonya) 52.775 53.689 1,73% 6,65%

FTSE 100 (UK) 10.150 10.138 -0,12% 2,08%

VİOP (Uzlaşma Fiyatları) Önceki Dünkü Gün (%) Yıl B. (%) 
INX30 (Şubat 26) 14.295,00 14.442,00 1,03% 13,06%

DOLAR (Ocak 26) 43,5540 43,5130 -0,09% -1,09%

EURO (Ocak 26) 50,9650 50,8520 -0,22% -1,60%

ALTIN (Şubat26) 7.039,80 6.988,20 -0,73% 9,96%
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 Yaklaşan Kritik Gündem Maddeleri; 

  23 Ocak Moody’s - Türkiye kredi notu değerlendirmesi 
  23 Ocak Fitch - Türkiye kredi notu değerlendirmesi 
  28 Ocak Fed faiz kararı 
  03 Şubat Ocak ayı enflasyon verileri 
  05 Şubat Avrupa ve İngiltere Merkez Bankası faiz kararları 

Portföyün Getirisi (yıllık) 27,2% -1,0%

Şeker Fon Önceki Dünkü* Gün (%) Yıl B. (%) 
Rota Portföy Şekerbank Para Piy. 9,080240 9,090269 0,11% 2,14%

Ak Portföy Şekerbank Para Piy. Fonu 1,486912 1,488565 0,11% 2,12%

Fiba Port. Şekerbank 0,095370 0,095525 0,16% 2,20%

Teb Portföy Şekerbank Para Piy. Fonu 1,633787 1,635535 0,11% 2,15%

Portföy P. Giriş P.Giriş Son Getiri Relatif

Hisse Tarihi Fiyatı Fiyat (%) BİST

Migros 12.01.24 360,83 625,00 73,2% 7,6%

Aselsan 06.01.25 75,50 300,25 297,7% 212,1%

Çimsa 06.01.25 45,44 46,54 2,4% -19,6%

Türk Hava Yolları 12.01.24 245,20 299,00 21,9% -24,2%

Turkcell 11.01.23 30,39 112,10 268,9% 35,7%

Sabancı Holding 11.01.23 34,25 95,50 178,9% 2,6%

Yapi Kredi Bankası 09.01.26 37,62 37,90 0,7% -5,2%

İş Bankası 12.01.24 9,97 14,67 47,1% -8,6%

Doğuş Otomotiv 09.01.26 208,20 234,00 12,4% 5,7%

Akbank 20.01.22 6,46 77,80 1105,1% 88,9%
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Para Piyasaları: 

USD/TRY kuru dün 43,2616-43,3109 bandında işlem görerek gün sonunu, önceki gün sonuna göre %0,09 oranında değer kaybıyla 43,2557 seviyesinden 
tamamladı. Sepet bazında ise Türk Lirası %0,27 oranında değer kaybetti. Borçlanma araçları piyasasında dün on yıllık gösterge tahvilinin getirisi %29,46-%
29,61 seviyeleri arasında hareket ederek günü, önceki kapanışa göre 22 baz puan düşüşle %29,53 seviyesinden tamamladı.       
 

Yurt İçi Gündem:  

TCMB politika faizini beklentilerin altında 100 baz puan indirimle %37 seviyesine çekti. Ocak ayında gıda öncülüğünde enflasyon 
artışına dikkat çekilerek ihtiyatlı bir indirim tercih edilmiştir. 
TCMB Para Politikası Kurulu (PPK), bu ayki toplantısında politika faizini piyasa beklentisinin (150 baz puan) altında 100 baz puan indirerek %37 seviye-

sine çekti. Piyasa ve bizim beklentilerimiz aralık ayı enflasyon gerçekleşmesi dikkate alınarak indirimde daha esnek davranabileceği yönündeydi.  Kararın 

detayları ve indirim boyutu birlikte değerlendirildiğinde “şahin bir duruş” dikkat çekiyor. Karar metni öncekilerle büyük oranda benzerlik gösterirken, 

sınırlı değişiklikler yapılmıştır. İlk dikkat çeken kısım ocak ayında tüketici enflasyonunun gıda fiyatları öncülüğünde yükseldiğine işaret ediyor. Son üç ay ve 

yıl sonu enflasyonun belirgin şekilde yavaşlamasında gıda enflasyonundan gelen katkı önemliydi. Fakat TCMB uzun süredir gıda enflasyonundaki riskler ve 

hizmet enflasyonundaki atalete dikkat çekiyordu. Bu nedenle indirimin sınırlı kalmasındaki en önemli etken gıda fiyatlarının hedeflenen seviyede durağan 

hale gelmemesi diyebiliriz. Aynı cümlenin devamında ana eğilimdeki artışın sınırlı kalması ise faiz indirimini pas geçmek yerine sınırlı bir indirim yapıl-

masının gerekçesini oluşturuyor. Yani ana eğilim ve dezenflasyonda daha sıkı kalmayı gerektirecek düzeyde bir bozulma mevcut değil. Enflasyondaki 

ana eğilim, dönemsel hareketlerden ziyade trendi göstermesi açısından yakından takip ettiğimiz bir gösterge. Bu nedenle indirim yapılması fakat ihtiyatlı 

olunması tercih edilmiş. Gelecek dönem faiz kararlarını da ilgilendiren vurgulama ise son çeyrek gelişmelerine ilişkin. Talep koşulları dezenflasyona aza-

lan oranda katkı vermeye devam ediyor şeklinde bir iletişim seçilmiş. Burada önemli olan husus talep enflasyonu büyük ölçüde kontrol altına alınmasına 

rağmen bu fiyatlardaki düşüş hızının yavaşlaması enflasyonla mücadelenin zamana yayılacağına işaret ediyor. Çıktı açığı TCMB hedefleriyle uyumlu değil 

ve büyümenin harcama kompozisyonu çıktı açığını pozitif bölgeye yakınsatıyor. Bu eğilim devam ederse, TCMB sıkı para politikasını uzun bir süre daha 

devam ettirebilir. Çünkü baz senaryo çıktı açığının negatif, talep yönlü enflasyonun kontrol altına alınması ve beklentilerdeki iyileşme ile dezenf-

lasyon sürecinin tamamlanması üzerine kurulu. Parasal aktarım mekanizması ve sözle yönlendirme kanalının bir parçası olan husus ise uzun süredir 

yinelenen enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranışlarının risk unsuru olmaya devam etmesi. Geçmişe yönelik endeksleme ve atalet, geleceğe yöne-

lik fiyat davranışları ve beklentileri etkilediğinden, TCMB ara hedefleri açısından bu alan kritik önem taşıyor. Aktarım mekanizmasının etkin çalışması, bek-

lenti kanalında daha belirgin bir enflasyon düşüşü gerektirse de 12-24 aylık enflasyon beklentileri hedeflendiği ölçüde geri çekilmemiştir. TCMB ara hedefle-

riyle uyumlu bir piyasa, hane halkı ve reel sektör beklentisi için yapısal kırılmalar gerektiğini düşünüyoruz. Diğer kanallar (tüketim/talep, kur ve varlık fiyatla-

rı) belirgin şekilde geri çekilirken, beklentilerdeki riskler gelecek dönem enflasyon gerçekleşmelerini hedeflenen seviyelerin üzerine çıkarıyor. 2025 yıl sonu 

itibariyle baktığımızda hem son dönem ana eğilim hem de yıl sonu kapanışları ara hedefle uyumlu. Öte yandan maliye politikası ve bütçe açığı beklen-

tilerden daha pozitif bir eşgüdüm içerisinde. Bu durumda yönetilen/yönlendirilen fiyatların enflasyonist etkisi sınırlı kalacak ya da diğer para politikası araç-

larıyla dışlanacaktır. Dezenflasyonun hedeflerle uyumlu şekilde ilerlemesi için talep koşullarını gevşetecek hamlelerden kaçınmak ve beklenti kanalını 

daha etkin şekilde yönetmek büyük önem arz ediyor. Detaylı analizimiz için linke tıklayınız.  
 

 

Şirket Haberleri: 

Astor Enerji (ASTOR), Ankara Sincan’da OSB’de yer alan arazisinde Faz 1 Anahtarlama Ürünleri Fabrikası ile Faz 2 İletken Üretim Fabrikası inşaatları-
nın yaklaşık %95 oranında tamamlanmış olduuğunu ve kurulum ve devreye alma sürecinin başlamış olduğunu açıkladı. Şirket, aynı bölgede Faz 3 Yüksek 
Güç Transformatör Fabrikası ve Faz 4 Yüksek Güç Mekanik Fabrikası yatırımlarına başlanması kararlaştırıldığını açıkladı. Yaklaşık 150 milyon dolar tuta-
rındaki yatırım tutarı ile güç transformatörü kapasitesinin 32.000 MVA’dan 100.000 MVA’ya, güç mekanik fabrika kapasitesinin 18.000 MVA’dan 108.000 
MVA’ya çıkarılmasının hedeflendiği belirtildi. Şirket tam kapasiteye ulaşıldığında yatırımın ciroya 1 milyar dolar ve FAVÖK’e ise 350 milyon dolar katkı sağ-
lamasının beklenediğini belirtti. 
 

Emlak Konut GYO (EKGYO) 
 
• Şirket projelerinden, Aydın Didim Fevzipaşa 1. Etap Arsa Satışı Karşılığı Gelir Paylaşımı İşi'nin sözleşmesi, Yüklenici DAĞ Gayrimenkul Yatırım 

Ortaklığı A.Ş. & DAĞ Müh. Müt. Tic. ve San. A.Ş. İş Ortaklığı ile imzalanmıştır. Sözleşme değerleri şu şekildedir: Arsa Satışı Karşılığı Satış Toplam 
Geliri:3.075.000.000 TL, Arsa Satışı Karşılığı Şirket Payı Gelir Oranı: %30, Arsa Satışı Karşılığı Şirket Payı Toplam Geliri:922.500.000 TL. 

• Şirket projelerinden, İstanbul Esenler Atışalanı Kuzey Bölgesi 1. Etap Arsa Satışı Karşılığı Gelir Paylaşımı İşi ihalesinin 2. oturumu 22.01.2026 saat 
14:30'da gerçekleştirilmiştir. İhalede alınan en yüksek teklif şu şekildedir: Arsa Satışı Karşılığı Satış Toplam Geliri : 8.380.000.000 TL, Arsa Satışı 
Karşılığı Şirket Payı Gelir Oranı: %35, Arsa Satışı Karşılığı Şirket Payı Toplam Geliri :2.933.000.000 TL. 

• Şirket ile Toplu Konut İdaresi Başkanlığı (TOKİ) arasında imzalanan İşbirliği protokolü Çerçevesinde gerçekleştirilen İstanbul Eyüpsultan Hasdal 1. 
Etap Arsa Satışı Karşılığı Gelir Paylaşımı İşi ihalesinin 1. oturumu 22.01.2026 saat 11:00'de gerçekleştirilmiştir. Söz konusu ihalenin ön yeterlilik 
aşamasına katılan 21 istekliye ait ön yeterlilik zarfları içerisindeki belgelerin ayrıntılı değerlendirilmesinin ardından, ihalenin pazarlık, açık artırma ve 
kapalı zarf teklif alma aşamalarını içeren 2. Oturumun tarihi ve saati isteklilere yazılı olarak bildirilecektir. 

• Şirket ile Beşiktaş Jimnastik Kulübü Derneği arasında imzalanan İş Birliği Protokolü kapsamında, İstanbul Beşiktaş Dikilitaş Güney ‘de bulunan 
taşınmaz üzerinde geliştirilecek " İstanbul Beşiktaş Dikilitaş Güney Arsa Satışı Karşılığı Gelir Paylaşımı İşi" ihalesinin 2. oturumu 21.01.2026 tari-
hinde saat 14:30'da gerçekleştirilmiştir. İhalede alınan en yüksek teklif şu şekildedir: Arsa Satışı Karşılığı Satış Toplam Geliri: 17.461.000.000 TL, 
Arsa Satışı Karşılığı Şirket Payı Gelir Oran: %50, Arsa Satışı Karşılığı Şirket Payı Toplam Geliri: 8.730.500.000 TL. Söz konusu proje kapsamında 
Arsa Sahipleri ile imzalanan protokol hükümleri uyarınca; ihalede elde edilen Arsa Satışı Karşılığı Şirket Payı Toplam Geliri'nin %80'i Arsa Sahiple-
rine, %20'si ise Şirkete ait olacak şekilde paylaşım esasları belirlenmiştir. (İlgili Şirketler: BJKAS) 

 

 

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. Kurumsal Finans ve Araştırma Bölümü tarafından güvenilir olduğuna inanı-
lan kaynaklardan yararlanarak hazırlanmıştır. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amaçlı operasyonlarda kullanılmasından 
doğabilecek zararlardan Şeker Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri 
yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alına-
rak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize 
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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https://www.sekeryatirim.com.tr/Arastirma/ArastirmaRaporDosya/69630/seker-yatirim-ppk-toplantisi-ocak-26.pdf
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22.01.2026 Tarihli Pay Geri Alım Bildirimleri (BIST 100)

Hisse Kodu Tarih
İşleme Konu Payların 

Nominal Tutarı (TL)

Ortalama İşlem 

Fiyatı (TL)

Bugüne Kadar Geri 

Alınan Payların 

Nominal Tutarı (TL)

Bugüne Kadar Geri 

Alınan Payların 

Sermayeye Oranı

BIST 100 Pay Geri Alımları

Planlanan Temettü Ödemeleri

Hisse
Teklif Edilen 

Ödeme Tarihi 

Son Kapanış 

Fiyatı (TL)

Pay Başına Brüt 

Temettü (TL)

Pay Başına Net 

Temettü (TL)

Temettü Verimi 

(Brüt - %)

BEGYO 16.02.26 4,85 0,09 0,09 1,77%


