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Emlak Konut GYO, bugiine kadar hayata gecirdigi 442 projede 260 A L uss

binin iizerinde bagimsiz béliim tiretmistir. Sirket’in gelir paylasim Fivat 2,5 0,52

modeli kapsaminda gelistirdigi 128 projede, toplam satis geliri R o —

enflasyona endeksli olarak 2,8 trilyon TL seviyesine ulasmustir. USS (MB Abs): 5,28

Buna ek olarak, Sirket tarafindan gerceklestirilen 314 anahtar gt i il o

teslim projenin, enflasyona endekslenmis toplam yapim maliyeti i s 0

1,3 trilyon TL’nin iizerine cikmistir. Bloomberg/Reuters Kodu: EKGYO.TI / EKGYO.IS
Hisse Senedi Sayis1 (Mn): 3.800,0

3C25 doénem sonu itibaryla Sirket’in 6zkaynak biyiikligli 128,9 (TL Mn) (USS Mn)

milyar TL, aktif toplami ise 297,8 milyar TL seviyesinde Piyasa Degeri (TL Mn): 85.500  1.979

gerceklesmistir.  Sirket  tarafindan  paylasilan  beklentiler Halka Ag1k PD (TL Mn): 43.605  1.009

dogrultusunda, 2025 yil sonu itibaryla aktif biiyiikligiin yaklasik

312,6 milyar TL seviyesinde gerceklesmesi oOngorulmektedir. S1A S1Y YB

Sirket’in 3C25 doénem sonu itibariyla giincel Net Aktif Deger TL Getiri (%): 11,1 55,3 10,1

Blylklugl 167,2 milyar TL, 20.01.2026 kapanis verilerine gore USS$ Getiri (%): 9,7 27,3 9,2

PD/NAD carpani x0,51 seviyesindedir. BiST_100 Goreceli Getiri (%): -1,6 21,6 -3,2
Ort. Islem Hacmi (TL Mn): 3.394,51

Sirket tarafindan 2025 yiinda toplam 66 ihale gerceklestirilmis, Ort. islem Hacmi (US$ Mn): 85,16

toplam 256 milyar TL ihale bedeli ile yaklasik 3 milyon m? insaat

alaninda 18.141 bagimsiz bolimiin iretimi baslatilmistir. Bu s o Bt

ihalelerin 14 adedi gelir paylasimli projelerden olusmaktadir. VIS COMERRE o) Ao

Bununla birlikte Sirket, deprem bolgesinde 84.492 bagimsiz YU T iy il

bolimden olusan genis olcekli uUretim programini siirdirmis ve Ortakhk Yapist %

yalmzca 2025 yili igerisinde 23.246 bagimsiz bélimiin teslimini TOPLU KONUT iDARESi BASKANLIGI (TOKi) 49,4

tamamlayarak bolgede glivenli yasam alanlarina erisime katki Halka Atk 50,6

saglamistir. Toplam 100,0

2025 yiinda arsa portfoyiini aktif sekilde yoneten Sirket, yil
icerisinde 55,1 milyar TL satin alma bedeliyle portfoyine yaklasik 25 - T 200

1,6 milyon m? bilyiikliigiinde yeni arsa eklerken, 638,6 milyon TL

tutarindaki arsa satisiyla portfoy verimliligini artirmistir. Buna ek 2 1

olarak yil icerisinde imzalanan 15 stratejik is birligi protokoli ile | 150

Sirketin paydas ekosistemi genisletilmis ve is cesitliligi artirntmistir.

Sirket, 2025’te 8.044 adet bagimsiz bolim satis1 gerceklestirerek 0 1

104 milyar TL on satis geliri elde etmis ve yil sonunu, acikladig 6n :

satis geliri hedefinin %35 lizerinde tamamlamistir. Sirketin 2025 yil i

sonu icin net kar ongorisu 12 milyar TL seviyesindedir. 0 ; t ; + 50
gustos 22 Haziran 23 Nisan 24 Subat 25 Arakk 25

2025 yiinda gerceklestirilen yeni yatinmlarin finansmaninda,
yalmzca banka kredilerine bagli kalinmaksizin varliga dayali menkul
kiymetler, kira sertifikalar ve serbest nakit akisinin hibrit kullanimi
ile maliyet optimizasyonu saglanmis; ayrica Tirkiye Emlak Katiim
Bankasi ile kurulan misareke modeli kapsaminda kar-zarar
ortakligina dayali bir finansman yapis1 tesis edilerek nakit akis
dengesi korunmustur. Finansman cesitliligi kapsaminda farkl
enstrimanlarin  kullaniminin, Sirket’in finansal yapisim daha
dengeli ve dayanikli hale getirdigi degerlendirilmektedir.

e Hisse Fiyat (TL) e BIST 100 Relatf
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Emlak Konut GYO, bagl ortakliklar ve kiiresel aciim stratejisi dogrultusunda is modellerini cesitlendirmeyi sirdirmektedir.
Kentsel doniisiim projelerinde stratejik bir rol iistlenen bagh ortakligi EPP, yonettigi 286 proje ve ulastig1 6,8 milyar TL sirket
degeri ile O6ne ¢ikarken, bu sirket tarafindan gelistirilen projelerde 6,26 milyar TL satis degerine ulasilmistir. Sanayi tarafinda yerli
uretim faaliyetleri yiriten Emlak Konut Asansor Sistemleri ise 2025 yiinda 5,5 milyar TL aktif biylklik ve 6.193 adet satis
performansi sergilemistir. Strdurulebilir teknolojiler alaninda faaliyet gosteren EKA Enerji ve Teknoloji, kisa siirede 1.040 soketlik
elektrikli ara¢ sarj altyapisi ile Tirkiye’nin en genis aglarindan birine ulasmistir. Kiiresel bilyime kapsaminda Riyad’da kurulan
Emlak Konut Global LLC Uzerinden baslatilan Hayat Mekke Projesi ile 400 milyon ABD dolan satis geliri hedeflenirken, Sirket doviz
bazli projelerle gelir yapisini giiclendirmeyi ve bilancosunu kur riskine karsi dogal olarak korumay1 amaclamaktadir.

Sirket’in makroekonomik degerlendirmelerine gore, enflasyondaki diisiis ve finansal piyasalardaki dengelenme gayrimenkul sektori
icin yeni bir doneme isaret ederken, konut fiyat endeksindeki mevcut goriinim piyasanin daha saglikli ve ongoriilebilir bir yapiya
kavustugunu gostermektedir. 2025 yilinda ipotekli konut satislarinin payinin yaklasik %15 seviyesinde kalmasi konut finansmanina
erisimde bir ihtiyac oldugunu ortaya koyarken, Sirket bu ihtiyaca 2025 yilinda hayata gecirdigi Kazanch Yatinm Kampanyasi ve Yeni
Yuvam Modeli gibi alternatif 6deme sistemleriyle yanit verdigini belirtmektedir. Demografik yapi ve kentsel doniisim dinamikleri
dogrultusunda Tiirkiye’nin yillik yaklasik 800 bin yeni konuta ihtiyac duydugu degerlendirilirken, Sirket, 2030 yilina kadar toplam
uretimini 400 bin konuta ¢ikarmay1 hedeflemekte ve artan likiditenin glivenli liman arayisiyla gayrimenkul talebini desteklemesini
beklemektedir.

Sirket tarafindan aciklanan hedefler dogrultusunda, 2026 faaliyet doneminde; portfoyde yer alan ve gelistirilmesi planlanan
projelerden toplam 950 bin m? briit alan biiyiikligline sahip 7.801 adet bagimsiz bolimiin satisimin gerceklestirilmesi
hedeflenmektedir. Bu projeksiyonlar kapsaminda, toplam 135,2 milyar TL on satis geliri elde edilmesi ongoriilmektedir. Ayrica,
proje planlamasi haricinde portfoyde bulunan arsa stokunun satisindan da yaklasik 10,2 milyar TL seviyesinde gelir beklenmektedir.
2026 yilinda 60 yeni ihale gerceklestirme hedefi bulunan Sirket, bu ihalelerin 11 tanesinin ocak ayi icerisinde gerceklestirilmesini
planlamaktadir. Belirlenen satis hedefleri ve ihale takvimi dogrultusunda; Sirket’in 2026 yili sonu itibariyla net kar 6ngoriisii 13,1
milyar TL seviyesindedir. Bununla birlikte Sirket’in siirdiiriilebilir temetti politikasinin, stratejik lokasyonlardaki arsa alimlarinin
ve portfoy genislemesinin 2026 yilinda da devam etmesi beklenmektedir.
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danmismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.
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