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Meysu Gida Sanayi ve Ticaret A.S.
HALKA ARZ FiYAT TESPIT RAPORUNA iLiSKIN DEGERLENDIRME RAPORU

Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan bu rapor SPK’nin VII-128.1 nolu Pay Tebligi’nin 29.
maddesi ¢ercevesinde hazirlanmis olup, yatirnmcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir tavsiye veya teklif
icermemektedir. Yatinmacilar, halka arza iliskin KAP’ta yayinlanan izahname setini inceleyerek kararlarin
vermelidirler.

Sirket Hakkinda

Sirket, esas sozlesmesi uyarinca faaliyet konusu; her cins sekerleme, recel, tahin, her turlu
meyve ve konsantre, dondurulmus gida, meyve sulan, her turlu gazli ve gazsiz iceceklerin, sut
ve sutten yapilmis urunlerin, bal, bal poleni gibi Uriinlerin imalatin1, alim satimini, ithalat ve
ihracatin1 yapmaktir. Sirket, siralanan bu faaliyetlerden aktif olarak; her turlu meyve suyu ve
benzeri icecek, meyve konsantresi, puresi/pulp, sut ve krema ile her turlu alkolsuz icecek
(soguk cay, soguk kahve, gazli icecek, enerji icecegi) imalati, alimi, satimi, ithalat ve
ihracatin1 gerceklestirmektedir.

Sirket'in Kayseri/Melikgazi ve Kayseri/incesu olmak Uzere iki ayri yerde fabrikas
bulunmaktadir. Mevcut durumda uretiminin tamami, Kayseri/Melikgazi Fabrikasi'nda
gerceklestirilmektedir. Sirket, elektrik Uretim faaliyetini azaltilmasi amaciyla bu fabrikanin
catisina gunes enerjisi santrali kurmus ve 2023 Mart ayinda elektrik uretimine baslamistir.
Sirket'in diger fabrikasi olan Kayseri incesu fabrikasimin ise 2023 Aralik ayinda tamamlanmis
olup 2024 Aralik ayinda ilave bina yapimina baslanmistir. Fabrikanin 2025 yiinin Aralik ayinda
uretime baslanmas1 planlanmaktadir. Sirket'in Urettigi Uriinler Asya, Avrupa, Amerika ve Afrika
kitalarinda 2024 yilinda 51 llkeye ihrac edilmistir. Sirket'in Ankara ve istanbul’da irtibat
burolarn bulunmaktadir. Bu birimlerde buro faaliyeti yurutulmektedir.

Meysu’nun drettigi Urlin gruplan; meyve suyu, meyve nektari, meyveli icecek ve benzeri
icecekler, UHT siit ve krema, soguk cay, soguk kahve, gazli icecek, enerji icecegi, meyve
konsantresi, puresi/pulp olarak simflandinlabilir.

Sirket'in halihazirda markalar ise; Meysu - Hop On - Black Eagle - Meysut - My Coffee - Fruchai
- Meysu Frutbox- Giilhane - Frutbox- Frucia -Naturello’dur.

Tirkiye’nin en bilinen ve satis agi genis olan 6 ulusal zincir marketine ve 51 adet yerel zincir
markete “Meysu” markas1 ve Sirket adina tescil edilmis markalar ile satis yapilmaktadir. Alti
ulusal zincir marketin iicl ile gerceklestirilen isbirligi cercevesinde, ayrica bu marketlere ait
markalar icin Private Label uretim yapilmaktadir.

ilgili donemler itibariyle satis gelirleri kinlimina asagida yer verilmistir.

Hasilat Kirihimi (TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.09.2024 30.09.2025
Yurt ici Satislar 3.629.905.251 3.139.329.099 3.376.815.515 2.646.796.324 2.783.184.460
Yurt D11 Satislar 347.487.153 321.060.666 287.523.991 234.885.091 143.901.238
Diger Gelirler 0 0 225.531 291.334 1.820.650
Satislar 3.977.392.404 | 3.460.389.765 | 3.664.565.037 | 2.881.972.749 | 2.928.906.348
Satis Iskontolan 93.050.920 85.137.529 121.107.540 84.381.210 70.512.101
Satistan ladeler 48.105.998 52.951.859 62.277.283 45.475.945 52.249.595
TOPLAM 3.836.235.486 | 3.322.300.377 | 3.481.180.214 | 2.752.115.594 | 2.806.144.652
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Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Ortaklik Yapisi

Pay halka arz1 kapsaminda Sirket mevcut sermayesinin 750.000.000 TL’den 870.000.000 TL’ye
artinlmasi suretiyle ihrac edilecek 120.000.000 TL nominal degerli paylar ile mevcut
ortaklardan Giilsan Gida Sanayi Ticaret A.S.’ye ait 55.000.000 TL nominal degerli paylar olmak
tizere toplam 175.000.000 TL nominal degerli (B) grubu paylarin satisi gerceklestirilecektir. Bu
paylarin satilmasi halinde halka a¢iklik oram %20,11 seviyesinde olacaktir. Ek pay satisi
planlanmamaktadir.

e Pay Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Grubu TL % TL %
Giilsan Gida Sanayi A.S. A 125.000.000 16,67% 125.000.000 14,37%
’ B 250.000.000 33,33% 195.000.000 22,41%
Ali Riza GULDUOGLU B 78.749.725 10,50% 78.749.725 9,05%
Bekir GULDUOGLU B 74.999.725 10,00% 74.999.725 8,62%
Mehmet GULDUOGLU B 74.999.725 10,00% 74.999.725 8,62%
Orhan GULDUOGLU B 93.750.825 12,50% 93.750.825 10,78%
Selim GULDUOGLU B 18.750.000 2,50% 18.750.000 2,16%
Zehra GULDUOGLU B 18.750.000 2,50% 18.750.000 2,16%
Osman GULDUOGLU B 15.000.000 2,00% 15.000.000 1,72%
Halka Acik Kisim B - 175.000.000 20,11%
Toplam 750.000.000  100,0% 870.000.000 | 100,00%

Degerlendirme

Tera Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin KAP’ta Yayinlamis Oldugu 25/12/2025 tarihli Meysu
Gida Sanayi ve Ticaret A.S. Pay Halka Arzi Fiyat Tespit Raporu’na ve Belirlenen Pay Basina
Halka Arz Fiyatina iliskin Degerlendirme

Soz konusu Meysu Gida’nin pay halka arzi kapsaminda Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
tarafindan pay basina halka arz fiyatinin tespiti icin hazirlanan fiyat tespit raporunda i) Pazar
Yaklasimi ve ii) Gelir Yaklasimi yontemleri kullamlmistir.

Fiyat Tespit raporunda halka acik benzer sirket carpan analizi kapsaminda, hem Turkiye’de
hem de yurt disinda benzer faaliyet alanlarinda faaliyet gosteren halka acik sirketler
incelenmistir.

Grup, icecek sektoriinde faaliyet gostermektedir. Bu dogrultuda fiyat tespit raporunda, yurt
ici carpan analizinde BIST Gida ve icecek Endeksi kapsaminda, icecek sektériinde faaliyet
gosteren sirketlerin finansal verileri dikkate alinmistir. Yurt dis1 carpan analizinde ise Grup’un
faaliyet konusuna benzer nitelikteki sirketler incelenmis ve analiz kapsamina dahil edilmistir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi cercevesinde hesaplanan carpanlarin uc degerleri analiz
dis1 birakilarak ortalama carpan degerleri hesaplanmistir.

Fiyat tespit raporunda yurt ici ve yurt disi benzer sirketlerde; FD/FAVOK carpam ortalama
degerleri incelenmis, ortalama hesaplamasinda, 0’dan kiiciik ve 25’ten bliyiik carpan degerleri
uc deger olarak kabul edilmis ve ortalama hesaplamasina dahil edilmemistir.
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Tera Yatinm tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, Sirket’in son Uc¢ yillik finansal
doneminde FAVOK ve briit kdr marjlarinda gézlenen bilyiimesi ve Sirket’in GES yatirimlarinin
enerji maliyetlerini dusurucu etkisinin, gerek cari donemde gerekse projeksiyon donemi
boyunca kar marjlarim destekleyici bir faktor olacagi degerlendirilmis, ayrica, Sirket’in incesu
fabrika yatinminin 2025 yili icerisinde devreye alinmasinin faaliyetlere genel olarak olumlu
katki saglayacagr ongoriilmistir. Bu cercevede, Sirket degerini en iyi yansitacak carpan
yonteminin FD/FAVOK carpam oldugu degerlendirilmistir. Fiyat tespit raporunda PD/DD
carpant ile yapilan degerlemede, sirketlerin cari 6zkaynak verileri esas alindigindan,
Meysu’nun bilyiime potansiyelini yeterince yansitmadigi icin degerleme kapsaminda dikkate
alinmamistir. F/K carpan ile degerleme ise sirketlerin net karlar lizerinden hesaplanmakta
olup, enflasyon muhasebesi uygulamalarinin net kar lizerindeki etkileri nedeniyle saglikli bir
karsilastirma imkani sunmadig1 degerlendirilmistir.

Yurt ici Benzer Sirketler Carpan Analizi

Fiyat tespit raporunda yurt ici carpan analizinde, BIST Gida ve icecek Endeksi kapsaminda
icecek sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin finansal verileri incelenmistir. Bu kapsamda,
icecek sirketleri arasindan Anadolu Efes (AEFES), Turk Tuborg (TBORG), Pinar Su (PINSU) ve
Pinar Sut (PNSUT) haricindeki sirketler hesaplamaya dahil edilmistir. Eliminasyon surecinde,
alkollu icecek sektorunde faaliyet gosteren sirketler ile meyve suyu, gazli icecek, sut ve sut
urunleri ile cay sektorlerinde faaliyet gosteren sirketler dikkate alinmistir.

S6z konusu sirketlerin FD/FAVOK carpanlarimin uc degerler haric ortalamalari hesaplanmistir.

BIST Gida ve icecek Endeksi’nde icecek sektoriinde faaliyet gosteren sirketlere iliskin
carpanlar (25/12/2025 kapanis itibariyle) asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Kod Sirket Adi Piyasa Degeri Net Borg Firma Degeri FAVOK FD/FAVOK
AEFES | Anadelu-Efes 93.078.947.344 | 54.411.681.000 @ 38.667-266-344 | 27.174.381.000 14
AKLG | Altinkilic-Gida-ve Siit 25.424.000-000 2.004.353.792 27.425.353.792 789.064.744 34.8
CCOLA | Coca Cola icecek 165.506.349.308 | 24.187.252.000 | 189.693.601.308 | 21.991.433.000 8,6
ELITE | Elite Naturel Organik Gida | 3.859.488.000 -88.714.676 3.770.773.324 351.413.370 10,7
KRSTL | Kristal Kola 1.833.000.000 108.965.156 1.942.565.156 394 055 475 4,9
ORCAY | Orcay Ortakoy Cay Sanayi 864.000.000 504.989.025 1.368.989.025 97.544.503 14,0
Uc degerler haric Ortalama 9,58

Fiyat tespit raporunda Sirket’in 2025 yili son 12 aylik FAVOK tutar ile 30.09.2025 tarihi
itibariyla cari Net Parasal Pozisyonu hesaplanmis olup, hesaplamada kullanilan Sirket
finansallan asagidaki tabloda sunulmaktadir:

Carpan Analizinde Kullanilan Sirket Finansallar (TL)
2025/09 - Son 12 Aylik FAVOK 892.431.992
30.09.2025 - Net Bor¢ Pozisyonu 808.746.083
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Yurt ici benzer sirketler carpan analizinde, FD/FAVOK carpamnin uc degerler haric ortalamasi
esas alinarak hesaplanan 6zsermaye degeri 7.740.815.719 TL, pay basina deger ise 10,32 TL
olarak belirlenmistir.

BIST Gida ve icecek Endeksi’nde yer alan ve icecek sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin
finansal verileri kullanilarak hesaplanan Sirket Ozsermaye degerlerine iliskin detaylar
asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Yurt i¢i Carpan Analizi Sonucu Sonug¢
FD/FAVOK Carpani (x) 9,58
2025/09 - Son 12 Ayhk FAVOK (TL) 892.431.992
Firma Degeri (TL) 8.549.561.802
30.09.2025 - Net Bor¢ Pozisyonu (TL) -808.746.083
Ozsermaye Degeri (TL) 7.740.815.719
Pay Basina Deger (TL) 10,32

Yurt Dis1 Benzer Sirketler Carpan Analizi

Fiyat Tespit raporunda yurt dis1 benzer sirketler carpan analizinde, Grup’un faaliyetlerine
benzer nitelikte olan sirketler dikkate alinmistir. Bu kapsamda, yurt disi benzer sirket
carpanlar; faaliyet konularina gore yapilan eleme sonucunda belirlenmis olup, soz konusu
sirketlerin piyasa degerleri ve faaliyet konularina iliskin bilgiler asagidaki tabloda

sunulmaktadir.
. Piyasa Degeri .
Sirket (Milyon ABD Dolar1) Faaliyet Konusu
National Beverage Corp., icecek Uurinlerinin pazarlanmasi, Uretimi ve
. dagitimini yapan bagli ortakliklarin ana sirketidir. Sirketin iriin yelpazesi,
National Beverage Corp 3.019,64 cok cesitli aromali ve kola bazli gazli icecekler, meyve sularnn ve meyve
suyu urunleri, aromali gazli ve kaynak sulari ile 6zel urunleri icerir.
- Fevertree Drinks PLC, bir icecek sirketidir. Sirket, gazli icecekler ve
Fevertree Drinks PLC 1.275,77 karisim icecekleri tretmektedir.
Osotspa Public Company Limited, alkolsiiz icecekler {iretir ve dagitir.
Osotspa PCL 1.498,78 Sirket, enerji icecekleri ve sekerlemeler sunar.
The Vita Coco Company, Inc., saglikli icecek Ureten bir sirket olarak
- faaliyet gostermektedir. Sirket, hindistancevizi suyu, yagi ve siitii yani sira
Vita Coco Company Inc. 3.041,61 enerji icecekleri ve aromali proteinle zenginlestirilmis paketli su
sunmaktadir. Vita Coco, diinya capinda musterilere hizmet vermektedir.
Arca Continental SAB de CV, alkolsuz icecekler siseler. Sirket, gazli
Arca Continental SAB de CV 18.674,84 icecekler, siselenmis su, dondurulmus cay ve meyve icecekleri

uretmektedir. Arca, Kuzey Meksika ve Kuzey Arjantin’de faaliyet
gostermektedir.

S6z konusu sirketlerin FD/FAVOK carpanlan asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sirket Ulke FD/FAVOK
National Beverage Corp Amerika Birlesik Devletleri 11,65
Fevertree Drinks PLC Birlesik Krallik 27,32
Osotspa PCL Tayland 10,99
Vita Coco Company Inc. Amerika Birlesik Devletleri 35,08
Arca Continental SAB de CV Meksika 10,05
Ortalama 10,90

Yurt disi benzer sirketler carpan analizinde, FD/FAVOK carpanimin uc degerler haric
ortalamasi esas alinarak hesaplanan 6zsermaye degeri 8.918.316.414 TL, pay basina deger ise
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11,89 TL olarak hesaplanmistir. Uc deger eliminasyonunda 25x iizeri ve Ox altindaki carpan
degerleri uc deger olarak kabul edilmis ve ortalama hesaplamasinda dikkate alinmamistir.

Yurt dis1 benzer sirket verileri kullanilarak hesaplanan Sirket 6zsermaye degerleri asagidaki
tabloda sunulmaktadir.

Yurt Dis1 Carpan Analizi Sonucu Sonuc¢
FD/FAVOK Carpan (x) 10,90
2025/09 - Son 12 Ayhk FAVOK (TL) 892.431.992
Firma Degeri (TL) 9.727.062.497
30.09.2025 - Net Bor¢ Pozisyonu (TL) -808.746.083
Ozsermaye Degeri (TL) 8.918.316.414
Pay Basina Deger (TL) 11,89

Carpan Analizine Gore Degerleme Sonuclan

Carpan analizi degerleme sonucunda, yurt ici ve yurt dis1 benzer sirket carpanlarindan elde
edilen 6zsermaye degerleri; yurt ici benzer sirket carpanlan icin %70, yurt dis1 benzer sirket
carpanlart icin %30 agirliklandinlarak hesaplanmistir. Bu dogrultuda, 8.094.065.925 TL
agirliklandinlmis 6zsermaye degerine ulasilmis olup, agirliklandirilmis pay basina deger 10,79
TL olarak hesaplanmistir.

Carpan Analizi Degerleme Sonucu Agirhk Sonug (TL)

Yurt ici Benzer Sirket Carpanlar - Ozsermaye Degeri 70% 7.740.815.719
Yurt Dis1 Benzer Sirket Carpanlari - Ozsermaye Degeri 30% 8.918.316.414
Agirliklandinlmis Ozsermaye Degeri 100% 8.094.065.927

indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi

Tera Yatinm tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda iINA yonteminde; 2022, 2023 ve 2024
yillarina ait son 12 aylik, 2024 ve 2025 yillarina ait son 9 aylik gelir tablosu ve bilanco
kalemleri, Sirket yonetiminin beklentileri ile gecmis mali veriler 15181nda analiz edilmistir. Bu
analiz dogrultusunda, projeksiyon donemi 2025 yilindan baslayarak 2030 yili sonuna kadar olan
donemi kapsayacak sekilde hesaplanmistir.

15/07/2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete ’de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile kurumlar
vergisi orani, 2023 yilindan itibaren uygulanmak uUzere %25’e yukseltilmistir. Buna ek olarak,
Sirket’in halka arz sonrasi halka aciklik oranimin %20’nin Uzerinde olmasi nedeniyle, halka arz
doneminde baslayarak bes hesap donemi boyunca kurumlar vergisi oraninda %2 puanlik
indirimden faydalanacagi varsayilmistir. S6z konusu vergi indiriminin, halka arzin 2025 yilinda
gerceklesecegi varsayimiyla, 2029 yili sonunda sona erecegi ongoriilmustdr.

Terminal buyume donemine baz teskil edecek projeksiyonun son yilinda, anilan vergi
indiriminin gecerli olmamas1 gerektigi degerlendirilmis olup, projeksiyon dénemi bu nedenle
2030 y1l1 sonuna kadar uzatilmistir.

INA Analizinde Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti Hesaplamasi ve ilgili aciklamalar asagida
gosterilmistir.

2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T
AOSM 40,92% 36,44% 31,96% 27,48% 22,99% 18,51%
Sermaye Maliyeti 46,00% 41,00% 36,00% 31,00% 26,00% 21,00%
Ozkaynak Oram 58,54% 58,54% 58,54% 58,54% 58,54% 58,54%
Vergi Sonrasi Bor¢ Maliyeti 33,75% 30,00% 26,25% 22,50% 18,75% 15,00%
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Vergi Orani (%)

23%

23%

23%

23%

23%

Borc Orani 41,46% 41,46% 41,46% 41,46% 41,46% 41,46%
Risksiz Getiri Orani 40,00% 35,00% 30,00% 25,00% 20,00% 15,00%
Hisse Senedi Risk Primi 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 6,00%
Tahmini Borclanma Maliyeti 45,00% 40,00% 35,00% 30,00% 25,00% 20,00%
Beta 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0
Risksiz Getiri Orani
Risksiz getiri oramnin belirlenmesinde, 10 yillik Devlet ic Borclanma Senedi (TRTB010Y)’nin
son 3 ay, 6 ay ve 1 yillik kapanis verileri incelenmis; muhafazakar bir yaklasim benimsenerek
risksiz getiri oram 2025-2030 projeksiyon donemi icin sirasiyla %40,00, %35,00, %30,00,
%25,00, %20,00 ve %15,00 olarak varsayilmistir.
Hisse Senedi Risk Primi
Turkiye hisse senedi risk primi, projeksiyon donemi boyunca %6,00 seviyesinde sabit
tutulmustur.
Beta
Degerleme calismasinda Beta katsayisi 1,00 olarak kabul edilmistir.
Borclanma Maliyeti
Borclanma maliyetinin projeksiyon donemi boyunca degisken olacagi varsayilmis olup,
borclanma maliyeti Risksiz Getiri Oram + %5,00 seklinde hesaplanmistir.
Sermaye Maliyeti
Sirket’in sermaye maliyeti, 2025-2030 projeksiyon donemi icin sirasiyla %46, %41, %36, %31,
%26 ve %21 olarak varsayilmistir.
Terminal Biiyiime Orani
Sirket’in 2030 yilindan sonraki donem icin gecerli olacak sonsuz buyume oranm %5,00 olarak
kabul edilmistir.
Agirlikh Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)
Bu varsayimlar dogrultusunda, Sirket’in agirliklandirilmis ortalama sermaye maliyeti (AOSM),
2025-2030 yillan icin sirasiyla %40,92, %36,44, %31,96, %27,48, %22,99 ve %18,51 olarak
hesaplanmistir.
indirgenmis Nakit Akimlar
Fiyat tespit raporunda, indirgenmis nakit akimlar sonrasi hesaplanan firma degerinden
Sirket’in net finansal borcunun diisiilmesi suretiyle ulasilan 6zsermaye degeri 7.851.807.463
TL olarak hesaplanmistir. S0z konusu 6zsermaye degeri iizerinden hesaplanan pay basina
deger ise 10,47 TL olarak hesaplanmistir.
INA Tablosu 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T
Satig Hasilat1 3.716.496.187 | 5.020.883.614 | 6.659.932.135 | 8.479.598.146 | 10.149.242.464 | 11.589.448.289
Biiyiime (%) 6,80% 35,10% 32,60% 27,30% 19,70% 14,20%
Satiglarin Maliyeti 2.608.200.765 | 3.493.661.605 | 4.603.767.593 | 5.835.456.558 | 6.960.730.005 | 7.930.272.158
Briit Kar Marji (%) 29,80% 30,40% 30,90% 31,20% 31,40% 31,60%
Ticari Faaliyet Briit Kan 1.108.295.422 | 1.527.222.009 | 2.056.164.542 | 2.644.141.588 | 3.188.512.459 | 3.659.176.131
Faaliyet Giderleri 410.708.951 | 484.209.521 | 641.989.116 | 817.397.175 978.343.782 | 1.117.173.495
Faaliyet Giderleri / Satislar (%) 11,10% 9,60% 9,60% 9,60% 9,60% 9,60%
Esas Faaliyet Kan 697.586.472 | 1.043.012.487 | 1.414.175.427 | 1.826.744.412  2.210.168.677 | 2.542.002.636

25%

Vergi Sonrasi Faaliyet Kan 537.141.583 803.119.615 | 1.088.915.078 | 1.406.593.198 1.701.829.881 1.906.501.977
+ Amortisman 88.923.345 115.901.953 154.446.265 199.524.280 249.476.708 304.424.379
- Yatirim Harcamasi 50.000.000 75.000.000 75.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000
- Isletme Sermayesi ihtiyacs 26.771.554 356.792.689 447.854.479 497.065.307 455.164.429 392.409.089
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Serbest Nakit Akim1 (SNA)
Uc Deger

AOSM (%)

iskonto Faktorii

SNA’nin Bugiinkii Degeri

Uc Degerin Bugiinkii Degeri

SNA’nin Buglinkii Degeri

Uc Deger Biiylimesi

Uc Degerin Bugiinkii Degeri
Firma Degeri

- Finansal Borclar

+ Nakit ve Nakit Benzerleri
Ozsermaye Degeri

Pay Basina Ozsermaye Deg. (TL)

Degerleme Sonucu

549.293.374

40,90%
0,92
504.150.218

3.026.842.721
5,00%
5.633.710.825
8.660.553.546
887.427.613
78.681.530
7.851.807.463
10,47

487.228.879

36,40%
0,68
330.412.613

720.506.865

32,00%
0,54
386.062.490

1.059.052.170

27,50%
0,45
481.141.167

1.446.142.160 1.768.517.267

13.742.281.032

23,00% 18,50%
0,41 0,41
600.064.510 725.011.725

5.633.710.825

Fiyat tespit raporunda, Sirket’in 6z sermaye degerinin belirlenmesinde, INA yontemi %70 ve
Carpan Analizi %30 agirliklandinlarak 7.924.485.002 TL oOzsermaye degerine ulasilmistir.
Cikanlmis sermayesi 750.000.000 TL olan Sirket’in, iskonto oncesi halka arz pay basina degeri
10,57 TL olarak hesaplanmistir. %29 halka arz iskontosu uygulanmasi sonrasinda ise 0zsermaye
degeri 5.626.384.352 TL, pay basina deger 7,50 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz edilecek nominal paylarin toplami 175.000.000 TL olup, buna gore halka arz
blyiikligii 1.312.500.000 TL, halka aciklik orani ise %20,11 olarak hesaplanmistir.

Degerleme Sonucu

INA Analizine Gére Ozsermaye Degeri (TL)

Pay Basina Deger (TL)

Carpan Analizine Gére Ozsermaye Degeri (TL)

Pay Basina Deger (TL)

Agirhklandinlmis Ozsermaye Degeri (TL)
Agirliklandirilmis Pay Basina Deger (TL)

Halka Arza iliskin Bilgiler

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri

Halka Arz iskontosu

Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye

Halka Arz Pay Basina Deger (TL)

Sermaye Artirim Oranm

Sermaye Artinnmi Nominal Pay Tutan

Agirhk

70%

30%

100%
100%

Sonug
7.851.807.463
10,47
8.094.065.927
10,79
7.924.485.002
10,57

Sonuc¢
7.924.485.002
29,00%
5.626.384.352
750.000.000
7,50

16,00%
120.000.000
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Fiyat Tespit Raporu’nda Kullanilan Degerleme Yontemlerine iliskin Goriislerimiz

e Fiyat Tespit Raporu’nda Meysu Gida hakkinda ve faaliyetlerine iliskin detayli bilgi
verildigi, Sirket’in faaliyet gosterdigi sektore iliskin aciklamalarda bulunuldugu
goriilmustiir. Degerleme calismasina esas teskil eden degerleme yontemlerinin tercih
durumlan, nedenleriyle birlikte yeterli bir sekilde aciklandigi goriilmektedir.

e Carpan analizinde; yurt ici ve yurtdis1 benzer sirketlerde sadece FD/FAVOK carpanminin
kullanimini ve ortalama hesaplamasinda, 0’dan kiiclik ve 25’ten biiyiik carpan degerleri uc
deger olarak kabul edilerek ve ortalama hesaplamasina dahil edilmemis olmasini makul
buluyoruz.

e INA kapsaminda kullanilan varsayim ve tahminler ile bunlara yonelik yapilan aciklamalarin
anlasilir ve makul oldugunu disiiniiyoruz.

e Nihai olarak Sirket’in piyasa degeri belirlenirken; Carpan Analizi yontemiyle hesaplanan
piyasa degerine %30 oraninda ve indirgenmis Nakit Akimlari (INA) Analizi yontemiyle
hesaplanan piyasa degerine %70 oraninda agirlik verilmesini uygun oldugunu disiiniiyoruz.

Sonug: Degerleme calismasinda; pay basina halka arz degeri lzerinden %29,0 oraninda halka
arz iskontosu uygulanarak Meysu Gida icin 7,50 TL olarak belirlenen pay basina halka arz
fiyatimin makul oldugunu distinliyoruz.
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Ozet Finansal Veriler

BILANCO (TL)

Donen Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Donem Vergisiyle ilgili
Varliklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varliklar

Finansal Yatinmlar

Diger Alacaklar

Yatinm Amacli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Kullanim Hakki Varliklari
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
TOPLAM VARLIKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borclanmalar
Ticari Borclar

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borclar

Diger Borclar

Ertelenmis Gelirler

Donem Kar1 Vergi Yukumliligi
Kisa Vadeli Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yikiimlilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borclanmalar
Ticari Borclar

Diger Borclar

Uzun Vadeli Karsitiklar
Ertelenmis Vergi Yikumliligi
Ozkaynaklar

Ana Ortaklik Paylarn

Odenmis Sermaye

Sermaye Duizeltme Farklan
Ortak Kontrole Tabi islemlerin
Birlesmelere Etkisi

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yil Karlan /Zararlan
Kontrol Gicu Olmayan Paylar
Net Kar/Zarar

TOPLAM KAYNAKLAR

31/12/2022

1.999.364.354

115.381.397
556.804.007
435.745.896
775.760.420

34.110.545

0
81.562.089

1.498.682.845

812
180.797
11.186.511

1.443.804.748

37.113.029
461.438
5.935.510

3.498.047.199
1.523.888.457
1.012.200.484

307.196.769
11.436.186

81.634.461
97.102.747
9.541.036
4.610.512
166.262

254.258.444

109.437.035
0

0
21.807.808
123.013.601

1.719.900.298
1.720.056.980

68.500.000
438.429.473

102.694.478

496.724.922

11.628.166
335.487.525
-156.682
266.592.416

31/12/2023

1.583.997.362

228.975.904
486.037.874
35.457.109
760.821.189
18.571.092

0
54.134.194

2.054.808.742

493
289.480
0

2.003.668.647

24.488.183
418.258
25.943.681

3.638.806.104
937.194.077

535.564.504
276.921.815

13.769.769

35.121.491
28.451.068
40.290.376
6.837.906
237.148

393.078.101

46.914.832
2.821.090
24.889.270
10.322.029
308.130.880

2.308.533.926
2.307.908.276

180.000.000
642.356.590

-54.835.666

875.951.373

11.628.166
388.915.743
625.650
263.892.070

31/12/2024

1.520.665.296

67.379.576
492.902.164
91.867.089
775.515.391
20.277.174

0
72.723.902

2.496.432.935

341
155.516
0

2.326.849.198

11.863.337
236.817
157.327.726

4.017.098.231
882.296.896

491.756.324
262.476.367

14.226.851

35.545.554
62.360.137
10.338.479
5.593.184
0

447.564.678

80.560.757
0

6.697.004
13.913.528
346.393.389

2.687.236.657
2.686.365.919

180.000.000
642.356.590

-54.835.666

1.037.165.131

11.628.166
652.807.813
870.738
217.243.885

30/09/2025

1.996.083.835

78.681.530
778.259.862
327.202.148
703.732.456

52.509.192

286.674
55.411.973

3.066.695.811

273
268.674
0

3.003.678.953

2.394.703
53.707
60.299.501

5.062.779.646
1.635.724.119

634.990.493
849.030.418

19.045.774

58.779.816
20.776.609
40.056.377
13.044.632

0

461.848.788

252.437.120
0

2.512.589
13.342.723
193.556.356

2.965.206.739
2.963.942.458

750.000.000
270.022.204

-54.835.666

1.038.714.983

21.258.383
662.755.867
1.264.281
276.026.687

3.498.047.199 | 3.638.806.104 | 4.017.098.231 | 5.062.779.646
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GELIR TABLOSU (TL)
Hasilat

Satislarin Maliyeti
Briit Kar

Esas Faaliyet Kan

Finansman Gideri Oncesi
Faaliyet Kan

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi
Oncesi Kar1 (Zarar1)

Donem Kar / Zaran

Cekince:

31/12/2022

3.836.235.486

-2.940.647.343
895.588.143
552.386.488

552.386.488

302.899.950
266.823.383

31/12/2023

3.322.300.377

-2.373.911.410
948.388.967
626.131.106

670.478.233

419.849.384
264.674.402

31/12/2024

3.481.180.214

-2.459.152.577

1.022.027.637

647.181.595
657.179.855

280.657.008
217.488.973

30/09/2024

2.752.115.594

-2.000.001.142
752.114.452
434.805.472

444.374.449

142.422.184
106.769.586

30/09/2025

2.806.144.652

-1.943.743.780
862.400.872
574.977.818

477.394.470

196.375.634
276.420.230

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danmismanlhg kapsaminda degildir.
Yatinm danmismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle,

beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu sayfalarda yayinlanan goriis, yorum, ve oneriler nedeniyle ortaya ¢ikacak kazan¢ veya
kayiplardan Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir. Buradaki yazi, goriis ve
yorumlar yatirimcilan bilgilendirme niteligi tasimakta, yatinnmcilarin pay alim satimina iliskin
herhangi bir tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin KAP’ta
yayinlanan izahname setini inceleyerek kararlarin1 vermelidirler.

sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirinm karan

verilmesi
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