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Beyaz Esya Sektoru Kasim 2025 Verileri

ic pazarda simirh toparlanma, ihracatta baski

siiriiyor...
Basak KAMBER
Analist Son Kapanis Fiyati 107,80 3,00
bkamber@sekeryatirim.com .
k¢ Hedef Fiyat 170,00 3,97
Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi (TURKBESD) verilerine gore 6 ana
iriin grubunda (Buzdolabi, Camasir Mak., Bulagik Mak., Firin, Derin Getiri Potansiyeli 58%
Dondurucu, Kurutucu) gecen yila kiyasla Kasim ayinda i¢ pazarda %5’lik bir
artis kaydedilmis olsa da ihracatta %17’lik diislis, iretimde %11’lik Tavsiye AL
gerileme ve toplam satislarda %10’ luk azalis dikkat gekmektedir. Bu durum,
i¢ pazardaki sinirli yukari yonlii hareketin ne yazik ki sektoriin genel egilimini 52 Hafta Yiiksek: 178.00 539
tersine cevirecek olcekte olmadigini gostermektedir. Alti ana iirlin grubu : ’ ’
incelendiginde, i¢ pazarda en giicli performans %12’lik artisla bulasik 52 Hafta Diisiik: 105.40 2.70
. ) )

makinesinde gorilirken, derin dondurucu %47’lik sert disisle yilik bazda en
zayif iriin grubu olmustur. lhracat tarafinda ise genel goriinim zayif
seyrederken, ozellikle buzdolabi ihracatindaki %32’lik daralma dis talepteki
kinlganlig1 ortaya koymustur. Uretim tarafinda bulasik makinesi %3 artisla
gorece direncli bir goriiniim sergilerken, derin dondurucu tiretimindeki %42’lik
gerileme sektdrdeki yavaslamanin boyutuna isaret etmektedir.

Bloomberg/Reuters Kodu: ARCLK.TI / ARCLK.IS

Ocak-Kasim kiimdile verileri, gecen yilin ayn1 donemine kiyasla i¢ satislarda 250 + - 120
%4, ihracatta %9 ve tiretimde %9 gerilemeye isaret etmektedir. Toplam satis

hacmi ise %8 dustsle 27,9 milyon adet olarak kaydedilmistir. Bu tablo hem i¢ 200 - + 100
hem dis talepteki daralmanin sektor genelinde belirgin bir baski olusturmaya

devam ettigini ortaya koymaktadir. Beyaz esya sektoriinde ic pazarda simirl + 80
ve Uriin bazli toparlanma sinyalleri goriilse de ihracat ve iiretim tarafindaki 150

zayif goriinim sektoriin kisa vadede temkinli seyrini koruyacagina isaret -+ 60
etmektedir. Ote yandan, kiiresel rekabet kosullar da sektériin goriiniimiinii 100 +

zorlastiran temel unsurlar arasinda yer almaktadir. Cinli ireticilerin olgek - 40
ekonomileri sayesinde uyguladiklan agresif fiyatlama stratejileri, Tiirk beyaz

esya ureticileri tizerinde fiyatlama disiplini, pazar payr korunumu ve maliyet 50 T -+ 20
yonetimi agisindan artan bir baski yaratmaktadir. Ozellikle Avrupa pazarinda

yogunlasan bu rekabet, Tiirkiye’nin ihracat rekabetciligini zayiflatirken, dis 0 } } } }
satislardaki daralmanin derinlesmesine katkida bulunmaktadir. Genel Aralik 24 Mart 25 Haziran 25 Eyliil 25 Aralik 25

cercevede degerlendirildiginde, beyaz esya sektoriinde kisa vadede ic
pazardaki sinirli toparlanmaya ragmen, zayif dis talep ve artan kiiresel rekabet
kosullarinin sektor performansi tizerindeki baskiyr surdiirdigi gériilmektedir.
Talep goriiniimiinde kalici bir iyilesme icin 6zellikle dis pazarlarda toparlanma
ve finansal kosullarda belirgin bir normallesme ihtiyaci 6ne ¢cikmaktadir.

Hisse Fiyati (TL) BIST 100 Relatif

plam Beyaz Esya 6 Ana Uriin (Buzdolabi, Camasir
Mak., Bulasik Mak., Firin, Derin Dondurucu,

(adet) Kasim 2024 Kasim 2025

.Uretim 2.569.144 2.281.811 VESTEL BEYAZ ESYA (VESBE)
I¢ Satislar 795.997 834.688

ihracat 1.865.085 1.550.435
ithalat 46.852 78.504 TL Us$
Fiyat 7,91 0,25
Degisim .

Adet Kasim 24 Kasim 25 ik Hedef Fiyat 15,00 0,35
Buzdolab: Getiri Potansiyeli 90%
ic Satis 153.853 158.730 3%
Uretim 554.673 366.945 -34% Tavsiye AL
|Char:1c;§tIr o 345.756 235.324 32% 52 Hafta Y iksek: 20,91 0,49
I¢ Sats 219.881 231.912 5% 52 Hafta Diisiik: 8,69 0,20
Uretim 552.218 479.835 -13%
ihracat 370.120 263.619 -29% Bloomberg/Reuters Kodu: VESBE.TI / VESBE.IS
Bulasik Makinesi
I¢ Satis 157.002 175.906 12%
Uretim 438.379 450.760 3%
ihracat 336.823 304.836 -9% 25 — — 100
Firin
ic Satis 82.600 91.200 10% 20 + + 80
Uretim 459.499 455.718 -1%
Ihracat 387.074 358.846 -7% 15 60
Derin Dondurucu
ic satis 34.562 18.329 -47% 10 40
Uretim 98.817 57.323 -42%
ihracat 69.372 48.031 -31% 57 T
Kurutucu 0 { { { Lo
¢ Saurs 148.099 158.611 7% Arallk24  Mart25 Haziran 25 Eylil 25  Aralk 25
Uretim 465.558 471.230 1%
ihracat 355.940 339.779 -5%

Hisse Fiyati (TL) BIST 100 Relatif
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Toplam Beyaz Esya Uretimi (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Toplam Beyaz Esya Ihracati (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)

Uriin Bazinda Uretim (bin adet)
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Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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Uriin Bazinda Rakamlar (kiimiilatif)

Ocak-Kasim 24 Ocak-Kasim 25 Degisim (Yillik) Ekim 25 Kasim 25  Degisim (Aylk)

Buzdolab1

i(; Satis 2.127.262 2.143.621 1% 174.544 158.730 -9%
Uretim 6.592.553 5.824.134 -12% 456.452 366.945 -20%
ihracat 4.369.195 3.772.288 -14% 345.130 235.324 -32%
Camasir Makinesi

Ic Satis 2.326.656 2.298.116 -1% 252.355 231.912 -8%
Uretim 6.572.414 5.377.174 -18% 513.694 479.835 -7%
ihracat 4.430.692 3.326.724 -25% 306.495 263.619 -14%
Bulasik Makinesi

ig Satis 1.790.467 1.764.050 -1% 161.498 175.906 9%
Uretim 5.516.738 5.349.429 -3% 482.357 450.760 -7%
ihracat 3.832.696 3.680.665 -4% 339.455 304.836 -10%
Firin

Ic Satis 919.270 897.345 -2% 88.159 91.200 3%
Uretim 5.424.078 5.161.365 -5% 511.112 455.718 -11%
Ihracat 4.480.873 4.303.861 -4% 466.015 358.846 -23%
Derin Dondurucu

i(; Satis 899.430 759.123 -16% 21.526 18.329 -15%
Uretim 1.632.037 1.387.757 -15% 72.804 57.323 -21%
ihracat 819.121 723.194 -12% 60.205 48.031 -20%
Kurutucu

ig Satis 1.500.486 1.304.662 -13% 138.022 158.611 15%
Uretim 3.956.194 3.940.653 0% 502.205 471.230 -6%
ihracat 2.765.110 2.933.275 6% 415.89%4 339.779 -18%

Kaynak: TURKBESD (Tiirk Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi)
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UYARI NOTU:

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri, grafik ve tablolar giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir.
Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan SEKER YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S.'nin
yazili izni olmadikga bu raporlarin igerigi kismen ya da tamamen ligiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz.

Seker Yatinnm Menkul Degerler A.S.- Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 34330 Sisli / iISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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