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AJANDA

Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
** 10 Aralik Fed Faiz Karari
** 11 Aralik TCMB Faiz Karari

yabancilar Tahvil'de haftalik 23,7 milyon dolar net satis gerceklestirdi. Kuresel tarafta
Asya borsalari giini negatif tamamlarken, Avrupa borsalarinda pozitif kapanislar izlen-
di. ABD borsalari da Nasdaq Endeksi haricinde yukselise devam etti. Dow Jones En-
deksi %1,34 yukselis kaydederken, S&P 500 endeksi %0,21 yukselis kaydetti. Nasdaq

disiis kaydederek negatif ayristi. VIOP-30 Aralik vadeli kontrati aksam seansini %0,29
yukselis ile tamamladi. Bu sabah Asya borsalarinda pozitif fiyatlamalar hakim. Vadeli
endekslerde ise ABD vadelileri yataya yakin fiyatlanirken, Avrupa vadelileri pozitif fiyat-
laniyor. Guniin makroekonomik veri ajandasinda yurt icinde TCMB'nin aralik ayi piyasa

Tespit Komisyonu 2026 yilinda gegerli olacak asgari Gicret rakaminin belirlenmesi igin ilk
toplantisini buglin gergeklestirecek. Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakanligi, komisyonda

oraninda deger kaybederek giin sonunu, 42,6041 seviyesinden tamamladi. Sepet ba-
zinda da Turk Lirasi %0,61 oraninda deger yitirdi. Din borglanma araglari piyasasinda
on yillik gosterge tahvilinin getirisi %30,47-%30,60 seviyeleri arasinda hareket ederek

08 Pazartesi 09 Sali 10 Carsamba 11 Persembe | 12 Cuma * 18 Aralik Avrupa ve ingiltere Merkez Bankasi Faiz Kararlar
o Japonya, 3C25 . o TUIK, Ekim sanayi o TUIK, Ekim o TCMB, Ekim *19 Aralik Japonya Merkez Bankasi Faiz Karar
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Glne pozitif baglayan BIST 100 Endeksi, devaminda dalgali bir seyir izledi ve %0,36 |
yiikselis kaydederek giinii 11.233,66 puan seviyesinden tamamladi. Tirkiye Cumhuri- | 5009
yet Merkez Bankasi (TCMB), yilin son Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politi- h r 9.000
ka faizini beklentilere paralel 150 baz puan indirimle %38 seviyesine gekti. Gergeklesen SAralik BAralk  9Aralk 10 Arallk 11 Aralik
faiz indiriminin boyutu beklentilere paralel olmakla birlikte, borsanin reaksiyonuna bakil- Endeksler Onceki Diinkii _Giin (%) Yil B. (%)
diginda sektdrel endekslerde Sinai Endeksi giini %0,85 yiikselis ile tamamlarken, Ban- |  BIST 100 11.104 11.234 0-352/" 14:27241
kacilik Endeksi %0,40 deger kaybiyla negatif ayrist. Madencilik Endeksi %4,08 deger ;';iT s igégi i:;ig g'gg;’ ;ggi;‘
kazanciyla en c¢ok pozitif ayrisan endeks olurken, Tekstil Deri Endeksi %1,64 deger Sanayi ' ' ror s
h - g " anayi 14.053 14172 085%  8,56%
kaybiyla en ¢ok negatif ayrisan endeks oldu. 5. Finansin Gelecegi Zirvesi’'nde konusan Y e s S TS I TR
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ocak ayi enflasyonunun 3 Subat 2026'da
agiklanmasiyla birlikte Tirkiye'nin biyiik olasilikla enflasyonda %20’li seviyeleri gérece- B Bl e lise ()
IR f it CELHA 9,99 BIGCH 9,99 AKBNK  12.553.298.453
gini ifade etti. TCMB tarafindan her hafta Persembe giinii yayimlanan haftalik menkul | o) = 098 GZNMI 996 ISCTR 11.129.027 275
kiymet istatistiklerine gore 5 Aralik 2025 ile biten haftada yurtdisi yerlesikler (yabancilar) | = yanas 9.97 SMRVA 9.96 YKBNK  10.481.881.527
fiyat ve ku_r gtkls_lnden arlndlrl_lm|§ olarak hls_se senedlnde_ 154,3 r_n||yor_1_ dolar net a_I|§ GUNDG 9,97 BAHKM 9,92 THYAO  7.516.600.317
gerceklestirdi. DIBS tarafinda ise haftalik kesin alim-satim iglemlerine gére (repo harig) | sanFm 9,97 DOGUB 9,90 KCHOL  5.555.180.848

DiinkiiGiin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

39,37
38,26

39,33 0,00
38,19 0,00

Diinkii Giin (%)

-16,34%
-4,55%

Yil B. (%)

Doviz (Serbest Pivasa)

Endeksi ise Oracle Corp.’un yapay zeka veri merkezi harcamalarinin bir gostergesi olan | pojar 42,4970 425179 0,05% 20,71%
sermaye harcamalarinin 8,5 milyar dolardan son ceyrekte 12 milyar dolara ¢iktigini Euro 49,4875 49,4936 0,01%  34,70%
aciklamasinin ardindan Oracle hisselerinde yasanan sert kayiplarin etkisi ile %0,25 | Euro/Dolar 1,1645 1,1641  -0,04% 11,59%

Onceki
64,3
3.288,9

Emtia Fivatlar
Petrol (Brent, $)
Altin (Ons, $)

Giin (%) Yil B. (%)
-4,59% -17,86%
30,02%  62,89%

Giin (%) _Yil B. (%)

61,4
4.276,3

Onceki

katilimcilar anketi ve ekim ayina iliskin 8demeler dengesi istatistikleri takip edilecek. | ~Rot Portioy SelerankPara Piy. 8701519 8711086 0.11% 49,84%

. . . . 7 . o e e Ak Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,425668 1,427217 0,11% -
Piyasa beklentisi cari dengesinin 200 milyon USD fazla verecegi yontinde olustu. Seker | fip por. Sekerbank 0.091439 0091550  0.12%  46,07%
Yatirnm olarak 375 milyon USD cari fazla beklentimiz bulunuyor. Ayrica, Asgari Ucret Teb Portfdy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,566217 1,567922  0,11%  46,71%

* 12.12.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.
Uluslararasi End. Onceki

Giin (%)

Yil B. (%)

isci kesimini temsil eden TURK—]S ve igveren kesimini temsil eden Tirkiye igveren Sen- | pow Jones (ABD) 48.058 48704  134%  14,48%
dikalar Konfederasyonu’nu (TISK) bugiin saat 14.00'te toplantiya davet etti. Yurt disin- |  Nasdaq (ABD) 23.654 23.594  -025% 22,18%
da ise Ingiltere sanayi Gretimi, Ingiltere dis ticaret dengesi ve Almanya TUFE verileri |  Dax (Almanya) 24.130 24295  0,68%  22,03%
takip edilecek. BIST 100 endeksinin haftanin son iglem glnlne pozitif baglamasini, | Nikei (Japonya) 50.603 50.149  -0,90%  25,70%
sonrasinda ise dalgali bir seyir izlemesini beklemekteyiz. FTSE 100 (UK) 9.703 9.656  -0,49%  18,14%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Giin (%) il B. (%)

INX30 (Aralik 25) 12.382,00 12397,00  012%  9,88%
Para Piyasalari: DOLAR (Aralik 25) 43,2860 432750  -0,03%  1593%
" . " .. - ; EURO (Aralik 25) 50,4340 50,8710  087% 30,76%

0,
Diin 42,6039-42,6163 bandinda igslem g6ren Dolar kuru 6nceki glin sonuna gore %0,01 | A 7iN (aralik25) 5.870,30 591910  0.83% 8753%

P. Giris P.Giris

Fiyati

Getiri Relatif
(%) BIST

Son
Fiyat

Tarihi

glind, 6nceki kapanisa gore 12 baz puan dustsle %30,55 seviyesinden tamamladi. Migros 12.01.24 360,83 527,50 46,2% 3,9%
Aselsan 06.01.25 7550 204,90 171,4%  143,7%

Yurt ii Giindem: Cimsa 06.01.25 4544 48,10 5,9% -5,0%
] - . . . . e TirkHava Yollar 12.01.24 24520 269,50 9,9%  -21,9%
Makroe!(qnomlk_verl_ giindeminde bugiin yurtiginde ekim ayina iligkin 6demeler Turkeell 11.01.23 30,96 100,50  224.6% 36,7%
dengesi istatistikleri yayimlanacak. Piyasa beklentisi cari dengesinin 200 milyon ) 0 .
USD fazla verecedi yoniinde olustu. Seker Yatinm olarak 375 milyon USD cari fazla | Sabanci Holding 110123 3425 8450  146,8% 3,9%
beklentimiz bulunuyor. Veri sonrasi detayli analizimiz giin iginde yayimlanacaktir. Ford Otosan 06.01.25 87,41 93,65 7,1% -3,8%
IsBankasi 12.01.24 997 13,89 39,3% -1,0%

Akbank 20.01.22 646 69,00 968,8% 91,6%

Portfoyun Getirisi (yillik) 15,2% 3,5%

Portfoyin Getirisi (aylik) 9,1% 3,9%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TCMB politika faizini beklentilere paralel 150 baz puan indirimle %38 seviyesine gekti. Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglan iyilesme
isaretlerine ragmen, dezenflasyon siireci agisindan risk unsuru olmaya devam etmektedir.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK), bu ayki toplantisinda politika faizini piyasa beklentilerine paralel 150 baz puan indirerek %38 seviyesine c¢ekti. Faiz
indiriminin boyutu beklentilere paralel olmakla birlikte, karar metninin detaylarina baktigimizda gelecek déneme iligkin “ihtiyath para politikasi durusu
vurgusu” 6n planda tutulmustur. Bir énceki metinle buyik oranda benzerlik gdsteren karar metninde kuguk degisiklikler yapilmistir. Bunlarin basinda, ka-
sim ayinda gida fiyatlarindaki geligmelerin enflasyonu beklentilerin altina gekmesi gelmektedir. Bir diger 6nemli husus enflasyon ana egiliminde ekim-
kasim déneminde yasanan gerileme. Eylll ayinda yikselis gosteren ana egilim ekim-kasim doneminde sinirli da olsa gerileme yasamistir. Enflasyondaki
ana egilim, ddnemsel hareketlerden ziyade trendi gostermesi agisindan yakindan takip ettigimiz bir gosterge. Bu ay karar metninde tglincl ¢eyrek buyu-
meye iligkin belirgin bir vurgulama var. Enflasyon baskilarinin toplam talep yonli etkilerinin blyik élglide kontrol altina alinsa da devam ettigini anliyoruz.
Uglincl ceyrek blyimenin 6ngorilerin Gzerinde gergeklesmesi de bunun bir yansimasi. Cikti agigi TCMB hedefleriyle uyumlu degil ve biiyiimenin harca-
ma kompozisyonu ¢ikti agigini pozitif bolgeye yakinsatiyor. Bu egilim devam ederse, TCMB siki para politikasini uzun bir siire daha devam ettirebilir.
Cunkl baz senaryo cikti agiginin negatif, talep yonlii enflasyonun kontrol altina alinmasi ve beklentilerdeki iyilesme ile dezenflasyon siirecinin
tamamlanmasi lzerine kurulu. Son geyrege iliskin 6ncu gostergeler talep kosullarinin dezenflasyona siirecine verdidi katkinin devam ettigini gosteriyor.
Metindeki en 6nemli husus diyebilecegimiz konu ise, uzun siredir yinelenen enflasyon beklentileri ve fiyatlama davraniglarinin risk unsuru olmaya de-
vam etmesi. Gegmige yonelik endeksleme ve atalet, gelecege yonelik fiyat davraniglar ve beklentileri etkilediginden, TCMB ara hedefleri agisindan bu alan
kritik 6nem tasiyor. Aktarim mekanizmasinin etkin ¢alismasi, beklenti kanalinda daha belirgin bir enflasyon disusu gerektirse de 12-24 aylik enflasyon
beklentileri hedeflendigi 6lgtide geri gekilmemistir. TCMB ara hedefleriyle uyumlu bir piyasa, hane halki ve reel sektor beklentisi igin yapisal kirlmalar ge-
rektigini disUnlyoruz. Parasal aktarim mekanizmasinin beklenti kanalindaki etkinligin, enflasyonda %30-35 bandinda yasanan katihgi ¢bzecek en temel
faktoér oldugunu dusunuyoruz. Diger kanallar (tlketim/talep, kur ve varlik fiyatlari) belirgin sekilde geri ¢ekilirken, beklentilerdeki riskler gelecek dénem enf-
lasyon gergeklesmelerini hedeflenen seviyelerin Uzerine gikariyor. Yonetilen/yonlendirilen fiyatlardan yeni yilda gelecek baski, maliye politikasinin de-
zenflasyon siirecine ne kadar destek verecegini gostermis olacak. Clinkli metinden para ve maliye politikasi esgtdim gikartildi. Burada iki ihtimal var,
ya maliye politikasindan gelen katki tam esgudum igerisinde ve tekrar vurgulanmaya gerek duyulmadi. Ikinci ihtimalde ise, maliye politikasindan gelen yu-
kari yonlu baskilarin ek makro ihtiyati tedbirlerle diglanmasi. Birinci ihtimal hem dezenflasyonist hem de finansal piyasalar igin olumlu iken, ikinci ihtimal
riskli varliklar igin sinirli negatif anlam tasiyor.Detayli analizimiz icin linke tiklayiniz.

TCMB verilerine gore 8 — 12 Aralik 2025 haftasinda yurtdigi yerlesikler (yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindiriimig olarak hisse senedinde
154,3 milyon dolar net alis gergeklestirdi. Son 6 haftada ise toplam 337 milyon dolarlik alis gergeklestirdi. BIST’te 2025 yilinin basindan bu yana ise
yabancilar 1.579 milyon dolarlik net alig yapti.

DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim islemlerine gére (repo harig) yabancilar Tahvil’de haftalik 23,7 milyon dolar net satis gergeklestirdi. DiBS
tarafinda son 6 haftada yabancilar 2.108 milyon dolarlik net alis gergeklestirdi. DIBS yabanci pay! ise hesaplamalarimiza gére (kesin alim/satim ve repo
hari¢) %7,58 seviyesinde gerceklesti. DIBS’te yabancilar 2025 yilinda 2.672 milyon dolarlik net alis gergeklestirdi.

Yabancilar 2024 yilinda Hisse ve DIBS’e toplam 13,4 milyar dolarlik net alim gerceklestirdi. 2025 yili bagindan bu yana ise toplam 4.251 milyon dolarlik
net yabanci girisi gergeklesti. Yabancilarin toplam Hisse senedi stoku piyasa deg@eri 5 Aralik 2025 itibariyla 31,9 milyar dolar olurken, DIBS (repo harig
tahvil) stoku 17,4 milyar dolar oldu.

Sirket Haberleri:

Emlak Konut GYO (EKGYO): istanbul Tuzla Aydinli 1.Etap Arsa Satigi Karsiligi Gelir Paylagimi lsi ihalesinin 1. oturumu 11.12.2025 saat 11:00'da gergek-
lestirilmistir. S6z konusu ihalenin 6n yeterlilik asamasina katilan 10 istekliye ait 6n yeterlilik zarflar igerisindeki belgelerin ayrintili degerlendiriimesinin ar-
dindan, ihalenin, agik artirma ve kapali zarf teklif alma agamalarini igeren 2. Oturumun tarihi ve saati isteklilere yazili olarak bildirilecektir.

Kog¢ Holding (KCHOL): Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.$.’nin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 04.12.2025 tarihli karari ile olumlu kargilanan ve
toplam satig hasilati yaklagik 1.600.000.000 TL olacak sekilde Kog Holding A.S.'ye tahsisli olarak gergeklestirecegi sermaye artirnmi kapsaminda, Borsa
istanbul A.S.'ye yapilan basvuru sonucunda, sermaye artinminin Borsa Istanbul A.S. tarafindan bildirilen 956,39 TL baz fiyat esas alinarak 1.672.957 TL
nominal artirm ile gerceklestiriimesi ve toplam 1.599.999.345,23 TL'nin Kog Holding A.$. tarafindan Sirkete 6denerek sonuglandirilabilmesi amaciyla hazir-
lanan ihrag belgesinin onaylanmasi igin Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmustur. (llgili Sirketler: MAALT)

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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11.12.2025 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
BIST 100 Pay Geri Alimlari

" " Bugiine Kadar Geri| Bugiine Kadar Geri
. . Isleme Konu Paylarin | Ortalama Islem
Hisse Kodu| Tarih Nominal Trtar (TL) Fiyati (TL) Alinan Paylarin Alinan Paylarin
ya Nominal Tutari (TL)| Sermayeye Orani
ENERY 11.12.2025 400.000 10,193 302.365.734 3,36%

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temetti Verimi

Odeme Tarihi Fiyati (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)
BEGYO 15.12.25 5,30 0,09 0,09 1,62%
EBEBK 15.12.25 58,50 1,00 0,85 1,71%
BIMAS 17.12.25 554,00 13,00 11,05 2,35%
ALKLC 22.12.25 157,20 0,03 0,03 0,02%
OBAMS 22.12.25 7,14 0,21 0,18 2,93%
SDTTR 24.12.25 183,00 0,17 0,15 0,09%
EYGYO 25.12.25 3,67 0,03 0,03 0,78%
TCELL 26.12.25 100,50 3,64 3,09 3,62%
KTSKR 31.12.25 80,65 6,52 5,54 8,09%
MEDTR 31.12.25 28,26 0,25 0,21 0,89%
PSDTC 31.12.25 141,50 1,71 1,46 1,21%
TKFEN 31.12.25 67,65 0,33 0,28 0,49%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



