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AJANDA

Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;
**10 Aralik Fed Faiz Karari
*11 Aralik TCMB Faiz Karari

Eylll ayr acik is sayilar (JOLTS) verileri piyasalarin odaginda olacak. BIST 100 Endek-
si'nin gune alicili baglamasini ve sonrasinda da bu seyrini surdirme ¢abasi iginde ol-
masini bekliyoruz.

Din Dolar kuru 42,5532-42,5645 bandinda islem gorerek giin sonunu, Onceki gin
sonuna gore %0,14 oraninda deger kazanciyla 42,5594 seviyesinden tamamladi. Sepet
bazinda Turk Lirasi ise %0,03 oraninda deger yitirdi. Borglanma araglari piyasasinda %
30,47-%30,72 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik gosterge tahvilinin getirisi 6n-

Sektor Haberleri:

varliklarin yeniden hesaplanmasi olacak. Bununla birlikte, cogu bankanin yasal asgari

Sirket Haberleri:
Akbank (AKBNK): Akbank, toplam 1.496 milyon TL tutarindaki takipteki kredi alacak

08 Pazartesi 09 Sal 10 Carsamba 11 Persembe | 12 Cuma * 18 Aralik Avrupa ve ingiltere Merkez Bankasi Faiz Kararlari
« Japonya, 3G25 . o TUIK, Ekim sanayi o TUIK, Ekim  TCMB, Ekim *19 Aralik Japonya Merkez Bankas Faiz Karari
GSYIiH Buyumesi Uretimi perakende cari islemler *05 Ocak Aralik ayi enflasyon verileri
(TSI:02:50) e Cin, Kasim TUFE satiglar dengesi
® Almanya, Ekim (TSI:04:30) ® TCMB, faiz * Aimanya, }
sanayi tiretimi , karari Kasim TUFE = Hacim (mn TL) ——BIST 100
(TS1:10:00) * AMB Bagkani Lagarde’in (TSi:10:00)
o konusmasi (TSI:13:55) e ABD, haftalik o 350.000 + 11.190
e ABD, Eylil fabrika X issizlik basvu- 11.123 11.007 o
iparisleri * Fed, faiz karan ri,arl ¥ 300.000 + 037 10.919 1 11000
(TS1:18:00) (T81:22:00) (TSI:16:30) 250.000 -
200.000 +
iQT- 150.000 + 185.656 1
BIST: 100.000 | [ESEEEN 129.635 1078t ey |
Haftanin ilk iglem ginine pozitif baglayan BIST 100 Endeksi, ginin devaminda da el :
yukari yonlii alicili seyrini siirdiirerek giinii %1,65 yiikselisle 11.189,50 seviyesinden | 50000
tamamladi. Sinai Endeksi %1,45 artarken, Bankacilik Endeksi %1,05 oraninda deger 0~ + 9.000
kazandi. TCMB’nin Persembe giinii yapilacak toplantisinda faizleri 150 baz puan indire- 2Aralk  3Aralk 4 Aralk - SAralk 8 Aralik
cegi beklentisi piyasalari pozitif etkilerken, Turkiye'nin 5 yil vadeli CDS priminin 230 | ElESEE: Onceki Diinkii _Giin (%) Yil B. (%)
seviyesinin altinda seyretmesi yikselisi destekledi. Kiiresel tarafta ise diin yurtdigi piya- | BIST 100 11.007 11.190 1553/“ 133224’
salar karisik bir gériiniim sergiledi. Carsamba giinii agiklanacak Fed faiz karari 6nce- ;';iT 30 iéi;é ig;zi 12?0;“ ;gg;ﬂf’
sinde ABD borsalari kar satiglariyla gini disusle tamamlarken, Avrupa borsalar da Sanayi ’ ’ > Dot
? - I P anayi 13.938 14.140  145%  8,32%
karisik bir seyirle kapanis gergeklestirdi. Bu sabah global borsalarda risk istahi karigik B == N S = S N - —
seyrediyor: ABD vadeli piyasalari sinirli pozitif bir gériiniim izlerken, Alman DAX vadeli-
si negatif; Asya borsalarinda ise asa@i yonlii seyirler hakim. VIOP-30 Aralik vadeli kont- e ATLISSE EOLIEHE (AL
o A h . Lo MANAS 10,00 VANGD 9,98 TRALT  9.361.813.304
rati aksam seansini %0,10 sinirli yikseligle tamamladi. Veri tarafinda bugiin iceride | 555 5 098 SMRVA 998 ISCTR 0.026.347.178
6nemli bir akis bulunmazken, Persembe giini agiklanacak TCMB faiz kararina yonelik | ¢, gyp 9.96 BMSTL 906 AKBNK  8.881.048.353
beklentlle_rln piyasa flyatlamal_a_r_l _Hze_z_rlnde etkili oJmaya de_va_m etmes[nl_b_eklly_or_u_z. VERTU 0,96 LINK 9,74 THYAO  8.429.581.265
Disarida ise ABD’de ADP Enstitiisi’'nin agiklayacagi haftalik istihdam degisimi verisiile | sise 9,96 BURCE 8,50 YKBNK  8.188.687.342

Doviz (Serbest Pivasa) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

. . Dolar 42,3771 423606  -0,04% 20,26%

Para Piyasalar: Euro 49,4583 493699  0,18%  34,37%
Euro/Dolar 1,1671 11655 0,14% 11,73%

ceki kapanisa gore 3 baz puan artisla giin iginde gordiigi en ylksek seviye olan % Rota Portfdy Sekerbank Para Piy. 8,674033 8683690  0,11%  49,37%
30,72'den ginu tamamladi. Ak Portféy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,421040 1,422547  0,11% -
Fiba Port. Sekerbank 0,091162 0,091256  0,10%  45,60%
Teb Portféy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,561224 1562883  0,11%  46,23%

. . . . . Uluslararasi End. Onceki Diinki_Guin (%) Y1l B. (%)
Uluslararas! kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turk bankalarinin sermaye | pow Jones (ABD) 47.955 47739 -045%  12,21%
rasyolarinin, 1 Ocak 2026 itibariyla diizenleyici kolayliklarin kaldiriimasinin ardindan | Nasdaq (ABD) 23.578 23.546  0,14%  21,93%
ortalama 170-200 baz puan gerilemesini 6ngdriyor. Fitch, s6z konusu dizenlemenin |  Dax (Almanya) 24.028 24046  0,07% 20,78%
Turk bankalar igin kredi agisindan nétr oldugunu belirtiyor. Kurumun degerlendirmesine |  Nikei (Japonya) 50.492 50582  0,18%  26,79%
gore, sermaye rasyolarindaki bu diistisin temel nedeni déviz cinsinden risk agirlikli | FTSE 100 (UK) 9.645 9.667  023% 18,28%

limitlerin Uzerindeki sermaye tamponlarinin yeterli seviyede kalmasi bekleniyor. Bu | INX30 (Aralik25) 12.177,00 12.370,00  1,58%  9,64%
nedenle Fitch, duzenleyici kolayliklarin kaldirimasinin kredi notlarinda degisiklige yol DOLAR (Aralik 25) 43,3520 43,3450  -0,02%  16,12%
acmasini beklemiyor. EURO (Aralik 25) 50,5980 50,5390  -0,12%  29,90%

ALTIN (Aralik 25) 5.938,60 5.870,30 -1,15% 85,98%

portfdylinti, 312 milyon TL bedel karsiliginda Birikim Varlik Yonetimi A.S., Efes Varlik | Midros 1201.24 360,83 511,00 ~ 416%  1,1%
Yonetimi A.S., Emir Varlik Yénetimi A.S. ve Gelecek Varlik Yonetimi A.S.’ye devretmis- | Aselsan 060125 7550 19370 156,6%  1312%
tir. S6z konusu islem, bankanin takipteki kredi portfdylniin aktif kalitesi yonetimi kapsa- | Cimsa 06.01.25 4544 48,74 7,3% -3,3%
minda gercgeklestirdigi rutin portfdy temizleme adimlarindan biri olup, NPL stokunun | TirkHava Yollar 12.01.24 24520 272,25 11,0%  -20,8%
azaltiilmasina ve tahsilat verimliliginin artirnlmasina katki saglayacaktir. Turkcell 11.01.23 30,96 100,80  225.6% 37,6%
Sabanci Holding 11.01.23 34,25 8565 150,1% 57%
Pegasus (PGSUS) CEO'su Sn. Giliz OZTURK, TV programinda_Pegasus’'un | Ford Otosan 06.01.25 87,41 92,25 5,5% -4,9%
Smartwings Grubu'nun satin aimasi tizerine agiklamalarda bulunmustur. Oztlirk, Pega- |  jsBankas 12.01.24 9,97 1422 42,6% 1,8%
su§’un_ bliylime stratejisinin i(_;’erisin_de_ Avrupa, Orta Dogu, Kuzey Afrika ve vOrta As- | Arbank 200122 646 6830  958.0% 90.4%
ya'daki Tirk Cumbhuriyetlerindeki inorganik yatirm stratejisi de oldugunu ve - —
Smartwings satin aliminin yaklasik 1,5 yil strdagiin ifade etmistir. >>> Portfoyln Getirisi (yillik) 16,8% 3,7%
Portfoyin Getirisi (aylik) 8,3% 3,0%

DiinkiiGiin (%) Yil B. (%)
39,30 0,00 -16,40%
38,09 0,00 -4,80%

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik, %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

39,32
37,98

Onceki
64,3
3.288,9

Emtia Fiyatlar
Petrol (Brent, $)
Altin (Ons, $)

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)

62,3 -3,05% -16,54%
4.191,7 27,45% 59,67%
Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)

* 09.12.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
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GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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>>>Smartwings’in Cekya, Macaristan, Polonya ve Slovakya olmak lizere 4 adet ugus lisansina sahip oldugunu belirten Oztirk, Smartwings’in 47
ucaga sahip oldugunu da eklemistir. Pegasus’un yurtdisi operasyonlarinin yaklasik %50’sinin Avrupa’ya donik oldugunu vurgulayan Ozturk, bu satin al-
manin Avrupa’da biiyiime firsati yaratacagini belirtmistir.

Airbus agirlikli olmak Uzere ift filo kullaniyor olmasi ve 9 adet Boeing blnyesinde bulundurmasiyla toplam 127 ugaklik filoya sahip olan Pegasus’un mev-
cut filosuna ilerleyen dénemlerde katilacak 43 adet Airbus ugadi ve 2028 itibariyle gelmeye baslayacak 200 ugaklik Boeing siparisi vardir. Oztirk,
Smartwings’in filosunun agirlikla Boeing’den olustugunu ve bu anlamda filo yapisi agisindan uyusmazlik olmayacagini ifade etmistir.

Smartwings’in ortalama filo yasinin 14-15’in iizerinde (Pegasus: ort. 4,9 yas) oldugunu belirten Oztiirk, Smartwings’in ugaklarinin operasyonel kira-
lamayla filoda bulundugunu, dolayisiyla filoda bir déniigiim yapmanin da miimkiin oldugunu ifade etmistir. Bunda sonraki siregte sivil havaciliklardan,
rekabet kurumlarindan onaylarin alinmasinin, sonrasinda ise devralinmanin gergeklesmesi bekleyen Oztirk, bu siirecin yaklagik 6-8 ay siireceginin
planlandigini belirtmigtir.

Smartwings’in 80’den fazla destinasyona ugtugunu ve 2024 yili itibariyle 1 milyar EUR cirosu olup EBITDA iirettigini vurgulayan Oztiirk, yasal siireglerin
2026 igerisinde bitmesini beklemektedir. Oztiirk, Pegasus’un bu satin alimin finansmani agisindan hangi sartlarda gergekleseceginin ise énimuzdeki
dénemde kararlastiriliyor olacagini belirtmistir.

Petkim (PETKM) tarafindan paylasilan verilere gore; 01-05 Aralik 2025 haftasinda etilen-nafta makasi, etilen fiyatlarindaki %0,2’lik ve nafta fiyatlarindaki
%1,3'10k haftalik artisin etkisiyle bir dnceki haftaya gére %3,8 azalarak 133 $/ton seviyesinde gergeklesmistir. Etilen-nafta makasinda gorllen bu sinirli
disUs dogrultusunda, agiklanan verileri Petkim agisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.

Etilen - Nafta ($/ton)
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Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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08.12.2025 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
BIST 100 Pay Geri Alimlari

Bugiine Kadar Geri| Bugiline Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutari (TL)| Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin | Ortalama islem

Hisse Kodu| Tarih Nominal Tutari (TL) Fiyat: (TL)

BIMAS 08.12.2025 80.000 530,69 7.080.000 1,18%
ENERY 08.12.2025 450.000 10,449 301.765.734 3,35%

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi

Odeme Tarihi Fiyati (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Brit - %)
LIDER 11.12.25 58,05 0,60 0,51 1,03%
BEGYO 15.12.25 5,08 0,09 0,09 1,69%
EBEBK 15.12.25 56,90 1,00 0,85 1,76%
BIMAS 17.12.25 527,50 13,00 11,05 2,46%
ALKLC 22.12.25 140,50 0,03 0,03 0,02%
OBAMS 22.12.25 7,90 0,21 0,18 2,65%
SDTTR 24.12.25 178,70 0,17 0,15 0,10%
EYGYO 25.12.25 3,77 0,03 0,03 0,76%
TCELL 26.12.25 100,80 3,64 3,09 3,61%
KTSKR 31.12.25 82,60 6,52 5,54 7,90%
MEDTR 31.12.25 28,30 0,25 0,21 0,89%
PSDTC 31.12.25 144,00 1,71 1,46 1,19%
TKFEN 31.12.25 69,50 0,33 0,28 0,48%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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