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AJANDA

Yaklasan Kritik Giindem Maddeleri;

*01 Aralik TUIK, 3¢25 GSYIH Biyiimesi
**03 Aralik Enflasyon Verileri (Kasim)

3,30 deger kaybiyla negatif ayristi. Madencilik Endeksi %6,48 ylkselis kaydederek en cok
pozitif ayrigan endeks olurken, Finansal Kiralama ve Faktéring Endeksi %8,08 dligus kayde-
derek en ¢ok negatif ayrisan endeks oldu. VIOP-30 Aralik vadeli kontrati aksam seansini %
0,31 deger kaybiyla tamamladi. Din Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafin-
dan agiklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gére 28 Kasim ile biten haftada yurtdisi

Turk bankacilik sektériine iliskin gériniminu 2026 yili igin 'nétr' olarak korudu. Kurulusun
degerlendirmesinde, sektorlin faaliyet kosullarinda belirgin bir iyilesme yasandigina dikkat
cekilirken, refinansman risklerinde gézlenen azalmaya vurgu yapildi. Buna karsin, halen

kaydetti. Avrupa borsalari giinii pozitif kapanislarla tamamlarken, Asya borsalarinin genelin-
de de pozitif kapaniglar izlendi. Japon Nikkei 225 endeksi %2,33 deder kazanimi ile en gok

goOstermesi beklenen Kevin Hassett diin yaptidi agiklamada, énimuzdeki hafta gerceklese-
cek Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda Fed’in faiz indirmesi gerektigini

ABD ve Avrupa vadelileri sinirli pozitif fiyatlaniyor. Haftanin son islem giiniiniin makroekono-
mik veri ajandasinda yurt icinde kasim ayina yonelik Hazine Nakit Dengesi verisi, yurt digin-
da ise Avrupa tarafinda Almanya Fabrika Siparigleri ve Euro Bélgesi GSYIH verileri, ABD
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' METRO 10,00 TMPOL -10,00 AKBNK  10.076.952.377
Din glne sinirl negatif baglayan BIST 100 endeksi, devaminda negatif dalgali bir seyir | BLCYT 9,99 DOFER 9,97 ISCTR 9.270.102.207
izledi ve %1,07 dusls kaydederek giinii 10.918,51 puan seviyesinden tamamladi. Sektérel TRALT 9,99 DOGUB 9,78 THYAO  8.717.232.403
endekslerde Sinai Endeksi %0,14 deger kazanciyla pozitif ayrisirken, Bankacilik Endeksi % BEYAZ 9,99 CELHA 8,52 YKBNK  8.396.840.508
MAALT 9,99 IDEAS 8,31 HALKB  5.824.740.447

DiinkiiGiin (%) Yil B. (%)
39,26 0,00 -16,49%
37,98 0,00 -5,07%

Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik, %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

39,39
38,11

Do6viz (Serbest Pivasa)

yerlesikler (yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindiriimis olarak hisse senedinde 9,2 milyon Dolar 42,3574 42,3702 0,03%  20,29%
dolar net satis gergeklestirdi. DIBS tarafinda ise haftalik kesin alim-satim islemlerine gore Euro 49,1783 49,3609  0,37%  34,34%
(repo harig) yabancilar Tahvil'de haftalik 594,5 milyon dolar net als gergeklestirdi. Fitch, Euro/Dolar 1,1610 1,1650  0,34% 11,68%

Onceki
64,3
3.288,9

Diinkii_Giin (%) Yil B. (%)
63,2 -1,78% -15,44%
4.210,2 28,01% 60,37%

Emtia Fiyatlar
Petrol (Brent, $)
Altin (Ons, $)

yuksek seyreden enflasyon, TL faizlerinin dlzeyi, artabilecek siyasi gerilimler ve devam Diinkii* Giin (%) Yil B. (%)
eden makroihtiyati diizenlemeler sektor igin temel zorluklar olarak siralandi. Kiresel tarafta Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. 8,639001 8647582  0,10%  48,75%
ABD borsalarinda diin karigik bir seyir izlendi. Dow Jones Endeksi giini %0,07’lik sinirh AkPortfdy Sekerbank Para Piy. Fonu  1,415160 1416690  0,11% -
deger kaybi ile tamamlarken, S&P 500 endeksi %0,11, Nasdaq Endeksi ise %0,22 yiikselig |  Fiba Port. Sekerbank _ 0,090812 0090899 0,10%  45,03%

Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,554862 1,556397 0,10% 45,63%

* 5.12.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

pozitif ayrisan endeks oldu. Diin ABD’de agiklanan verilere gére 29 Kasim ile sona eren | LIHEEIEHNSI0A Onceki Diinkii_Giin (%) _Yil B. (%)
haftada mevsimsellikten arindiriimis ilk issizlik basvurulari 191 bin kisiye geriledi ve dnceki | Dow Jones(ABD) 47.883 47.851  -0,07%  12.47%
haftanin revize edilen seviyesine gore 27 bin kisi azalis gosterdi. Agiklanan rakam 24 Eylul Nasdaq (ABD) 23.454 23.505 0'222/“ 21’72?
2022'den bu yana agiklanan issizlik bagvurulari verileri icerisindeki en diisiik seviye olarak zia;@(ﬂ;ﬂ;g;)a) ig'gig giggg g;g;“ ;33?;

: 3 In ’ . = . . , 0 f 0
kayitlara gecti. ABD Bagkani Donald Trump’in Fed'in Powell'dan sonraki bagkanligina aday FTSE 100 (UK) 9711 0602 019%  18.59%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)

savundu. Giincel durumda piyasalarda Fed’in 10 Aralik toplantisinda 25 baz puanlk faiz INX30 (Aralik 25) 12.289,00 12.072,00 -1,77%  7,00%
indirimine gitme ihtimali yaklasik %90 olasilikla fiyatlanmaya devam ediyor. Bu sabah Asya DOLAR (Aralik 25) 43,4040 43,3710  -0,08%  16,19%
borsalarinin genelinde pozitif fiyatlamalar hakim. Japon Nikkei 225 endeksinde diinki guglu EURO (Aralik 25) 50,6770 50,6490  -0,06%  30,19%
ylkselis sonrasi %1'i asan deger kaybi ile negatif ayrisma izleniyor. Vadeli endekslerde ise | ALTIN (Aralik25) 5.915,30 5.887,00 -0,48%  86,51%

Rell atif
BIST

Getiri
(%)

Son
Fiyat

P. Giris P.Giris

Fiyati

Tarihi

tarafinda Fed'in yakindan takip ettigi enflasyon gostergesi olan gekirdek kisisel tiketim har- | Migros 12.01.24 360,83 515,50 42,9% 4,5%
cqma!arl (}__DCE) verising ek.olgrgk Kisisel Gelirler ve Harcamglgr ve Michigan .Universitesi Aselsan 06.01.25 7550 185,10 1452%  126,5%
ket Ciyen Endots verler one clyor, BIST.100 endeksiin gine yalay bir bastnas |
' ' Tiirk Hava Yollar 12.01.24 245,20 270,00 10,1%  -19,5%

Turkeell 11.01.23 30,96 97,15 213,8% 35,9%

Diin 42,4454-42,4521 bandinda islem géren USDITRY kuru énceki giin sonuna gére %0,01 | ' 01d 00san 0601.25 8741 9035  34%  -45%
oraninda degder kaybederek giin sonunu, 42,4502 seviyesinden tamamladi. Doviz sepeti | |$Bankas 12.01.24 997 1366  37,0% 0.2%
karsisinda da Tirk Lirasi %0,14 oraninda deger yitirdi. Borglanma araglari piyasasinda diin | _Akbank 20.01.22 646 64,40 897,5% 84,0%
gg ggl!(eggsét;:]gd%rt]atr;\:]lqlgmagd?tlr|5|, onceki kapanisa gore degisiklik géstermeyerek giini % Portfdyln Getinia (il 14.1% 2.7%
! ’ Portfoyin Getirisi (aylik) 3,1% 1,9%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Yurt i¢i Giindem:

TCMB verilerine gore 24 — 28 Kasim 2025 haftasinda yurtdisi yerlesikler (yabancilar) fiyat ve kur etkisinden arindinimis olarak hisse senedinde
9,2 milyon dolar net satis gergeklestirdi. Son 6 haftada ise toplam 64 milyon dolarlik alis gergeklestirdi. BIST’te 2025 yilinin basindan bu yana ise ya-
bancilar 1.425 milyon dolarlik net alig yapti.

DIBS tarafinda haftalik kesin alim-satim iglemlerine gére (repo harig) yabancilar Tahvil’de haftalik 594,5 milyon dolar net alis gergeklestirdi. DiBS
tarafinda son 6 haftada yabancilar 1.690 milyon dolarlik net alig gergeklestirdi. DIBS yabanci payi ise hesaplamalarimiza gére (kesin alim/satim ve repo
harig) %7,54 seviyesinde gerceklesti. DIBS’te yabancilar 2025 yilinda 2.695 milyon dolarlik net alis gergeklestirdi.

Yabancilar 2024 yilinda Hisse ve DIBS’e toplam 13,4 milyar dolarlik net alim gergeklestirdi. 2025 yili bagindan bu yana ise toplam 3.535 milyon dolarlik
net yabanci girisi gergeklesti. Yabancilarin toplam Hisse senedi stoku piyasa degeri 28 Kasim 2025 itibariyla 31,4 milyar dolar olurken, DIBS (repo hari¢
tahvil) stoku 17,2 milyar dolar oldu.

Sektor Haberleri:

Fitch, Turk bankacilik sektoriine iligkin gortiinimuni 2026 yili icin 'notr' olarak korudu. Kurulusun degerlendirmesinde, sektoriin faaliyet kosullarinda
belirgin bir iyilesme yasandigina dikkat gekilirken, refinansman risklerinde gézlenen azalmaya vurgu yapildi. Buna karsin, halen yiiksek seyreden enflas-
yon, TL faizlerinin diizeyi, artabilecek siyasi gerilimler ve devam eden makroihtiyati diizenlemeler sektor igin temel zorluklar olarak siralandi. Raporda, Tirk
bankalarinin dis finansmana erisiminin 2026'da da firsat bazli sekilde devam etmesinin beklendigdi, ancak fonlama maliyetlerinin yiiksek kalmay: sirdirece-
gi ifade edildi. Varlik kalitesi tarafinda ise, bozulmanin éniimiizdeki yil da sirebilecegi belirtilerek, Varlik kalitesindeki bozulmanin ydnetilebilir ve surdirile-
bilir olmasini bekliyoruz degerlendirmesi yapildi. Fitch ayrica bankacilik sektérintn karlihgindaki iyilesme egiliminin 2026 yilinda da devam edecegini 6n-
gorda.

Sirket Haberleri:

Yapi Kredi Bankasi (YKBNK): Yapi Kredi Bankasi, piyasa kosullarina bagl olarak yurt diginda, Bankalarin Ozkaynaklarina lliskin Yénetmeligin ‘Katki
Sermaye’ baslkli 8. maddesi uyarinca ABD Dolari cinsinden Basel Il uyumlu sermaye benzeri tahvil ihraci gergeklestirmek tizere Bank of America, Emira-
tes NBD, First Abu Dhabi Bank, ING, Mashreq, MUFG ve Standard Chartered’dan olusan bankalar grubunu yetkilendirdigini agikladi.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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4.12.2025

Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
BIST 100 Pay Geri Alimla

ri

. . Bugiine Kadar Geri| Bugiline Kadar Geri
. . Isleme Konu Paylarin | Ortalama Islem
Hisse Kodu Tarih Nominal Tutari (TL) Fiyati (TL) Alinan Paylarin Alinan Paylarin
ya Nominal Tutari (TL)| Sermayeye Orani
BIMAS 4.12.2025 90.000 530,5 6.900.000 1,15%
ENERY 4.12.2025 150.000 10,23 301.015.734 3,34%

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyat: (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)
ELITE 05.12.25 31,44 0,05 0,04 0,16%
GOLTS 05.12.25 321,75 5,00 4,25 1,55%
LIDER 11.12.25 50,75 0,60 0,51 1,18%
BEGYO 15.12.25 5,10 0,09 0,09 1,68%
EBEBK 15.12.25 55,75 1,00 0,85 1,79%
BIMAS 17.12.25 528,50 13,00 11,05 2,46%
ALKLC 22.12.25 124,10 0,03 0,03 0,03%
OBAMS 22.12.25 8,08 0,21 0,18 2,59%
SDTTR 24.12.25 176,50 0,17 0,15 0,10%
EYGYO 25.12.25 3,80 0,03 0,03 0,75%
TCELL 26.12.25 97,15 3,64 3,09 3,74%
KTSKR 31.12.25 75,35 6,52 5,54 8,66%
MEDTR 31.12.25 27,84 0,25 0,21 0,91%
PSDTC 31.12.25 150,10 1,71 1,46 1,14%
TKFEN 31.12.25 68,10 0,33 0,28 0,49%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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