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Diin giine pozitif baslayan BIST 100 endeksi, devaminda dalgal bir seyir izledi ve %
0,06 yukselis kaydederek giini 11.123,47 puan seviyesinden tamamladi. Sektorel en-
dekslerde Sinai Endeksi %0,60 deger kazanciyla pozitif ayrigirken, Bankacilik Endeksi
%0,37 deger kaybiyla negatif ayristi. Madencilik Endeksi %2,54 yikselis kaydederek en
¢ok pozitif ayrisan endeks olurken, Finansal Kiralama ve Fakt6ring Endeksi %7,99 di-
sus kaydederek en cok negatif ayrigan endeks oldu. VIOP-30 Aralik vadeli kontrati
aksam seansini %0,02'lik sinirl yikselig ile tamamladi. Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi
Orguti (OECD), Tirkiye ekonomisine iliskin 2025 ve 2026 yillar i¢in bliyime 6ngorusu-
nu Eylul'deki tahminlerine gére yukari yonlu revize etti. Kurum Eylul ayindaki ara ddnem
raporunda Turkiye ekonomisinin 2025 ve 2026'da %3,2 blyuyecegini 6ngérmistu. Son
raporunda ise 2025'te %3,6, 2026'da %3,4, 2027'de ise %4,0 blylyecegini 6ngdrdu.
Turkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS), 233 baz puan seviyesine inerek Mayis
2018'den bu yana en duslk seviyesini gordu. Kiresel tarafta ABD borsa endeksleri
glinu yukseligle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,39 yukselis kaydederken, S&P 500
endeksi %0,25, Nasdaq Endeksi ise %0,59 ylkselis kaydetti. Avrupa borsalarinin geneli
glinli negatif kapaniglarla tamamlarken, Asya borsalarinda karisik bir seyir izlendi. ABD
Baskani Donald Trump, diin Beyaz Saray’da yaptigi agiklama esnasinda Ulusal Ekono-
mi Konseyi Direktori Kevin Hassett'ten "potansiyel bir Fed baskani" olarak bahsetti.
Trump, s6z konusu program 6ncesinde katildigi kabine toplantisinda, yeni Fed baskani-
nin ismini gelecek yilin baginda agiklayacagini belirtmisti. Euro Bolgesi'nde yillik enflas-
yon Kasim'da beklentilerin Gzerinde yikseldi. Piyasa beklentisi enflasyonun kasimda
yillik bazda %2,1 olacagi yonundeydi. Din agiklanan veriye gére TUFE Kasim'da yillik
%2,2 artig gosterdi, aylik degisim ise %0,3 azalis olarak gergeklesti. Bu sabah Asya
borsalarinda karisik bir seyir izlenirken, Japonya ve Glney Kore borsalari %1'i asan
deger kazanglari ile pozitif ayrigiyor. Vadeli endekslerde ise ABD ve Avrupa vadelilerin-
de sinirli yikseligler izleniyor. Gunin makroekonomik veri ajandasinda yurt iginde Tr-
kiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan kasim ayina iligkin agiklanacak olan enflasyon
verileri takip edilecek. Piyasa beklentisi TUFE’nin kasimda aylik %1,25 ve yillk %31,5
artis yasadigi yonunde. Seker Yatirm olarak kasimda aylik %1,15 ve yillik %31,45
enflasyon bekliyoruz. Yurt diginda ise diinya genelinde agiklanacak olan Hizmet Sekt6-
ri ve Bilegik PMI verilerine ek olarak Avrupa’da Euro Bélgesi UFE verisi, ABD tarafinda
ise ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi, Sanayi Uretimi, Kapasite Kullanim Orani ve
ISM Hizmet Sektéri PMI verileri takip edilecek. BIST100 endeksinin gline yatay bir
baslangi¢c yapmasini, sonrasinda ise agiklanacak enflasyon verisi sonrasi dalgali bir
seyir izlemesini beklemekteyiz.

Para Piyasalari:

Diin 42,4409-42,4545 bandinda islem goren Dolar kuru 6nceki glin sonuna goére %0,06
oraninda deger kazanarak gun sonunu gun iginde gérdigu en yiksek seviye olan
42,4545'ten tamamladi. %50 Dolar ve de %50 Euro igeren doviz sepeti kargisinda da
Turk Lirasi %0,05 oraninda deger kazandi. Borglanma araglar piyasasinda %31,24-%
31,34 seviyeleri arasinda hareket eden on yillik gésterge tahvilinin getirisi 6nceki kapa-
nisa goére 9 baz puan dususle giin icinde gordigi en disik seviye olan %31,24'ten
gund tamamladi.
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Endeksler Onceki Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
BIST 100 11.116 11.123 0,06% 13,15%
BIST 30 12.157 12.137 -0,16% 12,84%
Mali 16.192 16.171 -0,13% 37,53%
Sanayi 13.794 13.877 0,60% 6,31%
| Yikkselen | = Disen | = Hacim |
Hisse (%) | Hisse (%) | Hisse (TL)
VERUS 10,00 IHLAS -9,79 THYAO 10.729.240.746
INVES 9,99 VKING -8,99 ISCTR 9.957.015.941
BYDNR 9,99 HATEK -8,33 AKBNK 9.164.138.046
BURCE 9,99 IHLGM -8,23 PEKGY 8.718.499.003
BLCYT 9,98 IZFAS -7,50 HALKB 8.441.517.469

Para Pivasalari
Repo (BIST repo, bilesik %)
Tahvil (en aktif, bilesik, %)

DiinkiiGiin (%) Yil B. (%)
39,33 0,00 -16,34%
38,58 0,00 -3,57%

39,38
38,65

Doviz (Serbest Pivasa) Diinkii Giin (%) Yil B. (%)
Dolar 42,3547 42,4160 0,14% 20,42%
Euro 49,0114 49,2708 0,53%  34,10%
Euro/Dolar 1,1572 1,1616 0,38% 11,36%
Emtia Fivatlari Onceki Giin (%) il B. (%)
Petrol (Brent, $) 64,3 62,3 -3,03% -16,52%
Altin (Ons, $) 3.288,9 4.210,2 28,01% 60,37%

Onceki Giin (%) Yil B. (%)
Rota Portfoy Sekerbank Para Piy. 8,620254 8,629908 0,11%  48,44%
Ak Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,412363 1,413835 0,10% -
Fiba Port. Sekerbank 0,090609 0,090693 0,09% 44,71%
Teb Portfoy Sekerbank Para Piy. Fonu 1,551786 1,553422 0,11%  45,35%

* 3.12.2025 tarihinde gegerli olan fiy atlardir.

Uluslararasi End. Onceki

Giin (%)

Yil B. (%)

Dow Jones (ABD) 47.289 47.474 0,39%  11,59%
Nasdaq (ABD) 23.276 23.414 0,59%  21,25%
Dax (Almanya) 23.589 23.711 051% 19,10%
Nikkei (Japonya) 49.303 49.303 0,00%  23,58%
FTSE 100 (UK) 9.702 9.703 0,01% 18,71%

VIOP (Uzlasma Fivatlari) Onceki Giin (%) il B. (%)

INX30 (Aralik 25) 12.457,00 1242500 -0,26% 10,13%
DOLAR (Aralik 25) 43,4930 43,4370  -0,13% 16,37%
EURO (Aralik 25) 50,6710 50,5000 -0,34% 29,80%
ALTIN (Aralik 25) 5.973,80 592510 -0,82% 87,72%

P. Giris P.Giris Son Getiri  Relatif

Tarihi Fiyati  Fiyat D) BIST
Migros 12.01.24 360,83 528,00 46,3% 5,1%
Aselsan 06.01.25 7550 187,70  148,6%  125,4%
Gimsa 06.01.25 4544 48,20 6,1% -3,8%
Tirk Hava Yollar 12.01.24 24520 279,00 13,8% -18,3%
Turkeell 11.01.23 30,96 97,25 2141% 33,5%
Sabanci Holding 11.01.23 34,25 8485 147,8% 5,3%
Ford Otosan 06.01.25 93,14 98,20 5,4% -4,4%
is Bankasi 12.01.24 9,97 13,89 39,3% 0,0%
Akbank 20.01.22 6,46 66,05 923,1% 85,3%
Portfoyun Getirisi (yillik) 19,2% 3,4%
Portfoyin Getirisi (aylik) 2,5% 2,1%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Yurt igi Glindem:

Makroekonomik veri giindeminde bugiin yurticinde kasim ayina iligkin enflasyon verileri agiklanacak. Piyasa beklentisi TUFE’nin kasimda aylik %1,25 ve yillik
%31,5 artis yasadigi yoniinde. Seker Yatirim olarak kasimda aylik %1,15 ve yillik %31,45 enflasyon bekliyoruz. Veri sonrasi detayli analizimiz gln icinde yayimlana-
caktir.

Sektor Haberleri:

Kasim 2025 Yurtigi Otomotiv Pazar Sonuglari: ODMD (Otomotiv Distribiitorleri ve Mobilite Dernegi) tarafindan agiklanan yurt ici perakende satis rakamlarina
gore 2025 yili Kasim ay1 otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari yillik %9,82 yiikselis gdstererek 132.984 adet oldu (Kasim 2024: 121.094 adet). Binek Arag perakende sa-
tiglari Kasim ayinda yillik %10,78 yiikselis gostererek gegen senenin Kasim ayindaki 94.595 adetten 104.795 adede ylikselirken Hafif Ticari Ara¢ perakende satiglari
yillik %6,38'lik yiikselisle gegen senenin Kasim ayindaki 26.499 adetten 28.189 adete yiikselmistir. Ocak — Kasim 2025 déneminde ise gegen senenin ayni dénemine
gore otomobil ve hafif ticari arag pazari yillik %10,16 biylyerek 1.176.780 adete ylkselmistir (Ocak - Kasim 2024: 1.068.260 adet). 11A25'te binek ara¢ perakende
satiglan yillik %10,96 artis gostererek gegen senenin Ocak - Kasim donemindeki 845.530 adetten 938.177 adede ylkselirken Hafif Ticari Arag perakende satislari yillik
%7,13'lUk yikselisle gegen senenin Ocak - Kasim dénemindeki 222.730 adetten 238.603 adete yukselmistir.

Tofag'in (TOASO) binek arag satislari, Kasim 2024'teki (aylik) 9.641 adetten Kasim 2025'teki 4.701 adete gerilerken yillik %51,2’lik daralma gdéstermistir. Stellantis
Otomotiv binek arag satislari ise yillik %8,4 oraninda artarak 15.282 adet olarak gergeklesmistir. Tofas’in Kasim ayindaki hafif ticari ara¢ satislarinda ise blyime yasan-
mis olup Sirket'in hafif ticari arag satislarl yillik %15,3 oraninda yikselerek 4.676 adet olarak gergeklesmistir (Kasim 2024: 4.055 adet). Stellantis Otomotiv hafif ticari
arag satiglari ise yillik %13,7 oraninda artarak gostererek 8.112 adet olarak gergeklesmistir. Ocak — Kasim 2025 déneminde ise Tofas’in binek ara¢ perakende satislari
yillik %15,8 dusts gostererek gegen senenin ayni donemindeki 81.344 adetten 68.493 adede gerilerken Hafif Ticari Arag perakende satislari ise yillik %15’lik dususle
gegen senenin Ocak — Kasim dénemindeki 45.715 adetten 38.842 adete gerilemistir. Tofag, 2025'te yurtici perakende pazarinin 1.3mn-1.4mn adet bandinda olmasini,
Tofas markall yurt igi ara¢ satisinin ise 350-370bin adet seviyesinde olmasini beklemektedir.

Ford Otosan’in (FROTO) Kasim ayinda hafif ticari arag pazarinda satislari yillik %0,4 oraninda artis gostererek 8.717 adede yikselmistir (Kasim 2024: 8.680 adet).
Ocak - Kasim 2025 déneminde ise Ford Otosan’in Hafif Ticari Ara¢ perakende satislar yillik %8,3'lik yikselisle gegen senenin Ocak - Kasim dénemindeki 63.066
adetten 68.281 adete yUkselmistir. Ford Otosan, 2025 igin yurtici perakende pazari beklentisini 1.3-1.4mn adet bandinda sekillendirmistir. Ford Otosan’in yurt ici pera-
kende satis beklentisini ise 110-120bin adet bandindadir.

Dogus Otomotiv’'in (DOAS) binek arag satiglari, Kasim 2024’teki 17.455 adetten Kasim 2025’teki 19.290 adete yikselirken yillik %10,5’lik artis géstermis olup hafif
ticari arag satislari ise Kasim 2025'te %2,1'lik ylkselis gostererek 2.142 adete ylUkselmistir. Ocak - Kasim 2025 déneminde ise Dogus Otomotiv'in binek ara¢ perakende
satiglan yillik %12 artis gdstererek gecen senenin ayni ddnemindeki 137.806 adetten 154.369 adede yukselirken Hafif Ticari Arag perakende satislari ise yillik %5,6’lik
yukseligle gegen senenin Ocak - Kasim dénemindeki 19.988 adetten 21.100 adete yukselmistir. Dogus Otomotiv, 2025 yili igin yurtici perakende pazarinin 1.3mn adet
(binek + hafif ticari + agir ticari) bandinda olmasini beklerken Dogus Otomotiv markali ara¢ satisinin ise 150.000+ adet (Skoda harig) seviyesinde olmasini beklemekte-
dir.

Pazar paylar agisindan ise Kasim 2025'te Dogus Otomotiv'in pazar payl gegen yila yatay seyrederek %16,1 olarak gerceklesmis olup Ford Otosan’in pazar payi yillik
0.7 yp daralma gostererek %8 olarak gergeklesmistir. Tofag’in Pazar payi ise Kasim 2025'te yillik 4.3 yp disus gostererek gegen senenin ayni dénemindeki %11,3’ten
%7,1’e gerilemistir. Bununla birlikte; Stellantis Otomotiv altindaki markalarin Pazar payi Kasim 2025'te 0.1 yp artis gdstererek %17,6 seviyesine ulasirken To-
fag+Stellantis Pazar payi ise 4.2 yp duslis gostererek toplamda %24,6 seviyesinde gerceklesmistir. Ocak — Kasim 2025 déneminde ise Dogus Otomotiv’in pazar payi
gecen yila gore hafif artis gostererek %14,9 olarak gerceklesmis olup Ford Otosan’in pazar payi hafif diislis gostererek %7,7 seviyesinde gergeklesmistir. Tofag’in
Pazar pay! ise Ocak — Kasim 2025 déneminde yillik 2.8 yp disls gostererek gegen senenin ayni dénemindeki %11,9'dan %9,1’e gerilerken Stellantis Otomotiv marka-
lari ile birlikte toplam Pazar payi 1.6 yp disls gostererek %26,3’e gerilemistir (Ford Otosan i¢in Notr, Tofas icin Hafif Negatif, Dogus Otomotiv i¢in Pozitif).

Sirket Haberleri:

Baticim (BTCIM), Yonetim Kurulu karariyla 3 yil stireyle gegerli olacak yeni bir pay geri alim programi baslattigini agikladi. Program kapsaminda azami 35 milyon adet
payin (sermayenin yaklasik %0,63'U) geri alinmasi planlanmakta olup, geri alim igin 150 milyon TL fon ayriimistir. Program, yapilacak ilk genel kurul toplantisinda pay
sahiplerinin bilgisine sunulacaktir. (Pozitif)

Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket ile FB Spor Kulubl ve Akfin Gayrimenkul Degerlendirme A.S. arasinda imzalanan Isbirligi Protokii Cergevesinde gergeklestirilen
istanbul Atasehir Kiigiikbakkalkdy Arsa Satisi Kar§|llg| Gelir Paylasimi Isi ihalesinin 1.oturumu 02.12.2025 saat 11:00 da gergeklestirilmistir. S6z konusu ihalenin én
yeterlilik asamasina 32 istekli katilmistir. isteklilere ait 6n yeterlilik zarflari icerisindeki belgelerin ayrintili degerlendiriimesinin ardindan, ihalenin pazarlik, agik artirma ve
kapal zarf teklif alma agamalarini igeren 2. Oturumu gergeklestirilecektir.

Kog Holding (KCHOL): Sirket, 29.07.2025 tarihli 6zel durum aciklamasi ile bagl ortaklidi Tek-Art Kalamis ve Fenerbahge Marmara Turizm Tesisleri A.S. (Tek-Art
Marina) ile Yildiz Holding A.S. ve Sagdlam In$a_at Taahhiit Ticaret A.S. (Saglam ingaat) arasinda, Gocek Village Port Marina'nin deniz ve kara alanlarinin kullanim hakla-
rina sahip MCI Turizm Marina Yat ve Cekek Isletmesi A.S. (MCI) ile Gocek Exclusive Port Marina'nin deniz ve kara alanlarinin kullanim haklarina sahip RAM Turizm
Marina Yat ve Cekek isletmesi A.S.'nin (RAM) sermayelerinin %50'sine sahip olan ve bu marinalari isletmekte olan Beta Marina Liman Yat ve Cekek igletmecil_igi
A.S.'nin (Beta) sermayesini temsil eden paylarin tamaminin Yildiz Holding A.$.'den, MCI ile RAM'In sermayesinin %50'sini temsil eden diger paylarin ise Saglam In-
saat'tan satin alinmasi iglemine (Islem) yonelik bir Pay Alim Satim Soézlesmesi (S6zlesme) imzalandigi kamuya duyurmustu. Sézlesme'deki kapanis sartlarinin tamam-
lanmasini takiben Tek-Art Marina tarafindan MCI ve RAM sermayelerinin %50'sini ve Beta sermayesinin tamamini temsil eden paylar igin kapanis uyarlamasina tabi
olmak Uzere toplam 157.730.193 USD 6denerek hisse devir islemleri tamamlanmistir. MCI ve RAM, Goécek Village Port Marina ve Gécek Exclusive Port Marina'nin
bulundugu kara alanlarinin 31.12.2033 tarihine kadar, deniz alanlarinin ise 01.04.2073 tarihine kadar kullanma iznine sahip olup, s6z konusu marinalar Beta tarafindan
isletiimektedir. MCI ve RAM'In paylarinin satin alinmasi ile birlikte MCI ve RAM'In kullanim hakki sahibi oldugu alanlarda bulunan otel varliklari da devralinmig olup,
mevcut isletmeci ile olan kira s6zlesmesi 01.10.2026 tarihinde feshedilecektir.

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com
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2.12.2025 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
BIST 100 Pay Geri Alimlari

Bugiine Kadar Geri | Bugiine Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutari (TL)| Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin | Ortalama islem

Hisse Kodu| - Tarih | "\ inal Tutani (TL) |  Fiyati (TL)

ENERY 2.12.2025 1.300.000 10,083 300.265.734 3,34%

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Edilen Son Kapanig Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyati (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Briit - %)
FROTO 03.12.25 98,20 6,05 5,45 6,16%
ELITE 05.12.25 31,98 0,05 0,04 0,16%
GOLTS 05.12.25 319,00 5,00 4,25 1,57%
LIDER 11.12.25 46,00 0,60 0,51 1,30%
BEGYO 15.12.25 5,20 0,09 0,09 1,65%
EBEBK 15.12.25 56,35 1,00 0,85 1,77%
BIMAS 17.12.25 549,50 13,00 11,05 2,37%
ALKLC 22.12.25 112,90 0,03 0,03 0,03%
OBAMS 22.12.25 7,62 0,21 0,18 2,75%
SDTTR 24.12.25 176,30 0,17 0,15 0,10%
EYGYO 25.12.25 3,65 0,03 0,03 0,78%
TCELL 26.12.25 97,25 3,64 3,09 3,74%
KTSKR 31.12.25 71,50 6,52 5,54 9,12%
MEDTR 31.12.25 28,16 0,25 0,21 0,90%
PSDTC 31.12.25 143,00 1,71 1,46 1,20%
TKFEN 31.12.25 69,80 0,33 0,28 0,48%

Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatirrm Menkul Degerler A.$. Kurumsal Finans ve Arastirma Béliimii tarafindan giivenilir olduguna inani-
lan kaynaklardan yararlanarak hazirlanmisgtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amagh operasyonlarda kullaniimasindan
dogabilecek zararlardan Seker Yatirnm Menkul Degerler A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri
yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alina-
rak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S.- Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok Kat 4-5 SISLI /ISTANBUL
Tel: 0212 334 33 33, Pbx Fax: 0212 334 33 34, arastirma@sekeryatirim.com



