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sonuna gore %0,13 oraninda degder kaybiyla 42,4306 seviyesinden tamamladi. Sepet Turkcell

0 0,
bazinda Turk Lirasi ise %0,03 oraninda deger kazandi. Borglanma araglari piyasasinda 1101.23 3096 9585  209,6% 31,7%

on yillik gésterge tahvilinin getirisi %31,16-%31,40 seviyeleri arasinda hareket ederek | Sabanci Holding 110123 3425 8510  148,5% 5,7%
glini, énceki kapanisa gére 8 baz puan diisisle %31,33 seviyesinden tamamladi. Ford Otosan 06.01.25 93,14 96,65 3,8% -5,9%
is Bankasl 12.01.24 9,97 13,96 40,0% 0,6%
Akbank 20.01.22 6,46 66,25  926,2% 85,9%
Portfoyun Getirisi (yillik) 18,6% 2,8%
Portfoyin Getirisi (aylik) 2,9% 1,6%

GEKINCE: Bu raporda yer alan bilgi ve yorumlar Seker Yatinrm Menkul Degerler A.S. Aragtirma Boéliimii tarafindan giivenilir olduguna inanilan kay-
naklardan yararlanarak hazirlanmigtir. Bu kaynaklardaki hata ve eksiklilerden ve bu bilgilerin ticari amach operasyonlarda kullaniimasindan dogabile-
cek zararlardan Seker Yatirrm Menkul Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm da-
nismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Yurt igi Glindem:

Tiirkiye ekonomisi 2025 ligiincii ceyreginde yillik %3,7 ve ¢eyreklik %1,1 biiyiime kaydetti. Tiiketim ana egilimini korurken yatirrm harcamalari
belirgin artis gosterdi.

TUIK tarafindan agiklanan biiyiime verilerine gére Tiirkiye ekonomisi yilin iigiincii geyreginde bir énceki yilin ayni dénemine gére %3,7 biiyiime kaydetti.
(Piyasa Beklentisi %4,1 ve Seker Yatinm beklentisi %4). Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig GSYH zincirlenmis hacim endeksi, bir dnceki ¢ceyrege
gore %1,1 artti. Takvim etkisinden arindirilmig GSYH zincirlenmis hacim endeksi, 2025 yili ikinci geyreginde bir énceki yilin ayni geyregdine gére %3,4 artti.
Uretim yontemiyle Gayrisafi Yurt Igi Hasila tahmini 2025 yilinin Gglinci ¢eyreginde cari fiyatlarla bir énceki yilin ayni geyregine gére %41,6 artarak 17 tril-
yon 424 milyar 718 milyon TL oldu. GSYH'nin Uglincl ¢eyrek degeri cari fiyatlarla ABD dolari bazinda 432 milyar 880 milyon olarak gergeklesti. Isgucu
6demelerinin cari fiyatlarla Gayrisafi Katma Deger icerisindeki pay! gecen yilin ayni dénemine gore %35 ile sabit kaldi. Net isletme artigi/karma gelirin payi
ise %46 iken %46,7 oldu. GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde; 2025 yili Gglincl geyreginde bir dnceki yila gére zincirlenmis hacim endeksi olarak;
ingaat %13,9, finans ve sigorta faaliyetleri %10,8, bilgi ve iletisim faaliyetleri %10, 1, Grtin Uzerindeki vergiler eksi slibvansiyonlar %9,6, diger hizmet faaliyet-
leri %7,1, sanayi sektorii %6,5, ticaret, ulagtirma, konaklama ve yiyecek hizmetleri %6,3, mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri %4,4, gayrimenkul
faaliyetleri %4,2, kamu yonetimi, egitim, insan saglhg! ve sosyal hizmet faaliyetleri %2,1 artti. Tarim sektori ise %12,7 azaldi. Ingaat sektoriindeki belirgin
iyilesme gbze carpiyor. Hem faiz indirim beklentileri hem de ertelenmig faaliyetin hayata gegisi ingaat sektriinde 6nceki yila gére ivmelenmeyi bera-
berinde getirdi. Ote yandan tarim sekt6riindeki %12,7 diizeyindeki daralma mevsimsel bir etki olarak gérilebilir. Bunun zirai don sonucu oldugunu ve eko-
nomik aktivitede gecici etki yaratacagini tahmin ediyoruz. Uretim yanh blyume gostergesi olarak yakindan takip ettigimiz sanayi liretimi ise sakin bir
ivmeyle de olsa toparlanmaya devam ediyor. Ceyreklik bazda biiyimenin beklentilerin oldukca Uzerinde gergeklesmesi, yillik bazli biiyimenin mevsim-
sel etkileri icermesinden kaynaklaniyor. Son geyrekte bu ayrismanin kapanacagini dustiniyoruz. Detayh analizimiz icin linke tiklayiniz.

*TCMB, doviz mevduatina uygulanan zorunlu karsilik oranlarinda degisiklige giderek vadesiz ve 1 aya kadar vadeli hesaplarda orani %32’den %
30’a diisuriirken, daha uzun vadeli hesaplarda oranlan %22-28 bandindan %26 seviyesine sabitledi. Dizenleme 16 Ocak 2026 itibariyla yirirlige
girecek. Bankalarin vadesiz ve 1 aya kadar vadeli déviz mevduatlarinin toplam mevduat igindeki payi %15-%24 bandinda olup, bu oran Akbank’ta %14,6,
Garanti BBVA'da %23,6, Is Bankasi’'nda %22,3, Yap! Kredi'de %21,3, Halkbank'ta %9,7 ve VakifBank’ta %14,2 seviyesinde bulunuyor. Zorunlu karsilik
oranindaki 2 puanlk dislsun, bankalarin ilgili tutari kredi olarak kullandirabilmesine imkan taniyarak net faiz marjina pozitif yansimasi beklenirken; 6te
yandan, yurt digi fonlamadan saglanan uzun vadeli yikumluliklere taninan istisnanin yilbasinda sona erecek olmasi bu kalemde zorunlu karsilik yukini
bir miktar artiracak.

Sirket Haberleri:

Petkim (PETKM) tarafindan paylasilan verilere gore; 24-28 Kasim 2025 haftasinda etilen-nafta makasi, etilen fiyatlarindaki %0,4’luk ve nafta fiyatlarindaki
%1,2lik haftalik artigin etkisiyle bir 6nceki haftaya gére %2,3 azalarak 138 $/ton seviyesinde gergeklesmistir.Etilen-nafta makasinda goérilen bu sinirl dii-
sus dogrultusunda, agiklanan verileri Petkim agisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.
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Tupras (TUPRS): Sirketin paylastigi verilere goére Kasim ayinda Griin marjlarinda belirgin bir iyilesme goraldi.

Benzin marji, aylik %29 artigla 23,7 $/varil seviyesine yikseldi.

Jet yakiti marji, aylik %26 artigla 30,5 $/varil oldu.

Motorin mariji, aylik %38 artisla 36,3 $/varil seviyesine ¢ikti.

Fuel oil marji ise zayiflayarak -9,3 $/varil olarak gergeklesti (Eki: -5,3 $/varil).

Uriin marjlar 5 yillik ortalamalarin oldukga (izerinde seyretmeye devam ederken, Kasim ayindaki marj gériinimiiniin sirket finansallarina pozitif yansimasi
beklenmektedir.
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uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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1.12.2025 Tarihli Pay Geri Alim Bildirimleri (BIST 100)
BIST 100 Pay Geri Alimlari

Bugiine Kadar Geri | Bugiine Kadar Geri
Alinan Paylarin Alinan Paylarin
Nominal Tutari (TL)| Sermayeye Orani

isleme Konu Paylarin | Ortalama islem

Hisse Kodu| - Tarih | "\ inal Tutani (TL) |  Fiyati (TL)

ENERY 1.12.2025 500.000 10,064 298.965.734 3,32%

Planlanan Temettii Odemeleri

Teklif Edilen Son Kapanis Pay Basina Briit Pay Basina Net Temettii Verimi
Odeme Tarihi Fiyati (TL) Temettii (TL) Temettii (TL) (Brit - %)
BVSAN 02.12.25 103,00 0,96 0,82 0,93%
FROTO 03.12.25 96,65 6,05 5,45 6,26%
ELITE 05.12.25 32,10 0,05 0,04 0,16%
GOLTS 05.12.25 320,75 5,00 4,25 1,56%
LIDER 11.12.25 45,90 0,60 0,51 1,30%
BEGYO 15.12.25 5,11 0,09 0,09 1,68%
EBEBK 15.12.25 56,50 1,00 0,85 1,77%
BIMAS 17.12.25 545,00 13,00 11,05 2,39%
ALKLC 22.12.25 102,70 0,03 0,03 0,03%
OBAMS 22.12.25 7,36 0,21 0,18 2,85%
SDTTR 24.12.25 175,90 0,17 0,15 0,10%
EYGYO 25.12.25 3,75 0,03 0,03 0,76%
TCELL 26.12.25 95,85 3,64 3,09 3,79%
KTSKR 31.12.25 69,95 6,52 5,54 9,32%
MEDTR 31.12.25 27,84 0,25 0,21 0,91%
PSDTC 31.12.25 145,30 1,71 1,46 1,18%
TKFEN 31.12.25 69,95 0,33 0,28 0,47%
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